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Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniOszczednosciowy
wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2019 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 .

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351), rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt
odpowiedzialny za sporzadzenie poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
UniOszczednosciowy wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej zwanego Subfunduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuaciji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:
1. zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2019 r. o tgcznej wartosci 1 595 080 tys. zt,

2. bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2019 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 1 623 117 tys. zi,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 14 593 tys. zi,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto,
5. noty objasniajgce,

6. informacje dodatkows.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Matgorzata Géra-Dubiela Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Matgorzata Popielewska Kazimierz Fedak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Elzbieta Solarska
Dyrektor Departamentu
Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 22 sierpnia 2019 r.

Potroczne sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do pétrocznego sprawozdania finansowego potaczonego Funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego





UniOszczednosciowy

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

30.06.2019

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

31.12.2018

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

i b‘iAI’atr;?\;vly w aktywach ogétem . b‘ihllatr;’s:\;v'y w aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 240 353 241 365 14,80 430 326 432 679 28,33
Dtuzne papiery warto$ciowe 1354 290 1353 694 83,01 1086 306 1087 489 71,19
Instrumenty pochodne 0 21 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
L):jtgzeu;:;:sztirs;t:v:gerr;:iz\évane przez instytucje wspolnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1594 643 1595 080 97,81 1516 632 1520 168 99,52

Ujemna warto$¢ instrumentdéw pochodnych na dzien 31.12.2018 r. w wysokosci 37 tys. zt zostata zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.






UniOszczednosciowy

cx Wartos¢
Wartos¢
Krai wedtu wedtug Procentowy
LISTY INEVAVEY Emitent siedzilb Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ cen 9 wyceny udziat
ZASTAWNE ] X J wykupu oprocentowania listu emisji nominalna y. na dzien w aktywach
emitenta nabycia ) s
bilansowy ogotem
w tys. zt
w tys. zt
I. Notowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
1. O terminie wykupu ponizej 1 roku 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 0 0 0 0,00
Il. Nienotowane na rynku aktywnym 136 905 240 353 241 365 14,80
1. O terminie wykupu ponizej 1 roku 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 136 905 240 353 241 365 14,80
Ustawa
MBANK Bank Nienotowan hi otbal;sac:
Hipoteczny SA enotowane Nie MBANK Bank ! i potecznyc
na rynku . Polska 2022-07-28 Zmienne 2,72% Hipoteczny i listach 1 000,00 17 000 16 879 17 132 1,05
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLRHNHP00391 ywny astawnye
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
MBANK Bank Nienotowane hipZtZier(l;z:
Hipoteczny SA Nie MBANK Bank . . .
P i Y na rynku . Polska 2021-09-20 Zmienne 2,87% Hipoteczny i listach 1 000,00 19 000 18 780 18 913 1,16
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLRHNHP00490 ywny awny!
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
MBANK Bank Nienotowane hipZtZiZE?;z:
Hipoteczny SA Nie MBANK Bank . . .
P X Y na rynku . Polska 2021-03-05 Zmienne 2,92% Hipoteczny i listach 1 000,00 20 220 20 224 20 262 1,24
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLRHNHP00508 ywny aumy!
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
MBANK Bank Nienotowane hip?)tt;ir;ﬁsz:
Hipoteczny SA Nie MBANK Bank
P i Y na rynku . Polska 2024-06-10 Zmienne 2,30% Hipoteczny i listach 100 000,00 228 22 800 22 829 1,40
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnvch
PLRHNHP00607 ywny tawny
i Ustawa
o obligacjach






Ustawa

PEKAC BANK Nienotowane hip(;tt;irzlﬁsz:
HIPOTECZNY SA Nie PEKAO BANK
2. ) o ' .
ISIN: alr(]ta rynku dotyczy HIPOTECZNY SA Polska 2021-03-14 Zmienne 2,97% Hipoteczny t| Ilstac: 1 000,00 22 000 21987 22188 1,36
PLBPHHPO0069 ywnym zastawnye
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PEKAO BANK Nienotowane hipZtt;iZE;zE
HIPOTECZNY SA Nie PEKAO BANK
- - 1 0, I ih
ISIN: :::1 rynku dotyczy HIPOTECZNY SA Polska 2021-11-22 Zmienne 2,90% Hipoteczny t| Ilstac:: 1 000,00 29 000 28915 29 068 1,78
PLBPHHP00077 aktywnym zastawnyc
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PEKAO BANK Nienotowane hierZiZE;EE
HIPOTECZNY SA Nie PEKAO BANK . . s
- - 0,
ISIN: :ta rynku dotyczy HIPOTECZNY SA Polska 2022-02-22 Zmienne 3,09% Hipoteczny t| Ilstac:: 1 000,00 27 800 28 324 28 322 1,74
PLBPHHP00085 axtywnym zastawnyc
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PEKAC BANK Nienotowan hi otbal;iac:
HIPOTECZNY SA ° r(\)a0 ikﬁ Nie PEKAO BANK Polska 2025-09-10 Zmienne 2,17% Publiczn: P ei‘iistzzh 9 175,00 1520 13 946 13 963 0,86
ISIN: I, \;/yn o | doezy HIPOTECZNY SA ke Y St ' '
PLBPHHP00218 ywny awny
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PKO Bank Nienotowane hipztl;?:r;iizz
Hipoteczny SA Nie PKO Bank . . .
P i y na rynku . Polska 2021-04-28 Zmienne 2,37% Hipoteczny i listach 500 000,00 21 10 543 10 572 0,65
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLPKOHP00025 ywny awny
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PKO Bank Nienotowane hip?):a?:ztiz:
Hipoteczny SA Nie PKO Bank . . .
P X y na rynku . Polska 2023-06-27 Zmienne 2,32% Hipoteczny i listach 500 000,00 40 20 000 20 004 1,23
ISIN: aktywnym dotyczy Hipoteczny SA zastawnych
PLPKOHP00066 ywny tawny
i Ustawa

o obligacjach






Ustawa

PKO Bank Nienotowane hip(;tt;irzlﬁsz:
Hipot SA Ni PKO Bank
ipoteczny na rynku N , an Polska | 2024-04-25 | Zmienne 2,21% | Hipoteczny ilistach | 500 000,00 74 36 957 37110 2,27
ISIN: akt dotyczy Hipoteczny SA " h
PLPKOHP00074 ywnym zastawnyc
i Ustawa
o obligacjach
Ustawa
PKO Bank Nienotowane hipZtt;iZE;z::
Hipot SA Ni PKO Bank
ipoteczny na rynku N _ PKOBan Polska | 2025-07-25 | Zmienne 2,34% | Hipoteczny ilistach | 500 000,00 2 998 1002 0,06
ISIN: Kt dotyczy Hipoteczny SA N h
PLPKOHP00090 aktywnym zastawnyc
i Ustawa
o obligacjach
136 905 240 353 241 365 14,80

Razem listy zastawne






UniOszczednosciowy

PLATAL000103

rynku aktywnym

cx Wartos¢
Wartos¢
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Emitent siedzilb Termin Warunki Wartos¢ cen 9 wyceny udziat
WARTOSCIOWE X v wykupu oprocentowania nominalna y. na dzien w aktywach
emitenta nabycia . s
bilansowy ogotem
w tys. zt
w tys. zt
I. Notowane na rynku aktywnym 72115 7291 7371 0,45
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
. O terminie wykupu powyzej 1 roku 72 115 7291 7371 0,45
a) Obligacje 72115 7291 7371 0,45
Gietda Papierow
Wartosciowych Aktywny rynek Gietda Papierow Gietda Papieréow
w Warszawie SA —rynek Wartosciowych Wartosciowych Polska 2022-01-31 Zmienne 2,74% 100,00 72115 7291 7371 0,45
ISIN: regulowany w Warszawie SA w Warszawie SA
PLGPWO0000074
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
1. Nienotowane na rynku aktywnym 468 268 1346 999 1346 323 82,56
1. O terminie wykupu do 1 roku 117 983 523 566 520 952 31,94
a) Obligacje 52 143 374 199 370 127 22,69
Action SA Nienotowane
ISIN: na rynku Nie dotyczy Action SA Polska 2019-12-11 Zmienne 0,00% 10 000,00 950 9 527 2 375 0,15
PLACTINO0034 aktywnym
Archicom SA Nienotowane na
ISIN: rviku aktywnvm Nie dotyczy Archicom SA Polska 2020-03-10 Zmienne 4,14% 1 000,00 7 000 7 008 7 093 0,43
PLARHCMO00057 4 ywny
Atal SA Nienotowane na
ISIN: Nie dotyczy Atal SA Polska 2019-10-02 Zmienne 3,49% 1 000,00 11 900 11 915 12 008 0,74






Bank

Gospodarstwa Nienotowane na Bank Gospodarstwa
Krajowego Nie dotyczy P R Polska 2020-05-19 Zmienne 2,22% 1 000,00 2 000 2 006 2010 0,12
ISIN: rynku aktywnym Krajowego
PL0000500211
Bank Nienotowane n
Pocztowy SA; orowans na Nie dotyczy Bank Pocztowy SA Polska | 2019-12-22 [ Zmienne 3,59% 10 000,00 2450 24500 24517 1,50
rynku aktywnym

SERIA: B5
Canpack SA; Nienotowane na
SERIA: nku aktywnym Nie dotyczy Canpack SA Polska 2019-09-03 Zmienne 4,49% 100 000,00 95 9 592 9 665 0,59
CANP05030919 v ywny
Dom
D | A Ni . Di .

evelopment S enotowane na Nie dotyczy o Polska | 2020-06-12 | zmienne 3,69% 10 000,00 500 5000 5009 031
ISIN: rynku aktywnym Development SA
PLDMDVL00053
ENEA SA Nienotowane na
ISIN: nku aktywnym Nie dotyczy ENEA SA Polska 2020-02-10 Zmienne 2,64% 100 000,00 357 35 666 36 056 2,21
PLENEA000088 v ywny
Eurobank SA Nienotowane na
ISIN: nku aktywnym Nie dotyczy Eurobank SA Polska 2019-12-28 Zmienne 2,99% 100 000,00 200 20 091 20 030 1,23
PLEURBK00025 v ywny
Europejski
Fundusz Nienotowane na Nie dotyczy Europejski Fundusz Polska | 2020-04-27 | Zmienne 2,92% 10 000,00 950 9541 9533 0,58
Leasingowy SA; rynku aktywnym Leasingowy SA
SERIA: 819
Europejski
Fundusz Nienotowane na Nie dotyczy Europejski Fundusz Polska | 2020-04-23 | Zmienne 2,69% 10 000,00 620 6225 6221 0,38
Leasingowy SA; rynku aktywnym Leasingowy SA
SERIA: 826
Europejski
Fundusz Nienotowane na Nie dotyczy Europejski Fundusz Polska | 2020-05-24 | Zmienne 2,69% 10 000,00 550 5500 5502 0,34
Leasingowy SA; rynku aktywnym Leasingowy SA
SERIA: 827
Europejskie
Centrum Europejskie
Odszkodowan SA Nienotowane na . Centrum .

- - 0,

(EuCo SA) rynku aktywnym Nie dotyczy Odszkodowar SA Polska 2020-04-14 Zmienne 5,79% 1 000,00 2 500 2 500 2531 0,16
ISIN: (EuCo SA)
PLERPCO00033
Famur SA Nienotowane na
ISIN: Nie dotyczy Famur SA Polska 2020-01-13 Zmienne 4,79% 1 000,00 6 000 6 061 6 154 0,38

PLFAMURO00038

rynku aktywnym






Globe Trade

Centre SA Nienotowane na Nie dotyczy Globe Trade Polska | 2019-10-31 State 3,75% 4 252,00 1000 4329 4278 0,26
ISIN: rynku aktywnym Centre SA

PLGTC0000219

Globe Trade

Centre SA Nienotowane na Nie dotyczy Globe Trade Polska | 2020-03-31 State 3,75% 4 252,00 2200 9421 9441 0,58
ISIN: rynku aktywnym Centre SA

PLGTC0000235

Inter Cars SA Nienotowane n

ISIN: nko °ktawn r‘: Nie dotyczy Inter Cars SA Polska | 2019-10-24 | Zmienne 3,07% 1.000,00 2100 2100 2112 0,13
PLINTCS00028 ryniu aktywny

IPF Investments

Polska Sp. z 0.0. Nienotowane na Nie dotyczy IPF Investments Polska | 2020-06-03 | Zmienne 6,04% 1.000,00 4497 4065 4201 0,26
ISIN: rynku aktywnym Polska Sp. z 0.0.

PLIPFIP00033

Kredyt Inkaso SA Nienotowane na

ISIN: o Nie dotyczy Kredyt Inkaso SA Polska | 2019-10-07 | Zmienne 5,49% 1.000,00 400 400 405 0,02
PLKRINK00188 v ywny

PEKAO LEASING; Nienotowane na PEKAO

SERIA: o Nie dotyczy LEASING Polska | 2019-08-01 | Zerokuponowe 10 000,00 2000 19799 19 963 1,22
PEKAL024010819 v ywny

Polska Grupa

Odlewnicza SA Nienotowane na Nie dotyczy Polska Grupa Polska | 2019-08-09 | Zmienne 3,69% 1.000,00 2100 2100 2130 0,13
ISIN: rynku aktywnym Odlewnicza SA

PLPGO0000022

Santander

Consumer Nienotowane na Santander

Bank SA Nie dotyczy Polska | 2019-08-12 | zmienne 2,84% | 100 000,00 954 95 508 96 478 5,92
ISIN: rynku aktywnym Consumer Bank SA

PLSNTND00067

TAURON Polska

Energia SA Nienotowane na Nie dotyczy TAURON Polska Polska | 2019-11-04 | Zmienne 2,89% | 100 000,00 820 81345 82325 5,05
ISIN: rynku aktywnym Energia SA

PLTAURN00037

b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 65 840 149 367 150 825 9,25
Bank

PEKAO SA; Nienotowane na Nie dotyczy Bank PEKAO SA Polska | 2019-07-22 | Zmienne 2,02% 1.000,00 65 000 65 000 66 244 4,06
SERIA: rynku aktywnym

DC133P220719






Volkswagen
Bank Polska SA

Nienotowane na

Volkswagen

CANPO07300921

rynku aktywnym

Nie dot Polsk 2019-10-25 | Zmienne 2,99% 100 000,00 840 84 367 84 581 5,19
ISIN: rynku aktywnym e dolyczy Bank Polska SA olska mienne ?
PLVW GBP00126

. O terminie wykupu powyzej 1 roku 350 285 823 433 825371 50,62

a) Obligacje 350 269 815 430 817 365 50,13
AB SA Nienotowane n
ISIN: nks ;’ktawn r‘: Nie dotyczy AB SA Polska | 2020-07-29 | Zmienne 3,29% 10 000,00 550 5500 5575 0,34
PLAB00000043 v ywny
Alior Bank SA Nienotowane n
ISIN: rfk" °ktaw‘f1 :]‘ Nie dotyczy Alior Bank SA Polska | 2021-12-06 | Zmienne 5,14% 1.000,00 4840 4982 4996 0,31
PLALIORO00136 rynku aktywny
Alior Bank SA Nienotowane n
ISIN: ﬁko °ktawi :]‘ Nie dotyczy Alior Bank SA Polska | 2025-10-20 | Zmienne 4,49% 1.000,00 20 000 20 000 20 174 1,24
PLALIOR00219 rynku aktywny
Archicom SA Nienotowane na . . .

N Arch A Polsk 2023-06-14 | z 206 1 1 7
ISIN: ARH0623 rynku aktywnym ie dotyczy rchicom S, olska 023-06 mienne 5,02% 000,00 6 000 6 000 6013 0,3
Atal SA Nienotowane na
ISIN: ke Bkt Nie dotyczy Atal SA Polska | 2021-04-26 | Zmienne 3,49% 1.000,00 10 000 10 000 10 062 0,62
PLATAL000111 4 ywny
Bank
Gospodarstwa i
Krajowego Nienotowane na Nie dotyczy Bank Gospodarstwa Polska | 2021-10-03 | Zmienne 2,21% 1.000,00 6 500 6514 6547 0,40
ISIN: rynku aktywnym Krajowego
PL0000500229
Bank PEKAO SA Nienotowane na
ISIN: s Kt Nie dotyczy Bank PEKAO SA Polska | 2027-10-20 | Zmienne 3,31% 1.000,00 30 000 30 000 30 165 1,85
PLPEKAO00289 4 ywny
Bank PEKAO SA Nienotowane na
ISIN: s Nie dotyczy Bank PEKAO SA Polska | 2028-10-16 | Zmienne3,34% | 500 000,00 40 20 000 20138 1,23
PLPEKAO00297 4 ywny
Bank PEKAO SA Nienotowane na
ISIN: s Nie dotyczy Bank PEKAO SA Polska | 2031-06-04 | Zmienne3,49% | 500 000,00 5 2500 2506 0,15
PLPEKAO00313 4 ywny
Canpack SA; Nienotowane na
SERIA: Nie dotyczy Canpack SA Polska 2021-09-30 Zmienne 3,39% 100 000,00 100 10 000 10 085 0,62






Canpack SA;

Nienotowane na

SERIA: rviku aktvwnvm Nie dotyczy Canpack SA Polska 2029-12-19 Zmienne 3,49% 100 000,00 150 15 000 15016 0,92
CANP11191229 y ywny
Capital Park SA Nienotowane na
ISIN: rvnku aktvwnym Nie dotyczy Capital Park SA Polska 2021-06-18 State 4,30% 425,20 9 000 3860 3832 0,23
PLCPPRK00169 Y ywny
CeC sA Nienotowane na
ISIN: nku aktvwnvm Nie dotyczy CCC SA Polska 2021-06-29 Zmienne 3,09% 1 000,00 21 000 21 050 21 047 1,29
PLCCC0000081 rynku aktywny
CYFROWY
POLSAT SA Nienotowane na . CYFROWY .
N Polsk 2026:04-24 | z 49 1 7 7 11 2

ISIN: rynku aktywnym ie dotyczy POLSAT SA olska 026-0: mienne 3,54% 000,00 33700 33700 339 ,08
PLCFRPT00047
DINO Nienotowane na DINO
POLSKA SA; e Nie dotyczy POLSKA SA Polska | 2022-06-26 | zmienne 3,02% | 100 000,00 200 20 000 20 007 1,23
SERIA: 1/2019 v ywny
Dom
Devel A Ni ) D !

evelopment S enotowane na Nie dotyczy o Polska | 2022-12-15 | zmienne 3,39% 1.000,00 5500 5495 5504 0,34
ISIN: rynku aktywnym Development SA
PLDMDVL00079
Dom
Development SA Nienotowane na Nie dotyczy bom Polska | 2023-10-09 | Zmienne 3,29% 1.000,00 6 500 6 500 6548 0,40
ISIN: rynku aktywnym Development SA
PLDMDVL00087
Echo
Investment SA Nienotowane na Nie dotyczy Echo Polska | 2023-04-11 | Zmienne 6,04% 10 000,00 1100 11 000 11 144 0,68
ISIN: rynku aktywnym Investment SA
PLECHPS00308
ENEA SA Nienotowane na
ISIN: e e Nie dotyczy ENEA SA Polska | 2024-06-26 | zmienne 2,99% | 100 000,00 600 60 000 60 019 3,68
PLENEA000096 4 ywny
Europejski
Fundusz Nienotowane na Nie dotyczy Europejski Fundusz Polska | 2021-03-17 | Zmienne 2,74% 10 000,00 1350 13500 13513 0,83
Leasingowy SA; rynku aktywnym Leasingowy SA
SERIA: 833
Europejski
Fundusz Nienotowane na Nie dotyczy Europejski Fundusz Polska | 2021-05-31 | Zmienne 2,76% 10 000,00 950 9513 9514 0,58

Leasingowy SA;
SERIA: 834

rynku aktywnym

Leasingowy SA






Europejski

Fundusz Nienotowane na Nie dotyczy Europejski Fundusz Polska | 2021-08-23 | Zmienne 2,69% 10 000,00 2000 19 998 20008 1,23
Leasingowy SA; rynku aktywnym Leasingowy SA
SERIA: 836
Famur SA Nienotowane na
ISIN: nku aktywnvm Nie dotyczy Famur SA Polska 2024-06-27 Zmienne 4,39% 1 000,00 10 000 10 000 10 004 0,61
PLFAMURO00053 ryni axtywny
Gdanskie
Przedsiebiorstwo Gdanskie
Energetyki Nienotowane na . Przedsiebiorstwo .

. : Nie dotyczy . Polska 2022-12-13 Zmienne 3,04% 1 000,00 5 000 5007 5012 0,31
Cieplnej Sp. z 0.0,; rynku aktywnym Energetyki
SERIA: Cieplnej Sp. z 0.0.
GPECO02 131222
Ghelamco
Invest Sp 200 Nienotowane na Nie dotyczy Ghelamco Polska | 2022-02-28 | Zmienne 6,29% 1.000,00 26 200 25 859 26 451 1,62
ISIN: rynku aktywnym Invest Sp zoo
PLGHLMCO00370
HB Reavis
Finance Nienotowane na HB Reavis Finance
PL 2 Sp zoo Nie dotyczy Polska 2022-01-05 Zmienne 5,99% 1 000,00 6 000 6 000 6173 0,38
ISIN: rynku aktywnym PL 2 Sp zoo
PLHBRVS00029
KGHM Polska
Miedz SA Nienotowane na Nie dotyczy KGHM Polska Polska | 2024-06-27 | Zmienne 2,97% 1.000,00 20000 20000 20 005 1,23
ISIN: rynku aktywnym Miedz SA
PLKGHMO000033
Kredyt Inkaso SA Nienotowane na
ISIN: rvnku aktywnym Nie dotyczy Kredyt Inkaso SA Polska 2023-04-26 Zmienne 6,69% 1 000,00 6 400 6 400 6 475 0,40
PLKRINK00253 4 Ak
KRUK SA Nienotowane na
ISIN: rvnku aktywnym Nie dotyczy KRUK SA Polska 2021-06-08 Zmienne 4,82% 1 000,00 2 800 2 800 2808 0,17
PLKRK0000341 4 Ak
KRUK SA Nienotowane na
ISIN: rvnku aktywnym Nie dotyczy KRUK SA Polska 2022-03-07 Zmienne 4,97% 1 000,00 7 200 7272 7 266 0,45
PLKRK0000382 4 ywny
Lokum Deweloper SA Nienotowane na Lokum
ISIN: rvnku aktywnym Nie dotyczy Deweloner SA Polska 2021-06-18 Zmienne 4,89% 1 000,00 4 400 4 400 4 407 0,27
PLLKMDW00080 4 ywny s
MARVIPOL
DEVELOPMENT SA Nienotowane na MARVIPOL

Nie dotycz Polska 2022-06-27 Zmienne 5,69% 10 000,00 400 4 000 4002 0,25

ISIN: rynku aktywnym yezy DEVELOPMENT SA o

PLMRVDV00029






MARVIPOL

DEVELOPMENT SA Nienotowane na MARVIPOL
Nie dot Polsk 2020-11-13 Zmi 5,09% 10 000,00 500 5000 5033 0,31
ISIN: rynku aktywnym e dolyczy DEVELOPMENT SA olska mienne 5,057
PLMRVPL00164
mBank SA Nienotowane na
ISIN: nku aktywnvm Nie dotyczy mBank SA Polska 2025-01-17 Zmienne 3,89% 100 000,00 40 4052 4120 0,25
PLBRE0005185 ryniu axywny
mBank SA Nienotowane n
ISIN: e Nie dotyczy mBank SA Polska | 2028-10-10 | zmienne 3,59% [ 500 000,00 100 50 592 50 990 3,13
PLBRE0005193 fynku aktywny
Miejskie
Wodociagi Miejskie Wodociagi
i Ki li j Ni I( . i K lizacj .
| Kanalizacja lenotowane na Nie dotyczy | ranalizacja Polska | 2029-04-20 | Zmienne 4,99% 71 200,00 40 3163 3117 0,19
w Bydgoszczy rynku aktywnym w Bydgoszczy
Sp. zo.0,; Sp. z 0.0.
SERIA: 2
MLP Group SA Nienotowane n
ISIN: :kO °ktawi :] Nie dotyczy MLP Group SA Polska | 2022-05-11 | Zmienne 3,12% 4 252,00 920 3878 3929 0,24
PLMLPGRO00033 ryniu axtywny
Orbis SA Nienotowane na
ISIN: nku aktywnym Nie dotyczy Orbis SA Polska 2021-07-29 Zmienne 2,84% 1 000,00 21 300 21390 21 626 1,33
PLORBIS00055 v ywny
PKO Bank
Polski SA Nienotowane na . . .
Nie dotyczy PKO Bank Polski SA Polska 2027-08-28 Zmienne 3,34% 100 000,00 420 42 022 42 485 2,61
ISIN: rynku aktywnym
PLPKO0000099
PKO Bank
Polski SA Nienotowane na . . .
Nie dotyczy PKO Bank Polski SA Polska 2028-03-06 Zmienne 3,29% 500 000,00 78 39195 39 605 2,43
ISIN: rynku aktywnym
PLPKO0000107
POLSKA GRUPA
ENERGETYCZNA SA| Nienotowane na . POLSKA GRUPA X
Nie dot Polsk 2026-05-21 z 2,99% 1 000,00 5000 5000 5016 0,31
ISIN: rynku aktywnym 16 doyCZY | ENERGETYCZNA SA olska mienne 2,957
PLPGERO000069
POLSKA GRUPA
ENERGETYCZNA SA| Nienotowane na . POLSKA GRUPA X
Nie dotycz: Polska 2029-05-21 Zmienne 3,19% 1 000,00 33000 33000 33115 2,03
ISIN: rynku aktywnym YeZY | ENERGETYCZNA SA o
PLPGERO000077
Powszechny
Zaktad .
Ubezpieczen SA Nienotowane na Nie dotyczy Powszechny Zakiad Polska | 2027-07-29 | zmienne 3,59% | 100 000,00 750 75 267 76 382 4,68
ISIN: rynku aktywnym Ubezpieczen SA

PLPZU0000037






Prime Car

Management SA Nienotowane na Nie dotyczy Prime Car Polska | 20201221 | zmienne 3,42% | 100 000,00 80 8 000 8007 0,49
ISIN: rynku aktywnym Management SA
PLPRMCMO00055
Robyg SA Nienotowane na
ISIN: nku aktvwnym Nie dotyczy Robyg SA Polska 2023-03-29 Zmienne 4,49% 1 000,00 10 000 10 000 10114 0,62
PLROBYG00255 ryniu aktywny
Robyg SA Nienotowane na
ISIN: nku aktvwnvm Nie dotyczy Robyg SA Polska 2023-07-05 Zmienne 4,64% 1 000,00 11 000 11 000 11 246 0,69
PLROBYG00263 ryniu aktywny
Ronson Europe NV Nienotowane na
ISIN: nku aktywnym Nie dotyczy Ronson Europe NV Holandia 2020-07-29 Zmienne 5,29% 1 000,00 230 224 233 0,01
PLRNSER00169 v ywny
Ronson Europe NV Nienotowane na
ISIN: nku aktywnym Nie dotyczy Ronson Europe NV Holandia 2021-05-24 Zmienne 4,64% 1 000,00 3500 3500 3516 0,22
PLRNSER00177 v ywny
Ronson Europe NV Nienotowane na
ISIN: nku aktywnym Nie dotyczy Ronson Europe NV Holandia 2022-05-09 Zmienne 5,29% 1 000,00 2 000 1960 1985 0,12
PLRNSER00185 v ywny
Santander
Bank Polska SA Nienotowane na . Santander .
Nie dotycz: Polska 2028-04-05 Zmienne 3,39% 500 000,00 66 33 056 33315 2,04
ISIN: rynku aktywnym yezy Bank Polska SA ?
PLBZ00000275
Santander
Consumer Bank SA | Nienotowane na Nie dotyczy Santander Polska | 2021-05-18 | Zmienne2,39% | 100000,00 260 25970 26 049 1,60
ISIN: rynku aktywnym Consumer Bank SA
PLSNTNDO00182
Vantage
Development SA Nienotowane na Nie dotyczy Vantage Polska | 2022-10-25 | Zmienne 6,49% 1.000,00 4400 4 400 4451 0,27
ISIN: rynku aktywnym Development SA
PLVTGDL00176
VOXEL SA Nienotowane na
ISIN: rvnku aktywnym Nie dotyczy VOXEL SA Polska 2021-07-04 Zmienne 5,79% 1 000,00 3000 3000 3084 0,19
PLVOXEL00097 Y ywny
Zaklady Miesne
Henryk Kania SA Nienotowane na Nie dotyczy Zaklady Miesne Polska | 2022-06-24 | zmienne 0,00% 1.000,00 4300 4111 860 0,05
ISIN: rynku aktywnym Henryk Kania SA
PLZPMHK00044
Zaklady Miesne
Henryk Kania SA Nienotowane na Nie dotyczy Zakiady Miesne Polska | 2021-03-29 | Zmienne 0,00% 1.000,00 800 800 160 0,01

ISIN:
PLZPMHKO00069

rynku aktywnym

Henryk Kania SA






b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 16 8 003 8 006 0,49
Credit Agricole
Bank Polska SA Nienotowane na Nie dotyczy Credit Agricole Polska | 2020-09-22 | zmienne 2,47% | 500 000,00 16 8003 8006 0,49
ISIN: rynku aktywnym Bank Polska SA
PLCRDAG00041

Razem dtuzne papiery wartosciowe 540 383 1354 290 1353 694 83,01






UniOszczednosciowy

Wartos¢ wedtug

Kraj siedzib Wartos¢ wedt
INSTRUMENTY Emitent ey §|e A1 Instrument . artose we AuQ wyceny na dzien Procentowy udziat
emitenta Liczba ceny nabycia i .
POCHODNE (wystawca) bazowy bilansowy w aktywach ogétem
(wystawcy) w tys. zt
w tys. zt
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 21 0,00
Forward EUR PLN Nienotowane '
Ni Bank PEKA! A Polsk EUR 21

03.07.2019 na rynku aktywnym ie dotyczy an oS olska v 0 0,00
Razem instrumenty pochodne 0 21 0,00






UniOszczednosciowy

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

bilansowy w aktywach ogétem
w tys. zt

Grupa kapitatowa Commerzbank AG 134 246 8,23
Grupa kapitatowa Credit Agricole 72 297 4,43
Grupa kapitatowa PKO BP 150 778 9,25
Grupa kapitatowa Powszechny Zaktad Ubezpieczen 334 109 20,49
Grupa kapitatowa Santander Consumer Bank 155 842 9,56
Grupa kapitatowa TDJ SA 18 288 1,12
Razem grupy kapitatowe 865 560 53,08






UniOszczednosciowy

BILANS 30.06.2019 31.12.2018
I. Aktywa 1630 737 1527 553
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2490 7 385
2. Naleznosci 33167 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7371 0
- dtuzne papiery wartosciowe 7371 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1587 709 1520 168
- dtuzne papiery wartosciowe 1346 323 1087 489
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 7 620 4762
I1l. Aktywa netto (I-1) 1623 117 1522791
IV. Kapitat subfunduszu 1488 587 1402 854
1. Kapitat wptacony 8 006 149 7308 471
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -6 517 562 -5 905 617
V. Dochody zatrzymane 145 720 127 099
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 138 683 122 047
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 037 5052
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -11 190 -7 162
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1623117 1522791

Liczba jednostek uczestnictwa

13 076 127,983

12 377 859,777

Kategoria A 13 075 834,410 12 377 550,198

Kategoria D 293,573 309,579
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria Jednostka A 124,13 123,03

Kategoria Jednostka D 125,32 123,93

W szystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartos$cig aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.






UniOszczednosciowy

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01.01.2019
—30.06.2019

01.01.2018
-31.12.2018

01.01.2018
—30.06.2018

I. Przychody z lokat 24 412 40 775 18 647
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 24 239 40 775 18 647
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 173 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty subfunduszu 7776 12541 5325
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7 316 11774 4944
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 8 13 6
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 197 325 140
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 23 39 22
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 36 19
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 9 40
12. Pozostate 232 344 154
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-111) 7776 12 541 5325
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 16 636 28 234 13 322
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 043 934 254
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1985 1404 1132
- z tytutu réznic kursowych 219 333 266
@t\:,vn:;rOSt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 4028 470 878
- z tytutu réznic kursowych 57 -470 -878
VII. Wynik z operacji 14 593 29 168 13576
Wynik z operacji przypadajacy na Jednostke Uczestnictwa (w zi)
Kategoria Jednostka A 1,12 2,36 1,24
Kategoria Jednostka D 1,40 2,94 1,46

W szystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa.






UniOszczednosciowy

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

I. Zmiana wartosci Aktywow Netto

01.01.2019
- 30.06.2019

01.01.2018
-31.12.2018

1. Warto$¢ Aktywdéw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1522 791 1076 118
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 14 593 29 168
a) przychody z lokat netto 16 636 28 234
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1985 1404
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 028 -470
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 14 593 29 168
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 85733 417 505
Z);gsi;:r:it:vz;;italu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek 697 678 1610 230
B);;i;:r:it:vz;;italu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek 611 945 1192725
6. Lgczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 100 326 446 673
7. Warto$¢ Aktywdw Netto na koniec okresu sprawozdawczego 1623117 1522791
8. Srednia wartos¢ Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 1639 849 1309 467

Il. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa

1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa

5646 671,555

13 218 220,319

Kategoria A

5646 671,555

13 218 088,589

Kategoria D

0,000

131,730

b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa

4 948 403,348

9787 926,770

Kategoria A 4 948 387,342 9787 926,770
Kategoria D 16,006 0,000
c) saldo zmian 698 268,207 3430 293,549
Kategoria A 698 284,213 3430 161,819
Kategoria D -16,006 131,730

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa

68 947 384,304

63 300 712,750

Kategoria A

68 947 057,854

63 300 386,300

Kategoria D

326,450

326,450

b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa

55 871 256,321

50 922 852,973

Kategoria A

55 871 223,444

50 922 836,102

Kategoria D

32,877

16,871

c) saldo zmian

13 076 127,983

12 377 859,777

Kategoria A

13 075 834,410

12 377 550,198

Kategoria D

293,573

309,579

w

. Przewidywana liczba Jednostek Uczestnictwa

13 076 127,983

12 377 859,777

a) Kategoria A

13 075 834,410

12 377 550,198

b) Kategoria D

293,573

309,579






1ll. Zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

1. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

a) Kategoria Jednostka A 123,03 120,27
b) Kategoria Jednostka D 123,93 120,61
2. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
a) Kategoria Jednostka A 124,13 123,03
b) Kategoria Jednostka D 125,32 123,93
3. Procentowa zmiana warto$ci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria Jednostka A 0,89 2,29
b) Kategoria Jednostka D 1,12 2,75
4. Minimalna warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria Jednostka A 123,04 120,29
b) Kategoria Jednostka D 123,95 120,64
- data wyceny
Kategoria Jednostka A 2019-01-02 2018-01-03
Kategoria Jednostka D 2019-01-02 2018-01-03
5. Maksymalna warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria Jednostka A 124,11 123,01
b) Kategoria Jednostka D 125,31 123,91
- data wyceny
Kategoria Jednostka A 2812822; 2018-12-28
Kategoria Jednostka D 2019-06-28 2018-12-28
6. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria Jednostka A 124,11 123,01
b) Kategoria Jednostka D 125,31 123,91
- data wyceny 2019-06-28 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto
(w skali roku), w tym: 0.96 0.96
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,90 0,90
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,02 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00

W szystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.






Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniOszczednos$ciowy (dalej zwanego
Subfunduszem) zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U. 2019 poz. 351) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Subfundusz UniLokata jest Subfunduszem Funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(zwanego dalej Funduszem).

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu,

jezeli nastgpito w Dniu Wyceny do godziny 12:00 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane
potwierdzeniem zawarcia transakciji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito
do tej godziny, ale zostato udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej
wycenie Aktywéw Subfunduszu.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”
HIFO (highest in first out), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzac;ji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:
e papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

e nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréow wartosciowych,

e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

5. Nalezna dywidenda z akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowana jest w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

W tym dniu jest réwniez ujmowany podatek od dywidendy zgodnie z zasadami opodatkowania

w panstwie, w ktorym znajduje sie siedziba spétki wyptacajgcej dywidende. Zgodnie z zasadami
zawartymi w odpowiednich umowach o unikaniu podwdjnego opodatkowania czes¢ podatku
naleznego Subfunduszom jest ujmowana w tej samej dacie w ksiegach Subfunduszu jako podatek
nalezny Subfunduszowi.

Fundusze inwestycyjne, na podstawie ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, sg zwolnione
w Polsce z podatku dochodowego od oséb prawnych.





10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Przystugujgce prawo poboru akcji, notowanych na Aktywnym Rynku, ujmowane jest w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest
po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Przystugujace prawo poboru akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji, nienotowanych na Aktywnym Rynku, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

W dniu transakcji spin off tj. odtgczenia akcji bonusowych od akcji podstawowej emisji nalezy ujgé
to zdarzenie w ksiegach rachunkowych Subfunduszy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych

w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow przez emitenta,

oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, koszty Agenta
Transferowego, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych i poligraficznych, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze Uczestnikow

w tym Dniu Wyceny.

Ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszy stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie
oficjalnych wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia,
ktére zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Zysk/strata z tytutu transakcji FX (transakcje wymiany walut z terminem rozliczenia do 2 dni roboczych)
jest ujmowana w ujemnych/dodatnich réznicach kursowych.

Koszty/przychody z tytutu amortyzacji dyskonta dtuznych papieréw wartosciowych i listéw zastawnych
denominowanych w walutach niebazowych Subfunduszy zawierajg zarbwno niezrealizowany zysk/strate
wynikajgca z kursu walutowego jak rowniez niezrealizowany zysk/strate z tytutu zmiany ceny wycenianego
instrumentu i sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycjach: koszty/przychody odsetkowe.

Zrealizowany zysk/strata z wyceny lokat prezentuje wartos¢ bedaca réznicg miedzy ceng sprzedazy
instrumentu z dnia zawarcia transakcji, a ceng zakupu instrumentu. Zysk/strata wynikajgcy z kursu
walutowego miedzy dniem zawarcia, a rozliczeniem transakciji jest prezentowany w ujemnych / dodatnich
réznicach kursowych.

Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.





W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio
aktywdw i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci z godziny 12:00.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu
wycenia sie wedtug kurséw, cen i warto$ci z godziny 12:00 z Dnia Wyceny.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w dniu, nie bedgcym Dniem Wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy, ceny i warto$ci z poprzedniego
Dnia Wyceny, odpowiednio skorygowane na ten dzien.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Warto$¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Dniem Wyceny jest kazdy dzieh regularnej sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto

na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow Subfunduszu. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie
oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego tgcznie kryteria:

a)

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

2.

4.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne (w tym niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne), Instrumenty Rynku Pienieznego, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica,
notowane na Aktywnym Rynku, wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

a) wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat Subfunduszu, notowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat
z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat jest znaczgco niski lub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na Aktywnym Rynku, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu

na danym rynku lub mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie 6-go dnia kalendarzowego miesigca.





5. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla
0 godzinie 12:00.

6. W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt b), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
sktadnika aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akgcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert zZtozonych na danym Aktywnym Rynku
z tym, ze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

c. w oparciu o wiasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantéow subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej warto$ci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listdw zastawnych, kwitéw
depozytowych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomoca BGN (Bloomberg Generic), a w przypadku
jego braku na dany Dzien Wyceny uwzglednia sie réwniez korekte IRR do wartosci godziwej.
Jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

c. modelu korekgji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

d. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponizej;

5) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych, kwitow
depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej jak:

e o0szacowanie korekty warto$ci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic),

jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to, wéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyze;j.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng
Z przepisami prawa.

Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
z zastrzezeniem wyceny papieréw wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastepujgcy sposob:

1) dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;





2) diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:

4)

5)

6)

7

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa itp.)
na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku. W przypadku istotnej zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym
Rynku warto$¢ godziwa bedzie podlega¢ korekcie,

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazac¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash
flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pienieznych (free cash
flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane
z dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie z czestotliwoscig
nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
sporzgdza sprawozdania czesciej — na podstawie tych sprawozdan. Wartos¢ godziwa wynikajgca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym
Subfundusz otrzyma informacje dotyczgcg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na wartosc
godziwg wycenianych akcji;

akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte

na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,

z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej tych papieréw wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w oparciu
0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych
z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele
wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktdw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na wartos$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow

netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa;





8) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj;

9) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej, ustalonej
za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposob ciggty.

Modele i metody estymac;ji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena aktywoéw i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w zitotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okres$la sie w relacji do waluty EURO, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Pozyczki papieréow wartosciowych

1.

Fundusz bedacy pozyczkobiorca rejestruje papiery wartosciowe, ktére otrzymuje w ramach umowy
pozyczki na kontach pozabilansowych, nie sg one wykazywane w portfelu Funduszu.

Wszelkie pozytki od pozyczonych papieréw wartosciowych pozostajg bez wptywu na wynik funduszu.
W dniu otrzymania pozytkéw w ksiegach funduszu odzwierciedla sie przeptyw gotowkowy: zwiekszenie
salda srodkéw pienieznych oraz zwiekszenie zobowigzan do pozyczkodawcy Jezeli pozyczone papiery
wartosciowe sg przedmiotem krétkiej sprzedazy, woéwczas z tytutu otrzymanych pozytkow rejestrujemy
koszt funduszu, tym samym powiekszajgc zobowigzanie dla pozyczkobiorcy.

Udzielone zabezpieczenie gotdwkowe pozyczonych papieréw wartosciowych ewidencjonowane jest

w naleznosciach jako zmniejszenie srodkéw pienieznych. Wartos¢ zabezpieczenia jest wykazywana

w bilansie przynajmniej w wartosci biezgcej w zaleznosci od zapiséw umowy, przy czym zmiana wartosci
zabezpieczenia pozostaje bez wptywu na wynik funduszu. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki
papieréw warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Warto$¢ prowizji, w zaleznosci od zapiséw w umowie ujmowana jest w dniu zawarcia transakcji w kosztach
funduszu lub tez obliczana okresowo na podstawie biezgcej wartosci pozyczonych papieréw i ujmowana
okresowo w kosztach funduszu.

Warto$¢ odsetek naleznych Funduszowi od wystanej kwoty zabezpieczenia jest naliczana zgodnie
Z umowg zawarcia pozyczki i uyymowana w naleznosciach Funduszu.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Funduszu.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.





Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Naleznosci z tytutu nabycia papieréw warto$ciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Powyzszy sposdb wyceny stosowany jest do transakciji BSB oraz SBB jak rowniez do transakcji o sensie
ekonomicznym BSB/SBB. Transakcje o sensie ekonomicznym BSB/SBB charakteryzujg sie tym,

iz zarbwno strona kupna i sprzedazy zawierane w tym samym czasie, a cena strony pierwszej jest zalezna
od strony drugiej.

Przyjete w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikéw lokat
na: dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty pochodne oraz listy zastawne.

Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajgc zagregowang wartos¢ skfadnikow
dla kazdego z rodzajéw rynku.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu oraz sktadzie portfela
referencyjnego

1.

Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozyciji stosuje metode zaangazowania (liczong wedtug:
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych).

Catkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie bedzie
przekraczata Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest
WIBID1M ustalony 2 dni robocze przed ostatnim dniem roboczym poprzedniego miesigca pomniejszony
o stawke rezerwy obowigzkowe;.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu

1.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywéw Subfunduszu,
a tym samym zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
(dla kazdej kategorii).

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe
(w tym: odsetki od lokat terminowych, odsetki od srodkéw zgromadzonych na rachunkach, odsetki
od nabytych papierow wartosciowych), dodatnie saldo réznic kursowych.

Subfundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskow kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach
Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich
przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty Subfunduszu

Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang wartos$¢ kosztéw w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg: optaty dla Depozytariusza, optaty
zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty
prowadzenia ksigg rachunkowych, koszty Agenta Transferowego, koszty ustug prawnych, koszty ustug





wydawniczych i poligraficznych oraz wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzgdzania,
na ktére sktada sie:

1) wynagrodzenie state w wysokosci do:

a. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 0,8%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu

b. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1.40% rocznie,
c. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,
d. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1% rocznie.

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem, naliczane
i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 295 ust. 4. Statutu UniFundusze F'©

Wynagrodzenie state Towarzystwa z tytutu zarzgdzania pobierane byto w wysokosci 1,00% w skali roku
do 31 lipca 2014 r. 22 lipca 2014 r. Zarzad TFI podjgt uchwate w sprawie obnizenia optaty statej za zarzadzanie
do wysokosci 0,9% w skali roku. Nowa wysokos¢ opfaty za zarzadzanie obowigzuje od 1 sierpnia 2014 r.

W dniu 14 kwietnia 2017 r. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjeto Uchwate w zakresie
wprowadzenia nowych kategorii jednostek uczestnictwa subfunduszy w ramach UniFundusze F©
i UniFundusze SF'°,

W dniu 23 maja 2017 r. Zarzad TFI S.A. podjgt uchwate o pobieraniu optaty statej za zarzgdzanie w przypadku
jednostek uczestnictwa kategorii D w okresie od dnia utworzenia jednostek uczestnictwa kategorii D

do odwotania w wysokosci 0,45% oraz o niepobieraniu optaty zmiennej za zarzgdzanie w przypadku jednostek
uczestnictwa kategorii D.

W dniu 28 wrzesnia 2017 r. Zarzad TFI S.A. podjat uchwate o niepobieraniu wynagrodzenia zmiennego
za zarzgdzanie w przypadku jednostek uczestnictwa kategorii A.

W dniu 29 maja 2019 r. Zarzad TFI S.A. podjgt uchwate o pobieraniu optaty statej za zarzadzanie dla jednostek
kategorii C w wysokosci 0,30% rocznie w okresie od dnia utworzenia jednostki do odwotania, o niepobieraniu
wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie od jednostek kategorii C oraz niepobieraniu optaty manipulacyjnej
za nabycie jednostek kategorii C.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz posiadat jednostki kategorii A i D.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Z Aktywow Subfunduszu zgodnie ze Statutem pokrywane sg koszty wymienione ponizej. Towarzystwo moze
w odniesieniu do Subfunduszu podja¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztoéw wskazanych w pkt 1) i 2).
1) koszty nielimitowane:

a) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw finansowych,

b) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

c) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig

Subfunduszu,
d) opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne,

e) koszty postepowan sadowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych,
ktére mogg by¢ prowadzone w celu realizacji Swiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu,
w tym w szczegolnosci optaty i koszty sgdowe.

2) koszty limitowane:

a) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych,
za prowadzenie rachunkoéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza ponoszone przez
Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszu, weryfikacji wyceny wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, do wysokosci 0,2% warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu
rocznie,

b) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% wartosci aktywow netto Subfunduszu rocznie,
c) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2% wartosci
aktywow netto Subfunduszu rocznie,

d) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu,
w szczegollnosci wymaganych przepisami prawa i statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,





przygotowania i druku materiatow informacyjnych do wysokosci 0,5% wartosci aktywéw netto
Subfunduszu rocznie,

e) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywoéw netto i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci
0,1% wartosci aktywow netto Subfunduszu rocznie.

W dniu 1 wrzesnia 2015 r. Zarzad TFI S.A. podjgt uchwate o pokrywaniu przez Towarzystwo od dnia
1 wrzeénia 2015 r. kosztoéw prowizji i optat zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytow
bankowych. Sposéb pokrywania pozostatych kosztéw wymienionych powyzej nie ulegt zmianie.

Dodatkowe swiadczenia na rzecz Uczestnikéw Funduszu

Wysoko$¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika ustalona zostanie, jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa

za zarzgdzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych
na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunudszu. Kwota $wiadczen pomniejsza
kwote wynagrodzenia wyptacanego TFI.

Swiadczenie, na rzecz Uczestnika spetniane jest ze $rodkéw przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia
dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie
za zarzgdzanie tym Subfunduszem.

Spetnienie swiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
Subfunudszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu
realizacji Swiadczenia, chyba, ze Uczestnik zadecyduje o wyptacie $wiadczenia w formie pienieznej
powiadamiajgc o tym Fundusz najpdzniej na 7 dni roboczych przed datg spetnienia $wiadczenia w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Metoda ustalania dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, bedacego podstawa
obliczenia zryczattowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatkowego jest dzien, w ktorym $rodki zostajg udostepnione Uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw podatkowych jest koszt nabycia jednostek opodatkowanych
z uwzglednieniem optat manipulacyjnych pobranych przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa danej kategorii.

Wybor jednostek dla celéw obliczenia kosztéw uzyskania przychodu nastepuje zgodnie z zasadg ,pierwsze
weszto, pierwsze wyszto” FIFO (first in first out).

Przychodem dla celéw podatkowych jest kwota netto wyptacana z Subfunduszu w wyniku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii lub konwersji, uwzgledniajgca optaty pobrane w wyniku realizacji
tej operaciji.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki innego subfunduszu w ramach UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zwolniona jest od podatku od zyskéw kapitatowych.

Dochodem dla celéw podatkowych jest réznica miedzy przychodem podatkowym i kosztem podatkowym
obliczonymi zgodnie z zasadami podanymi powyzej.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktorych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikéw
uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci danej
kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,

lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowane ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegdlnych kategorii lokat, dotyczg kryterium





wyboru rynku lub metody wyceny w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym
rynku, a takze — dla papieréw wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego
kosztu, dotyczg oceny czy zaistniaty przestanki Swiadczgce o utracie wartosci sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

W przypadku papieréow wartosciowych o charakterze diuznym na kazdy dzienh wyceny dokonywana jest
ocena, czy zaistnialy przestanki Swiadczgce o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli tak, to dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowag a oszacowang wartoscig biezacg
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przyszitych
przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw na podstawie dostepnych danych
dotyczacych poszczegdlnych rodzajéw lokat. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty wartosci podlegajg regularnym przeglagdom i sg cyklicznie uaktualniane.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg zmienno$é otoczenia gospodarczego wptywajgcego
na parametry z tego dnia oraz poziom ryzyka na ten dzieh. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg miec
wptyw na prezentowang warto$¢ godziwg skfadnikow lokat.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. 97,36% Aktywdw ogdtem Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny,
niz w oparciu o kurs ustalony na Aktywnym Rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez
oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny.

W przypadku Subfunduszu UniOszczednosciowy dla 99,54% portfela nie istnieje Aktywny Rynek w $wietle
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje wyceny tych sktadnikéw lokat zgodnie zasadami wyceny
sktadnikéw lokat, nienotowanych na Aktywnym Rynku, okreslonymi w ww. rozporzgdzeniu. W zmiennym
otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, ze dla takich aktywoéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym
mogag rozni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich Aktywny Rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.





UniOszczednosciowy

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2019 31.12.2018

Z tytutu zbytych lokat 33167 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 33167 0






UniOszczednosciowy

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2019 31.12.2018
Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 37
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1627 2416
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4382 877
Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 1356 1260
Pozostate zobowigzania 255 172
z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych 255 166
Razem 7620 4762






UniOszczednosciowy

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

| PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2019

Wartos¢ na dzien

31.12.2018

Wartos¢ na dzien

Waluta Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. finansowego
w tys. w tys.
I. Banki: 18 2296
Deutsche Bank Polska SA PLN 18 18 2253 2253
Deutsche Bank Polska SA EUR 0 0 10 43

1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

01.01.2019 -

Waluta Wartos¢ na dzien

30.06.2019

Wartos¢ na dzien
[JIEREWY

01.01.2018 — 31.12.2018

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien bilansowy
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. finansowego
w tys. w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigeznych: 525 1467

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

11l. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Lokata w PLN

30.06.2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

2472

31.12.2018

Wartos¢ na dzien

bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego
w tys.

5089

2472

5089






UniOszczednosciowy

NOTA-5 RYZYKA

Poziom ryzyka wartosci godziwej wynikajgcy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa
wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych, diuznych papieréw wartosciowych
ze statym kuponem odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu.

Poziom ryzyka przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcy ze stopy procentowej zostat ustalony
jako bilansowa wartos¢ dtuznych papieréw warto$ciowych o zmiennym kuponie odsetkowym
oraz innych instrumentdw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony
jako wartos¢ bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno i zero kuponowych
przedsiebiorstw bez poreczenia/gwarancji Skarbu Panstwa, obligacji komunalnych i listéw

zastawnych), depozytéw bedgcych skfadnikami portfela lokat, transakcji przy zobowigzaniu drugiej
strony do odkupu oraz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony

jako wartos$¢ bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikow aktywéw i pasywow.

30.06.2019

Wartos¢ wedtug

wyceny na dzien

Procentowy udziat

31.12.2018

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

bilansowy w aktywach ogétem bilansowy w aktywach ogétem
w tys. zt w tys. zt
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, 1595 059 97,81 1520 168 99,51
w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem
wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy 37514 2,30 46 338 3,03
procentowej
diuzne papiery warto$ciowe 37514 2,30 46 338 3,03
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem
przeptywoéw $rodkdw pienieznych wynikajgcym 1557 545 95,51 1473 830 96,48
ze stopy procentowej
listy zastawne 241 365 14,80 432 679 28,32
diuzne papiery warto$ciowe 1316 180 80,71 1041151 68,16
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale 1595 080 97,81 1520 205 99,52
na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
b!lansowy W przypa.\dku, gd){by s,trony transakej 1595 080 97,81 1520 205 99,52
nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym
w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen
listy zastawne 241 365 14,80 432 679 28,33
dituzne papiery warto$ciowe 1 353 694 83,01 1087 489 71,19
instrumenty pochodne 21 0,00 0 0,00
zobowigzania, w tym: 0 0,00 37 0,00
instrumenty pochodne 0 0,00 37 0,00
b) wskazanie istniejgcych przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego 0 0,00 0 0,00
w poszczegdlnych kategoriach lokat






3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan
Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej 21501 1,32 21805 1,42
koncentracji ryzyka walutowego
w poszczegolnych kategoriach lokat
R Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodké
laztlen) $rodki p|en|§zne i ekwiwalenty $rodkow 0 0,00 43 0,00
pienieznych denominowane w walutach obcych
Naleznosci denominowane w walutach obcych 0 0,00 0 0,00
Zobowigzania denominowane 0 0,00 37 0,00
w walutach obcych
instrumenty pochodne 0 0,00 37 0,00
Skifadniki lokat denominowane 21501 1,32 21725 1,42
w walutach obcych
dituzne papiery wartosciowe 21480 1,32 21725 1,42
instrumenty pochodne 21 0,00 0 0,00

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko zaj$cia zdarzenia takiego, ze Subfundusz nie bedzie
w stanie wygenerowac dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich
zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na warunkach istotnie
niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, politykg
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci w procesie zarzgdzania subfunduszem. Zgodnie z przyjetymi

w Towarzystwie procedurami, w celu zapewnienia biezgcego regulowania zobowigzan w terminach
wymagalnosci subfunduszu Towarzystwo dokonuje cyklicznego pomiaru ryzyka ptynnosci
subfunduszu oraz lokat subfunduszu, wraz z analizg scenariuszowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa
na 2 tygodnie lub w przypadkach wskazanych w statucie Funduszu, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego, na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy
jednak 2 miesiecy.

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. oraz w roku obrotowym konczacym sie
31 grudnia 2018 r. Subfundusz nie zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.






UniOszczednosciowy

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Informacje dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw pochodnych
Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej pozycji

Wartos¢ i termin przysztych strumieni pienieznych

Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego

Termin wykonania instrumentu pochodnego

30.06.2019 31.12.2018
KROTKA KROTKA
Forward Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

21

-37

termin: 03.07.2019
kwota:
19 989 272,33 PLN

termin: 11.01.2019
kwota:
20 629 509,29 PLN

4 695 900 EUR
po kursie 4,25675

4799 000 EUR
po kursie 4,29871

2019-07-03

2019-01-11

2019-07-03

2019-01-11






UniOszczednosciowy

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU

30.06.2019 31.12.2018
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci 0 0
i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci 0 0
i nie nastegpuje przeniesienie ryzyk
Il. Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci 0 0
i ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci 0 0
i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wtasnosci 0 0
i nie nastegpuje przeniesienie ryzyk
11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych






UniOszczednosciowy

NOTA-8 KREDYTY | POZYCZKI

Na dziehn 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. Subfundusz nie udzielit ani nie korzystat
z zaciggnietego kredytu lub pozyczki.





UniOszczednosciowy

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu,

30.06.2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien

bilansowy
w danej walucie
w tys. finansowego

w tys.

31.12.2018

Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy
bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego

w tys.

z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu 1623117 1522791
na zt
a) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2490 7 385
EUR 0 0 10 43
PLN 2490 2490 7342 7342
b) Sktadniki lokat 1595 080 1520 168
EUR 5 057 21501 5052 21725
PLN 1573579 1573579 1498 443 1498 443
c) Naleznosci 33167 0
PLN 33167 33167 0 0
d) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej 0 0
strony do odkupu
e) Zobowigzania 7 620 4762
EUR 0 0 9 37
PLN 7620 7 620 4725 4725
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju
lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem 276 333
przedstawionym w zestawieniu lokat
w podziale na:
a') .zrleallzowany zysk ze zbycia lokat z tytutu 219 333
réznic kursowych
instrumenty pochodne 219 333
b) niezrealizowany zysk z wyceny lokat z tytutu 57 0
réznic kursowych
instrumenty pochodne 57 0
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju
lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem 0 470
przedstawionym w zestawieniu lokat
w podziale na:
a) zrealizowana strata ze zbycia lokat z tytutu 0 0
réznic kursowych
b) niezrealizowana strata z wyceny lokat z tytutu 0 470
réznic kursowych
instrumenty pochodne 0 -470
4. W przypadku funduszy, ktérych aktywa
sg wyceniane, a zobowigzania ustalane
w walutach obcych nalezy ujawni¢ sredni kurs
danej waluty wyliczny przez NBP, z dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego
EUR 4,2520 4,3000






UniOszczednosciowy

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018

—30.06.2019 -31.12.2018 —30.06.2018
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1985 1404 1132
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe -1 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1986 1404 1132
- dtuzne papiery wartosciowe 927 1071 866

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywoéw, -4 028 -470 -878
wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe -1 0 0
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -4 027 -470 -878
- dtuzne papiery warto$ciowe -4 084 0 0

3. Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu
aktywoéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat Subfunduszu
z uwzglednieniem udziatu w aktywach i Aktywach Netto w dniu 0 0 0
wyptaty oraz wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na Wartosé
Aktywow i Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu

4. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje
przychodoéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat






UniOszczednosciowy

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
—30.06.2019 -31.12.2018 —30.06.2018

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug

rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. 0 0 0

rachunku wyniku z operacji, w tym:
wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
optata dla Depozytariusza 0 0 0
optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0 0
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0 0 0
ustugi prawne 0 0 0
ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
koszty odsetkowe 0 0 0
ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0
pozostate 0 0 0

2. Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane

bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat 0 0 0

co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku

wyniku z operacji

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7 316 11774 4944
optata za wynagrodzenie state Subfunduszu 7 316 11774 4944
optata od wynikéw Subfunduszu 0 0 0






UniOszczednosciowy

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE

O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2019

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

I. Wartos¢é Aktywow Netto (w tys. zt)

1623117

1522 791

1076 118

1109 302

1l. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa (w zi)

11l. Wartos¢ aktywow netto na poszczegoéine
kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria Jednostka A

124,13

123,03

120,27

117,42

2. Kategoria Jednostka D

125,32

123,93

120,61






Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity.

2. Zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystagpity btedy podstawowe, w tym korekty wyceny Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, sytuacje wymagajgce zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

ani przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 38 ust. 1 Statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz ulega
rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt lub Towarzystwo
podejmie taka decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 38. ust. 3 Statutu.

Zgodnie z art. 40 ust. 2 Statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz moze ulec
rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 10 min zt lub Towarzystwo
podejmie takg decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 40. ust. 2 lub ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego
nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z pézn. zm.) lub Statucie Funduszu.

6. Inne informacje niz wykazane w jednostkowym sprawozdaniu, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynagé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian
Towarzystwo w celu odzwierciedlenia ryzyka kredytowego i niepewnosci co do realizacji przysztych
przeptywow finansowych z obligacji wyemitowanych przez spétke Action S.A. (PLACTINO0034, termin
wykupu 04 lipca 2017 r.) podjeto w dniu 01 sierpnia 2016 r. decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny odpisu
aktualizujgcego wartos¢ obligacji odpowiednio do poziomu 80% wartosci nominalnej obligacji oraz
0% naleznych odsetek. W dniu 3 listopada 2016 r. Towarzystwo podjeto decyzje o ujeciu w tym Dniu
Wyceny odpisu aktualizujgcego warto$¢ obligaciji odpowiednio do poziomu 50% warto$ci nominalnej
obligacji oraz 0% naleznych odsetek. W dniu 25 kwietnia 2017 r. Towarzystwo podjeto decyzje o ujeciu
w tym Dniu Wyceny odpisu aktualizujgcego wartosé obligacji odpowiednio do poziomu 25% warto$ci
nominalnej obligacji oraz 0% naleznych odsetek.

Towarzystwo w celu odzwierciedlenia ryzyka kredytowego i niepewnosci co do realizacji przysztych
przeptywow finansowych z obligacji wyemitowanych przez spétke ZM Henryk Kania S.A. (PLZPMHKO00044,
termin wykupu 24 czerwca 2022 r. oraz PLZPMHKO00069, termin wykupu 29 marca 2021 r.) podjeto w dniu
2 maja 2019 r. decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny odpisu aktualizujgcego wartos¢ obligacji odpowiednio
do poziomu 80% wartosci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych odsetek. W dniu 27 maja 2019 r.





Towarzystwo podjeto decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny odpisu aktualizujgcego wartos$¢ obligacii
odpowiednio do poziomu 50% wartosci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych odsetek. W dniu 4 czerwca
2019 r. Towarzystwo podjeto decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny odpisu aktualizujgcego wartos¢ obligac;ji
odpowiednio do poziomu 30% warto$ci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych odsetek. W dniu 5 czerwca
2019 r. Towarzystwo podjeto decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny odpisu aktualizujgcego wartos¢ obligac;ji
odpowiednio do poziomu 20% warto$ci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych odsetek.

Dodatkowe informacje

Nie wystgpity.





Dane dotyczgce transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 dla Subfunduszu
UniOszczednosciowy wydzielonego w ramach UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2019 r.
obejmujgce okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Subfundusz na dzieh 30 czerwca 2019 r. nie posiadat w swoich aktywach pozyczonych papieréw
wartosciowych i towaréw oraz transakgji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem
swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczgce ponownego wykorzystywania zabezpieczen:

Subfundusz na dzien 30 czerwca 2019 r. nie posiadat w swoich aktywach zabezpieczanych transakgc;ji
finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego w rozumieniu
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

Wartos¢é Odsetek

Transakcja finansowa z uzyciem papieréw wartosciowych w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 . bezwzgledna tacznych
w tys. zyskow *

Transakcji odkupu

Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych lub towaréw

Transakcja zwrotna kupno — sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz — kupno 2 100%

Transakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego

*  z danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto$ciowych i ze swapéw przychodu catkowitego
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ
GENERALI INVESTMENTS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu  UniOszczednosciowy (zwanego dalej ,Subfunduszem”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”)
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polnej 11, na ktore sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa (,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»lowarzystwem”) zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351), zwang dalej ,ustawa
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, innymi obowiazujacymi
przepisami prawa oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie
wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzic, ze zataczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedziba w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej biegty rewident
dokonat przegladu sprawozdania finansowego

podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegty Rewident
Nr w rejestrze 12892

Poznan, 23 sierpnia 2019 roku
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