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Informacja dla klienta

UniObligacje: Globalne Rynki

WSChOdzace — subfunduszu wyodrebnionego w UniFundusze Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig uzupetnienie Prospektu informacyjnego UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”).

Aktualny Prospekt informacyjny Funduszu udostepniany jest w formie elektronicznej na stronie
www.union-investment.pl, w formie papierowej w siedzibie Towarzystwa (ul. Polna 11, Warszawa)
oraz u podmiotéw dystrybuujgcych jednostki uczestnictwa subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki

Wschodzace.
Data sporzadzenia Informacji dla Klienta: 26-06-2018 r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Informaciji dla Klienta: 26-06-2018 r.
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Firma (nazwa), siedziba i adres funduszu

Subfundusz dziata pod nazwg UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace w ramach funduszu
dziatajgcego pod nazwg UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Siedziba i adres
Funduszu wskazane sg w Rozdziale Il pkt1 Prospektu Funduszu (dalej ,Prospekt’) i odpowiadajg
siedzibie Towarzystwa, zarzgdzajgcego i reprezentujgcego Fundusz.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu, ktéry zarzadza funduszem, a takze depozytariusza,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz innych podmiotéw
swiadczacych ustugi na rzecz funduszu, z opisem ich obowiazkéw oraz praw uczestnika funduszu;

Firma (nazwa), siedziba i adres Towarzystwa zarzgdzajgcego funduszem wskazane sg w Rozdziale Il
pkt 1 Prospektu.

Firma (nazwa), siedziba i adres depozytariusza wskazane sg w Rozdziale IV pkt 1 Prospektu.

Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wskazane
sg w Rozdziale V pkt 5 Prospektu.

Firma (nazwa), siedziba i adres innych podmiotéw $wiadczgcych ustugi na rzecz funduszu wskazane sg
w Rozdziale V Prospektu.

Opis obowigzkéw podmiotéw wskazanych powyzej oraz praw uczestnika Funduszu:

e Towarzystwo — Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyjny, zarzadza nim i reprezentuje fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi, a takze posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa. Towarzystwo odpowiada wobec uczestnikédw funduszu inwestycyjnego za wszelkie
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie
zarzgdzania funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.
Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym fundusz inwestycyjny nie ponosi
odpowiedzialnosci. Wykonujgc swoje zadania, Towarzystwo dziata w interesie uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego. Do obowigzkéw Towarzystwa nalezy réwniez rozpatrywanie skarg i reklamagiji
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych.

e Depozytariusz — opis obowigzkéw Depozytariusza znajduje sie w Rozdziale IV pkt 2 Prospektu.
Uczestnik ma prawo zadania od Depozytariusza wytoczenia powddztwa na rzecz Uczestnika
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentac;ji.

e Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — badanie rocznego sprawozdania
Funduszu oraz przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu.

e Agent Transferowy -podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw i wykonuje
inne czynnoéci na rzecz Funduszu, tj. m.in. prowadzenie dziatalnosci informacyjnej na rzecz
Uczestnikow Funduszu, w tym wysytanie potwierdzen o dokonanych zmianach w rejestrze
Uczestnika, archiwizowanie wszelkiej dokumentacji zwigzanej z prowadzeniem rejestru Uczestnika,
przyjmowanie reklamacji Uczestnikow Funduszy, prowadzenie telefonicznej obstugi Uczestnikow
Funduszy.

e Podmioty, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
— opis obowigzkéw Podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupowaniu przez Fundusz jednostek
uczestnictwa znajduje sie w Rozdziale V pkt 2 Prospektu. Do obowigzkéw podmiotéw
posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu nalezy przyjmowanie
skarg i reklamacji Uczestnikéw Funduszu

Opis praw Uczestnika Funduszu znajduje sie w Rozdziale Il pkt 4 Prospektu.

2/10



Union
Investment

Opis przedmiotu dzialalnosci funduszu, w tym ich celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej
oraz strategii inwestycyjnych, w szczegoélnosci opis rodzajow aktywow, w ktére moze inwestowac,
technik, ktore moze stosowaé, rodzajow ryzyka zwigzanego z inwestycja, ograniczen
inwestycyjnych, okolicznosci, w ktérych moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFIl, dozwolonych
rodzajow i zrédel dzwigni finansowej AFl oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych z jej stosowaniem,
ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a takze maksymalnego
poziomu dzwigni finansowej AFl, jaki moze by¢é stosowany w ich imieniu;

Opis przedmiotu dziatalnosci subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzgce, jego celu
inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz strategii inwestycyjnych, w szczegdlnosci opis rodzajow
aktywow, w ktére moze inwestowac, technik, ktére moze stosowa¢ oraz ograniczen inwestycyjnych
przedstawione sg w Rozdziale Il pkt 121 Prospektu oraz w art. 171 — 174 Statutu Funduszu bedgcego
zatgcznikiem do Prospektu.

Rodzaje ryzyka zwigzanego z inwestycjg wskazane sg w Rozdziale Il pkt 122 Prospektu.

Zgodnie z politykg inwestycyjng subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej poprzez zawieranie
umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz przy zawieraniu transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015).

Fundusz moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym jak i w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Szczegotowe warunki dokonywania lokat w instrumenty pochodne
zostaty opisane w art. 173 Statutu Funduszu.

Ograniczenia oraz opis ryzyk zwigzanych z zawieraniem umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne wskazane zostaty w Rozdziale V Statutu
Funduszu bedgcego zatgcznikiem do Prospektu informacyjnego Funduszu.

Ryzyka zwigzane z zawieraniem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych wskazane
zostaty w pkt 18 ppkt 6 niniejszej Informacji.

Informacja dotyczgca ustaleh dotyczgcych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania dla transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych zostata zawarta w pkt 18 ppkt 8 niniejszej Informacji.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl zostat wskazany w pkt 127.7 Prospektu informacyjnego
Funduszu.

Opis procedur, na podstawie ktorych fundusz, moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjna;

Zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi zmiana Statutu Funduszu obejmujgca zmiane postanowien w zakresie
wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia
i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Fundusz publikuje ogtoszenia w sprawie
zmian Statutu na stronie internetowej www.union-investment.pl. Zmiany Statutu w zakresie, o ktérym
mowa wczeshiej nie wymagajg zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Opis podstawowych skutkéw prawnych dokonania inwestycji dla uczestnika funduszu;

Podstawowym skutkiem prawnym dokonania inwestycji w Fundusz jest stanie sie uczestnikiem Funduszu.
Inne prawa Uczestnika wskazane sg w Rozdziale Il pkt 4 Prospektu.
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Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spetnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitalu wiasnego
albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscig z tytulu niewykonania
lub nienalezytego wykonania obowiazkéw w zakresie zarzadzania funduszem.

Towarzystwo utrzymuje kapitaty wlasne na poziomie wynikajgcym z ustawy z 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywami funduszami inwestycyjnymi w wysokosci
uwzgledniajgcej dodatkowe kapitaty na pokrycie ryzyka roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw zgodnie z wymogami art. 12-15 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012.

Informacje o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania
portfelem inwestycyjnym lub ryzykiem oraz o powierzeniu przez depozytariusza wykonywania
czynnosci w zakresie przechowywania aktywoéw, ze wskazaniem podmiotow, ktorym zostato
powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktow
interesow, ktéore moga wynikna¢ z przekazania ich wykonywania;

Towarzystwo nie zawarto umowy, ktérej przedmiotem jest zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu ani umowy, ktérej przedmiotem jest zarzadzanie ryzykiem Funduszu.

Depozytariusz moze powierzy¢é wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywow
Funduszu innemu podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa, w tym:

e stosuje rozwigzania techniczne i organizacyjne niezbedne do prawidlowego wykonania umowy,
proporcjonalne do charakteru aktywoéw, ktére zostaty mu powierzone,

e posiada zezwolenie na wykonywanie czynnosci w zakresie przedmiotu umowy, udzielone przez
wiasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym, o ile jest ono wymagane, i podlega w tym zakresie
nadzorowi tego organu,

e przechowuje aktywa Funduszu odrebnie i w sposdb umozliwiajgcy niezwtoczng identyfikacje danych
aktywow jako aktywéw Funduszu

e nie wykorzystuje aktywéw Funduszu we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek,
e przestrzega zasad dziatania depozytariusza okreslonych w odpowiednich przepisach prawa;

e prawo panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska, w ktérym przedsiebiorca lub przedsiebiorca
zagraniczny bedzie przechowywat aktywa funduszu inwestycyjnego albo alternatywnej spofki
inwestycyjnej, bez wzgledu na sposéb tego przechowywania, zapewnia, ze:

i. Fundusz bedzie wytgcznie uprawniony do tych aktywéw oraz aktywa funduszu nie mogg
by¢ przedmiotem egzekuciji kierowanej przeciwko podmiotowi innemu niz Fundusz,

. nie moga by¢ objete postepowaniem zabezpieczajgcym kierowanym przeciwko
podmiotowi innemu niz Fundusz,

iii. nie wchodzg do masy upadiosci podmiotu przechowujgcego aktywa funduszu
inwestycyjnego albo alternatywnej spétki inwestycyjnej,

iv. nie mogg by¢ objete postepowaniem restrukturyzacyjnym lub innym postepowaniem o
podobnym charakterze prowadzonym przeciwko podmiotowi przechowujgcemu aktywa
Funduszu

Powierzenie przez depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkgc;ji
przechowywania aktywéw nie wptywa na zakres odpowiedzialnosSci depozytariusza, chyba ze
depozytariusz uwolni sie od odpowiedzialnosci na zasadach okre$lonych w obowigzujgcych przepisach
prawa.

Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 101 rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1) ) "Rozporzgdzenie", nie ponosi
odpowiedzialno$ci, jezeli utrata instrumentu finansowego lub aktywa funduszu nastgpita z przyczyn od
niego niezaleznych, gdy wykaze, ze:
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e zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito konsekwenciji
dziatania lub zaniechania depozytariusza, ani subdepozytariusza lub podmiotu lokalnego, ktéremu
depozytariusz powierzyt przechowywanie aktywéw funduszu,

e depozytariusz nie mogt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty instrumentu
finansowego mimo podjecia srodkéw ostroznosci, ktérych podjecia mozna oczekiwaé od podmiotow
wykonujgcych nalezycie funkcje depozytariusza funduszy inwestycyjnych,

e depozytariusz nie mogt zapobiec utracie instrumentéw finansowych pomimo zachowania nalezytej
starannosci.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszej Informacji Depozytariusz nie powzigt informacji o istnieniu
konfliktu interesow, ktéry mogtby wynikngé z powierzenia wykonywania czynnosci zwigzanych z
przechowywaniem aktywow innemu podmiotowi.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Informacji, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierzaé
funkcje w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw funduszy
inwestycyjnych nastepujgcym podmiotom:

e State Street Bank International GmbH z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow,
rozliczania transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczgcych aktywow
nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski,

e Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywéw, rozliczania
transakcji oraz obstugi zdarzen korporacyjnych, dotyczgcych aktywoéw nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski,

e Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakgji,
obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynno$ci, dotyczgcych aktywéw nabywanych przez
Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku czeskim,

e Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania
transakcji, obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczgcych aktywoéw nabywanych
przez Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegélnosci na rynku wegierskim,

e Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakcji,
obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywoéw nabywanych przez
Fundusz poza granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku tureckim.

e PKO BP S.A. z siedzibg w Polsce, w zakresie przechowywania aktywéw Funduszu majgcych postac
dokumentu.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systemoéw Rozrachunkéw Papieréw
Wartosciowych oraz mogg dokonywac dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci
zwigzanych z przechowywaniem aktywow funduszy inwestycyjnych innym podmiotom, na zasadach
okreslonych w Rozporzadzeniu.

Informacja o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajacych
zwolnienie sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujagcych zmiane zakresu tej
odpowiedzialnosci;

Informacje o zakresie odpowiedzialnosci depozytariusza oraz okolicznosciach umozliwiajgcych zwolnienie
sie przez niego z tej odpowiedzialnosci lub powodujgcych zmiane zakresu tej odpowiedzialnosci zostaty
zawarte w Rozdziale IV Prospektu.

Opis metod i zasad wyceny aktywow;

Opis metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu znajduje sie w Rozdziale Il pkt 125 Prospektu.
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Opis zarzadzania ptynnoscia;

Poprzez zarzadzanie ptynnoscig rozumiane jest dopasowanie lokat funduszu zgodnie z politykg
inwestycyjng funduszu/subfunduszu poprzez zawieranie transakcji zgodnie z gtéwnym kryterium doboru
lokat, wyrazonym poprzez kryterium ptynnosci. Kryterium to jest definiowane jako mozliwo$¢ spieniezenia
danych kategorii lokat bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartosé Aktywow funduszu/subfunduszu
przy jednoczesnym utrzymywaniu biezgcej ptynnosci funduszu/subfunduszu. Przyjete kryteria zarzgdzania
ptynnoscig powinny przede wszystkim stuzy¢ biezgcemu monitorowaniu mozliwosci obstugi umorzen
jednostek uczestnictwa na zgdanie klientéw bez wzgledu na realizowang w danym czasie strategie
inwestycyjng funduszu/subfunduszu. W odniesieniu do wszystkich dokonanych lokat Towarzystwo
monitoruje charakterystyke ptynnosci w odniesieniu do wszystkich skfadnikow lokat funduszu.
W szczegdlnosci dokonuje oceny wrazliwosci przedmiotéw lokat na wystepujace na rynku ryzyka. Kryteria
oceny ptynnosci dopasowane sg do indywidualnie okreslonego profilu ptynnosci funduszu/subfunduszu
i wyrazajg sie limitami ptynnosci w odniesieniu do sredniej mozliwosci zaspokojenia zobowigzan funduszu
w sytuacji znaczacych odptywow aktywéw. W przypadku znaczgcego wykorzystania zdefiniowanych
limitéw ptynnosci Towarzystwo wdraza narzedzia majgce za zadanie przywrdcenie odpowiedniej ptynnosci
sktadnikéw lokat funduszu/subfunduszu.

Opis procedur nabycia jednostek uczestnictwa;

Opis procedur nabywania lub zbywania jednostek uczestnictwa zostat opisany w Rozdziale Il
w punktach 6, 7, 8 oraz 9 Prospektu.

Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich uczestnikéw funduszu albo opis
preferencyjnego traktowania poszczegodlnych uczestnikéw i inwestoréw, z uwzglednieniem
ich prawnych i gospodarczych powigzan z funduszem lub z podmiotem nimi zarzadzajgcym,
jezeli majg miejsce.

Wobec wszystkich uczestnikéw funduszu stosowane sg takie same zasady. W Zadnym wypadku
nie wystepuje preferencyjne traktowanie poszczegoélnych uczestnikow.

Informacje o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikow
funduszu oraz maksymaing ich wysokos¢

Informacje o optatach i kosztach ponoszonych bezposrednio lub posrednio przez uczestnikéw Funduszu
zawarte sg w Rozdziale Il pkt 126 Prospektu. Zasady pokrywania kosztow subfunduszu
UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzgce zawarte sg w art. 177 Statutu Funduszu bedgcego
zatgcznikiem do Prospektu.

Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktérym mowa w art. 222d, albo informacje o miejscu
udostepnienia tego sprawozdania;

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ przez okres nieprzekraczajacy petnego roku kalendarzowego i nie posiada
jeszcze sprawozdania finansowego. Po jego sporzadzeniu roczne sprawozdanie Funduszu zostanie
udostepnione na stronie internetowej Towarzystwa — www.union-investment.pl

Informacje o ostatniej wartosci aktywéw netto funduszu, lub informacje o ostatniej cenie zbycia
i odkupienia jednostki uczestnictwa oraz informacje o tej wartosci lub cenie w ujeciu historycznym
albo informacje o miejscu udostepnienia tych danych;

Wszystkie wyzej wymienione dane publikowane sg na stronie www.union-investment.pl.
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16. Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem funduszu oraz podstawowe

17.

18.

informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego ustug i zarzadzania konfliktami
interesow oraz o jego odpowiedzialnosci;

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono prime brokera.

Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b pkt 1 lit. a, ¢ oraz art. 222b pkt 2 lit. b ustawy z 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi sg udostepnione
w okresowych sprawozdaniach finansowych funduszu, ktére sg sporzgdzane w terminach przewidzianych
postanowieniami statutu i publikowane na stronie internetowej Towarzystwa — www.union-investment.pl.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b pkt 1 lit. b oraz art. 222b pkt 2 lit. a ustawy z 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi sg udostepnianie
na stronie internetowej Towarzystwa — www.union-investment.pl.

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365
z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) przekazuje sie nastepujace informacje:

1) Ogoélny opis transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ogdlny opis
swapoéw przychodu catkowitego stosowanych przez Subfundusz i uzasadnienie ich
stosowania:

W stosowanej polityce inwestycyjnej Subfundusz moze dokonywac nastepujgcych transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych:

a) transakcje odkupu,

b)

c) transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno,
d)

udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

,=Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych” lub ,zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych”
oznaczajg transakcje, poprzez ktérg kontrahent przekazuje papiery warto$ciowe, a warunkiem
transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw wartosciowych w
przysztym terminie lub na Zzadanie strony przekazujacej; dla kontrahenta przekazujacego papiery
wartosciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych,
natomiast dla kontrahenta, ktéremu papiery warto$ciowe lub towary sg przekazywane, stanowi ona
transakcje zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych.

»Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz” (buy-sell back) lub ,transakcja zwrotna sprzedaz-kupno” (sell-
buy back) oznacza transakcje, w ktdérej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe, lub
gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub
odkup papierow wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslone;j
cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa
transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajgcego
takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja
zwrotna kupno-sprzedaz Ilub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg 2z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu ani umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

»1ransakcja odkupu” oznacza transakcje regulowang umowsg, poprzez ktérg kontrahent przenosi na
drugg strone papiery wartosciowe albo gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy
gwaranciji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie
zezwala kontrahentowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru wartosciowego na rzecz wiecej
niz jednego kontrahenta jednocze$nie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych
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papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych o tych samych cechach, po okreslonej cenie w
przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla
kontrahenta sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla kontrahenta kupujgcego papiery stanowi ona umowe z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

.1ransakcja z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego” oznacza transakcje, w ktorej
kontrahent wudziela kredytu w zwigzku 2z nabyciem, sprzedazg, przeniesieniem papieréw
wartosciowych lub obrotem tymi papierami, i nie obejmuje kredytéw innego rodzaju, ktére posiadajg
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych.

Subfundusz nie dokonuje transakcji typu SWAP przychodu catkowitego.

Dokonywanie transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych stuzy realizacji celu
inwestycyjnego Subfundusz oraz uzyskaniu wyzszej stopy zwrotu z inwestycji.

Ogodlne dane, ktére nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdélnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do swapoéw przychodu catkowitego:

e rodzaje aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji,

Przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych mogg by¢ diuzne
papiery wartosciowe.

e maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakciji,

Maksymalny odsetek aktywéw Subfunduszu, ktére mogg by¢é przedmiotem transakciji
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych wynosi 200% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

e szacowany odsetek zarzadzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegdlnych rodzajow
tych transakgcji,

Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem transakcji finansowanych 2z uzyciem papieréw
wartosciowych dokonywanych przez Subfundusz moze by¢ od 20 do 50% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy).

Przy dokonywaniu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych Subfundusz bierze
pod uwage kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating nadany
przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji finansowe;.

Kontrahentami Subfunduszu w transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych beda
podmioty z siedzibg w krajach nalezacych panstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajéw
aktywoéw, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji
zabezpieczen.

Akceptowalnym $rodkiem zabezpieczenia sg: $rodki pieniezne, zbywalne papiery wartoSciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

Papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie
zostang spetnione nastepujgce warunki:

a) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

b) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,

Cc) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

e nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo
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e nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie jak w przypadku zapisania
papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez
podmiot, o ktérym mowa w lit. a,

d) ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku
Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

Dtuzne papiery warto$ciowe przyjmowane jako zabezpieczenie bedg miaty termin zapadalnosci nie
dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegdétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu w
czesci dotyczgcej danego Subfunduszu.

Korelacja zabezpieczen nie wystepuije.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie
oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedlug wartosci rynkowej i codzienne
zmienne depozyty zabezpieczajace.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statucie Funduszu w czesci
dotyczacej danego Subfunduszu lub umoéw z kontrpartnerami transakgiji.

Subfundusz  codziennie  aktualizuje wycene wartosci zabezpieczenn oraz  depozytow
zabezpieczajgcych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwiazanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem
papierow wartosciowych i swapami przychodu catkowitego, jak réwniez ryzyk zwiazanych
z zarzagdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko plynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach,
ryzyk wynikajacych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

a) Opis ryzyk zwigzanych z transakcjami finansowanymi z uzyciem papieréw warto$ciowych

ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywno$cig
procesow wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemdw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych.
W celu pomiaru tego ryzyka Subfundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z
wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby
zdarzenh oraz ich wielkosci

ryzyko plynnosci — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia
przedmiotu zabezpieczenia, ktére moze okazac¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz stosuje srodki pieniezne jako podstawowy sposob zabezpieczenia

ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z transakcji Subfundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko to w szczegdlnoéci odnosi sie do wystgpienia sytuacji
niewyptacalnosci kontrahenta

ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji
przechowujgcej te papiery wartosciowe

ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi na rynkach
poza Rzeczpospolitg Polskg, w kidrych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji
okreslone sg w sposéb odmienny

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent
Subfunduszu ponownie uzywa papierow wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i
moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska zabezpieczenia w terminie pozwalajgcym
mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z Subfunduszem,
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b) Opis ryzyk zwigzanych z zarzgdzaniem zabezpieczeniami

ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig
proceséw wewnetrznych, zasobdéw ludzkich, systemow lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych.
W celu pomiaru tego ryzyka Subfundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z
wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby
zdarzen oraz ich wielkoSci

ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia
przedmiotu zabezpieczenia, ktdore moze okazac¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz stosuje srodki pieniezne jako podstawowy sposob zabezpieczenia

ryzyko kontrahenta — w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzanh
wynikajgcych z transakcji Subfundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu, ryzyko to w szczegdlnosci odnosi sie do wystgpienia sytuacji
niewyptacalnosci kontrahenta

ryzyko przechowywania — ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw wartosciowych na
zabezpieczenie transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujgcy zabezpieczenie nie
przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji
przechowujacej te papiery wartosciowe

ryzyko prawne — ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi na rynkach
poza Rzeczpospolitg Polskg, w ktérych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji
okreslone sg w sposéb odmienny

ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje gdy kontrahent
Subfunduszu ponownie uzywa papieréw wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakgciji i
moze dojs¢ do sytuacji, w ktdrej kontrahent nie odzyska zabezpieczenia w terminie pozwalajgcym
mu na wywigzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z Subfunduszem,

Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych transakcjom finansowanym z uzyciem
papierow wartosciowych i swapom przychodu catkowitego oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u depozytariusza funduszu).

Aktywa podlegajgcych transakcjom finansowanym 2z uzyciem papierow wartosciowych sg
utrzymywane bgdz rejestrowane przez depozytariusza.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen.

Nie istniejg dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystania zabezpieczen. Ograniczania
regulacyjne wynikajg przede wszystkim z brzmienia Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr
648/2012.

Zasady dotyczace podzialu zyskéw z transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych i ze swapow przychodu catkowitego: opis tego, jaki odsetek dochodow
generowanych przez transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych i swapy
przychodu catkowitego jest przekazywany do przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, a
takze opis kosztow i optat przypisanych zarzadzajagcemu lub stronom trzecim (np. tzw. ,,agent
lender”). Prospekt emisyjny lub informacje ujawniane inwestorom wskazuja réwniez, czy sa to
jednostki powiagzane z zarzgdzajacym.

Wszystkie zyski wynikajgce z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
powiekszajg aktywa Subfunduszu.

Subfundusz moze zawieraé transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych réwniez z
podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczeh wynikajgcych z przepiséw
prawa.

Koszty lub optaty wynikajgce z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych sg

pokrywane bezposrednio przez Subfundusz. Niektére z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu
poprzedzajgcym moga by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z Towarzystwem.
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