TWOJA DROGA DO ZYSKU!

Aktualne perspektywy funduszy inwestycyjnych

MATERIAL REKLAMOWY

Inwestycje w fundusze sa obarczone ryzykiem. Materiat nie wystarcza do podjecia decyzji inwestycyjne;j.

Szczegodtowe zastrzezenia na ostatniej stronie tej publikacji.

Najwazniejsze informacje o sytuacji makroekonomicznej.

Geopolityka. Na arenie geopolitycznej nie nastapity bardzo
powazne zmiany. Trwajaca wojna na Ukrainie pozostawata klu-
czowa kwestig geopolityczng, a presja na negocjacje w sprawie
zawieszenia broni nasilata sie. Donalda Trump wywierat presje
zapowiedziami natozenia ,,bardzo surowych cet” na Rosje, jesli
w ciggu 50 dni nie zostanie osiggniete porozumienie w spra-
wie zakonczenia wojny. Pod koniec miesigca skrocit ten czas
do 10 dni. Dodatkowo w lipcu Unia Europejska przyjeta osiem-
nasty pakiet sankcji wobec Rosji. Zestaw sankcji jest bardzo
szeroki. UE obnizyta putap cenowy na rosyjska rope naftowa
do 47,6 USD za barytke. Wprowadzono zakaz importu do UE
produktow przetworzonych z rosyjskiej ropy, pochodzacych
z krajow trzecich. Dotyczy to m.in. paliw produkowanych w ra-
fineriach, w ktérych firmy rosyjskie posiadaja udziaty. Sytuacja
na Bliskim Wschodzie caly czas pozostaje napieta. Objawit sie
rowniez nowy konflikt na linii Tajlandia-Kambodza. Na polu mie-
dzynarodowych relacji ekonomicznych USA nadal prowadzity
negocjacje handlowe. W lipcu zawarto porozumienia z Japonig
(wstepne), Australig oraz Unig Europejska (wstepne). Trwajg ne-
gocjacje z Chinami. USA wprowadzity dodatkowo cta na miedz.
Generalnie porozumienia sprowadzajg sie do wprowadzenia
cet, choC nie w takiej wysokosci jak wczesniej zapowiadano,
rozszerzenia katalogu towaréw objetych ctami, wymuszenia
otwarcia danych rynkdéw na towary amerykanskie, importu su-
rowcow energetycznych z USA oraz inwestycji na terytorium
USA. Objawity sie réwniez dziatania nakierowane na wzrost na-
pie¢ wewnatrz krajéw BRICS. USA zaostrzyty kurs na Brazylie,
a Indie stanety przed obliczem wysokich cet, jezeli nadal beda
importowac rope z Ros;ji.

Gospodarka. Oczekiwania dotyczace wzrostu gospodarcze-
go za 2025 r. stabilizowaty sie. Prognoza GDPNow Atlanta
Fed dotyczaca wzrostu gospodarczego w USA w Il kwartale
wskazywata na tempo okoto 2,4%. Ostatecznie wzrost gospo-
darczy wyniost 3,0%, ale gtéwnie dzieki spadkowi importu.
Wskazniki wyprzedzajace sa mieszane i wskazuja na pewna
presje cenowa, zaréowno w sektorze ustug jak i wytworczosci.
Pierwsza ocena tej sytuacji jest taka, ze przed swiatem (poza
USA) stoi widmo pewnego szoku podazowego. Kluczowa jest
odpowiedz na pytanie, kto absorbuje wzrost cen importu. Wiele
wskazuje na to, ze bedzie to przede wszystkim amerykanski
konsument (wzrost cen produktéw) oraz amerykanscy impor-
terzy (spadek marzy). Chociaz czes¢ zostanie zaabsorbowana
rowniez przez eksporterow. Na razie poziomy inflacji sa zgodne
z oczekiwaniami, natomiast prawdopodobnie w drugiej potowie

roku wyzsze ceny importu beda wywiera¢ pewng jednorazo-
wa presje na inflacje, a nastroje konsumentow moga sie dalej
nieco pogarszac. Czynnikiem tagodzacym bedzie z kolei bar-
dzo prawdopodobna obnizka stop procentowych przez Fed we
wrzesniu (rynek akcji na razie jej nie dyskontuje) oraz oczeki-
wany pozytywny wptyw nizszych cen wynajmu nieruchomosci
i zapowiadany spadek cen lekow w USA. W Unii Europejskie;j
nastroje poprawiaja sie, jednak wolniej niz oczekiwania. Sektor
wytworczy nadal boryka sie z problemami, a w$réd konsumen-
tow panuja lekko pesymistyczne nastroje. Wiele oczekuje sie
od niemieckiego programu wsparcia fiskalnego, jednak poro-
zumienie z USA wprowadza troche pesymizmu, zwtaszcza ze
600 mld USD ,wynegocjowanych” inwestycji zamiast trafia¢ na
rynek europejski trafi do USA. W Polsce dane dotyczace tem-
pa sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej za czerwiec
byty nizsze od oczekiwan, a poziom produkcji przemystowe;j
nieznacznie spadt. W lipcu nastroje konsumentéw pogorszyty
sie. Wsrod przedsigbiorstw nastroje bylty mieszane. Niemniej
jednak kondycja polskiej gospodarki na tle strefy euro jest so-
lidna.

Polityka pieniezna. W Polsce Rada Polityka Pienieznej obnizy-
ta stopy procentowe na poczatku lipca, o czym juz pisalismy.
Europejski Bank Centralny zgodnie z oczekiwaniami pozosta-
wit stopy procentowe bez zmian. EBC do oceny prawdopodo-
bienstwa dalszych ruchéw stosuje podejscie scenariuszowe.
Obecnie, wg prognoz, bez koniecznosci dalszych dostoso-
wan, inflacja w $rednim okresie znajdzie sie na pozadanych
przez EBC poziomach. Prawdopodobna poprawa perspek-
tyw gospodarczych, przy neutralnych stopach procentowych,
zmniejsza potrzebe dalszych obnizek Oczywiscie sytuacja jest
bardzo zmienna i wiele bedzie zalezato od faktycznego stanu
gospodarki strefy euro oraz danych makroekonomicznych.
Przy obecnym poziomie 2,0% stopa procentowa znajduje sie
w Srodku neutralnego przedziatu (od 1,75% do 2,25%). Posie-
dzenie Fed ostabito oczekiwania dotyczace szybkiego wzno-
wienia tagodzenia polityki pienieznej. Komitet FOMC dostrzegt
wyrazne oznaki spowolnienia wzrostu gospodarczego, ale na-
dal koncentruje sie na ryzyku wzrostu inflacji spowodowanego
ctami. Prezes Powell podkreslit, ze w tej sytuacji wtasciwe jest
sumiarkowanie restrykcyjne” stanowisko. Dwéch cztonkow nie
zgodzito sie z decyzja o nieobnizaniu stép procentowych w lip-
cu, ale wiekszos¢ komitetu nadal zdecydowanie opowiada sie
za wstrzymaniem si¢ ze zmianami i obserwowaniem sytuaciji.
Biorgc pod uwage duzg przerwe miedzy posiedzeniem w lipcu

a posiedzeniem we wrzesniu, Fed przed podjeciem decyzji be-
dzie miat do dyspozycji dane dotyczace zatrudnienia z dwéch
miesiecy, a kolejne dane dotyczgce cen ujawnig nieco wiecej
empirycznych informacji o wptywie cet na procesy cenotwor-
cze. Przemowienie na spotkaniu w Jackson Hole, zaplanowane
na 21 sierpnia, po raz kolejny okaze sie kluczowe. Prawdopo-
dobienstwo obnizki stop procentowych we wrzesniu spadto do
nieco ponad 50%.

Rynki obligacji. W lipcu rentownosci na rynkach bazowych
miaty tendencje do wzrostu, przy czym ksztatt krzywej nie
zmienit sie znaczaco. Byfa to reakcja na wyzsze potencjalne
deficyty oraz poprawe perspektyw wzrostu gospodarczego
wobec wczesniejszych obnizonych oczekiwan. Biorac pod
uwage oczekiwania dotyczace deficytow budzetowych i kwe-
stii stép procentowych (Francja, Japonia), istnieje mozliwosé
kontynuacji tego trendu, przy czym rentownosci dtuzszych ob-
ligacji moga znajdowac sie pod presja. W Polsce w odpowiedzi
na obnizki stop poziomy rentownosci na krétkim koncu obni-
zyty sie, a na diugim koncu nie zmienity sie znaczgco w ciaggu
miesigca. Oznacza to, ze krzywa rentownosci stata sie bardziej
stroma. Poziomy spreadu do obligacji amerykanskich i obligaciji
niemieckich spadty. Przy wysokim historycznie poziomie defi-
cytu budzetowego potrzeby pozyczkowe budzetu sfinansowa-
ne sg na poziomie okoto 85%. Podobnie jak na poczatku lipca
w perspektywie Srednioterminowej umiarkowany trend spad-
kowy w USA prawdopodobnie utrzyma sie w kontekscie dal-
szych obnizek kluczowych stép procentowych, podczas gdy
rentownos¢ niemieckich obligacji skarbowych moze wzrosngc
w zwigzku z poprawiajgcymi sie perspektywami gospodarczy-
mi i kwestiami fiskalnymi. Chociaz kwartat letni jest ogdlnie ra-
czej ubogi w wiadomosci, to spodziewamy sie podwyzszone;j
zmiennosci na rynku obligacji w nadchodzacych tygodniach,
miedzy innymi ze wzgledu na sezonowo nizsza ptynnos¢. Sytu-
acje na polskim rynku obligacji, po decyzji RPP i braku decyzji

w sierpniu, bedg ksztattowac¢ kwestie zwigzane z polityka fi-
skalng i deficytem oraz sytuacja na rynku obligacji amerykan-
skich i niemieckich.

Indeksy gietfdowe. W lipcu 2025 roku amerykanskie gietdy
kontynuowaty pozytywny trend z czerwca, napedzane krzep-
nieciem sytuacji wokét nowych porozumien handlowych oraz
solidnymi wynikami przedsigbiorstw, stabilizacja danych ma-
kroekonomicznych. Z punktu widzenia zaraportowanych do tej
pory wynikow przedsiebiorstw sg one bardziej pozytywne niz
zakfadano. Indeksy amerykanskie osiagaty nowe historyczne
szczyty, jednak koncowka miesigca stata sie nerwowa. NAS-
DAQ ponownie wykazywat wieksza site, zyskujac okoto 3,7%
dzieki spotkom technologicznym i wzrostowym, ktére korzy-
staty z boomu inwestycyjnego w sektorze technologicznym.
Europejskie parkiety w lipcu 2025 roku odnotowaty lekkie od-
bicie po stabszym czerwcu. W ostatnich dniach miesigca po-
jawita sie zmiennos$é. W lipcu Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie (GPW) utrzymata pozytywny trend z czerwca.
WIG wzrést o 3,05%, mWIG40 i sWIG80 byty nieco stabsze.
Zmiennos¢ pozostawata podwyzszona, czesciowo z powodu
globalnych napie¢ handlowych, krajowych czynnikow i szcze-
gotéw wynegocjowanych porozumien z USA.

Kursy walut. W czerwcu wartos¢ dolara wzgledem euro przez
wiekszos¢ miesigca spadata, by po ogtoszeniu porozumienia
miedzy USA i UE zrobi¢ zwrot przez rufe. Indeks dolara DXY
ze spadku zrobit wzrost 0 3,2%. Za tym wrdést kurs USD/PLN
i EUR/PLN. W nadchodzacym czasie duzo bedzie zalezato od
decyzji Fed i jej argumentacji oraz decyzji RPP.

Ztoto. Ceny ztota nadal znajdowaty sie w fazie konsolidaciji
i ponownie gtdwnym czynnikiem podtrzymujacym je na pozio-
mach zblizonych do kwietniowych szczytéow byt stabszy dolar.
Po tym jak USD zaczat zyskiwaé na wartosci ceny ztota miaty
tendencje do spadku, jednak nie byt on gteboki.
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Aktualne perspektywy

Nastawienie ogolne:

Generalnie wstepne porozumienia handlowe z krajami od-
powiedzialnymi za wieksza cze$¢ amerykanskiego deficytu
handlowego zostaty juz wynegocjowane i znamy ich ramowe
warunki. Taka sytuacja powoduje spadek niepewnosci i pew-
ng stabilizacje nowych warunkéw gospodarczych, w ktérych
beda operowacé zardwno przedsiebiorstwa, jak i rzady. Rynki
wyceniajg juz wptyw tych wydarzen na gospodarke w |l potro-
czu. Najwiekszym czynnikiem niepewnosci pozostaje jednak
sytuacja geopolityczna, konflikty zbrojne. Taka sytuacja stwa-
rza presje na wzrost gospodarczy, wydatki budzetowe i w kon-
sekwenciji wzrost deficytéw i poziomu zadtuzenia. Moze byé
tak, ze Donald Trump po zatatwieniu spraw gospodarczych
skupi sie teraz wtasnie na kwestiach zwigzanych z wojnami.
Pewnym wyzwaniem w tej sytuacji jest pdzny etap cyklu go-
spodarczego, stosunkowo wysokie wyceny akcji, bardzo wa-
skie spready, niskie poziomy zmiennosci oraz wysoki, cho¢
normalizujacy sie, poziom optymizmu inwestoréw. W tym zto-
zonym srodowisku utrzymujemy nasze ogolne nastawienie do
ryzyka na poziomie neutralnym, chociaz w krotkim terminie
nie wykluczamy scenariusza stosunkowo ptytkiej i krétkotrwa-
tej korekty.

Nastawienie do akc;ji:

e Ze wzgledu na postepy w negocjacjach handlowych USA
z resztg Swiata, nasze ogodlne nastawienie do akcji w Sred-
nim i dtuzszym terminie pozostawiamy na poziomie lek-
ko pozytywnym. Nastawienie to wspiera przyspieszajacy
proces zwiekszania efektywnosci przedsiebiorstw wraz
z wdrazaniem rozwigzan Al i znaczacy udziat USA w $wia-
towym rynku akcji oraz wysoki poziom niedowazenia USA
w portfelach inwestycyjnych.

e Zréznicowanie sytuacji globalnej powoduije, ze nasze nasta-
wienie do poszczegdlnych rynkéw jest nadal zréznicowane.
W Polsce na szerokim rynku nowe historyczne szczyty zo-
staty obronione, chociaz rynek nieco ignoruje informacje
o sftabszych danych o produkcji przemystowej czy kon-
sumpciji. Polska nadal korzysta z ogdlnego pozytywnego
sentymentu na rynkach akcji i mimo silnych wzrostow nadal
luka wyceny w stosunku do indeksu rynkow wschodzacych
nie jest domknieta i daje potencjat gtéwnie z powodu ryzy-
ka geopolitycznego. Nasze nastawienie w tym srodowisku
utrzymujemy na poziomie neutralnym. Tak jak na innych
rynkach w krétkim terminie widzimy ryzyko korekty.

e Ze wzgledu na sytuacje geopolityczng, umowe handlowag
z USA, ktéra wydaje sie dziata¢ bardziej na korzy$¢ USA niz
Unii Europejskiej, polityke lokalna, mniej ofensywna polity-
ke wobec Chin, zblizanie sie do konca cyklu obnizek stop,
presje na budzety (np. Francja), ale tez odreagowanie lep-
szego pierwszego kwartatu i oczekiwane gorsze dane za
kwartat, nastawienie do rynku europejskiego utrzymujemy
na poziomie neutralnym. Przy czym sytuacje moze popra-
wi¢ silniejsze cykliczne odbicie w Niemczech, ktére moze
zmieni¢ scenariusz na drugie potrocze.

¢ Na rynku amerykanskim po informacjach na temat wstep-
nych badz ramowych porozumien handlowych osiagnie-
tych z Japonia, Australia czy Unig Europejska sytuacja
gospodarcza staje sie nieco bardziej klarowna, a poziom
niepewnosci spada, chociaz rynek na nowo zapewne be-
dzie chciat przetrawi¢ nowe fakty. Nastroje poprawiajg wy-
niki spétek z grupy Magnificent 7 (Wspaniatej Siédemki).
Klient detaliczny jest chetny do kupowania akcji, ale nastro-
je jeszcze nie sa przegrzane. Wsrdd inwestoréw instytucjo-

nalnych udziat akcji USA w portfelach inwestycyjnych jest
niedowazony. Nasze nastawienie utrzymujemy na poziomie
lekko pozytywnym.

¢ Dla grupy krajow rozwijajacych sie nie zmieniamy naszego
podejscia, bo zestaw argumentéw i ocena sytuacji jest po-
dobna jak w lipcu. Widzimy caty czas podwyzszony poziom
ryzyka geopolitycznego (USA vs Rosja i BRICS) i gospo-
darczego (cta), jednak naszym zdaniem te czarne scenariu-
sze sg juz w cenach, a pozycjonowanie inwestorow w tym
segmencie rynku akcji jest bardzo niskie. Kazda perspek-
tywa poprawy sytuacji, niespodzianki makroekonomiczne,
stabszy USD sprawiaja, ze istnieje szansa na szybkie za-
mykanie dyskonta i lepsze wyniki. Dodatkowym czynnikiem
wspierajgcym sg lepsze dane gospodarcze i stabszy USD
(pytanie czy umocnienie USD to chwilowe odreagowanie?).
Tutaj nasze nastawienie utrzymujemy na poziomie neutral-
nym.

e W obliczu poprawy danych fundamentalnych dla gospo-
darki amerykanskiej pogtebita sie pewna ,,synchronizacja”
sentymentu na réznych rynkach. Wprawdzie od poczatku
roku indeksy amerykanskie zachowywaty sie gorzej od kon-
kurencji z reszty swiata, to jednak od kwietniowego dotka
to wiasnie one miaty najwyzsze stopy zwrotu. Stad podob-
nie jak w lipcu uwazamy, ze w krétkim terminie wiele zalezy
od tego czy indeksy amerykanskie nadal beda rosty. Jezeli
w USA sentyment bedzie staby, to pogorszy sie réwniez
w reszcie $wiata. Mozliwa jest jednak sytuacja, ze w USA
rynki beda powoli rosty lub utrzymywaty obecny poziom,
a gtebsza korekta dosiegnie rynkéw europejskich i rynkéw
wschodzacych.

Nastawienie do obligaciji:

Na rynek obligacji beda w najblizszym czasie wptywac z jed-
nej strony wycenione juz oczekiwania na obnizki stép procen-
towych przez Fed o 50 pb. do korica roku vs. komunikacja
i sptywajace dane makro z USA, a takze oczekiwana pauza
lub koniec cyklu obnizek przez EBC (w cenach do konca roku
jeszcze jedna obnizka o 20 pb.) Sytuacje beda komplikowac
kwestie budzetowe oraz to, jak faktycznie bedg zachowywac
sie indeksy inflacji. Na sytuacje na rynkach bazowych beda
naktadac sie czynniki lokalne. W zwigzku z tym pozostawia-
my lekko pozytywne nastawienie do obligacji krajéw rozwi-
nietych. Pozostawiamy lekko pozytywne nastawienie do ob-
ligacji skarbowych o statym kuponie i dtuzszej zapadalnosci,
obligacji skarbowych o statym kuponie i krétszej zapadalnosci
oraz do obligacji skarbowych o zmiennym kuponie. Polskim
obligacjom z jednej strony pomagaja obnizki stop (bardziej
krétkim, dtugi koniec krzywej ,trzymany” jest przez kwestie
zwigzane z deficytem, sytuacje polityczng i rentownosci na
rynkach bazowych). Inflacja znaczaco obnizyta sie w lipcu,
chociaz oczekiwania byly na spadek ponizej poziomu 3,0%
r/r. Warto zwrdéci¢ uwage na nadal niski poziom zaangazowa-
nia zagranicy w polskich obligacjach, pomimo pozytywnych
rekomendaciji bankéw inwestycyjnych. Do polskich obligaciji
korporacyjnych (bardzo niskie spready kredytowe) oraz do
obligacji krétkoterminowych, denominowanych w dolarze, po-
zostawiamy nastawienie na poziomie neutralnym. Dla obliga-
cji denominowanych w euro nasze nastawienie jest neutralne.
Ze wzgledu na stabszy sentyment do rynkéw wschodzacych,
w reakcji na polityke USA, nasze nastawienie do obligacji gru-
py krajow rynkéw wschodzacych nadal jest lekko negatywne,
chociaz tutaj sytuacje tagodzi (tagodzit?) stabszy dolar.

Nastawienie do ztota i surowcow:

Spadek poziomu niepewnosci polityki gospodarczej i polityki
handlowej w USA wptywa na stabilizacje perspektyw wzro-
stu gospodarczego na swiecie. Taka sytuacja sprzyjata tren-
dowi bocznemu cen ztota. Cho¢ ryzyko geopolityczne pozo-
staje wysokie, to gtdwnym czynnikiem wptywajacym na ceny
kruszcu w lipcu byty wahania wartosci dolara amerykanskie-
go. Obecnie, tak jak miato to miejsce w czerwcu, ceny ztota
walcza z 50- dniowa $rednig i znajduja sie w fazie konsolidaciji,
przy czym RSI miesieczne nadal sg na poziomach wykupienia.
Historycznie takie poziomy wskazywaty na dtugotrwaty trend
boczny/korekte cen. Obserwujac cykliczno$¢ tego rynku,
prawdopodobnie sierpien bedzie waznym miesiagcem wska-
zujgcym na dalszy rozwoj sytuaciji. Jezeli w sierpniu ceny ztota
spadna i wyksztatci sie lokalne minimum, to bytaby to dobra
perspektywa do wzrostéw w kolejnych miesigcach. Jezeli na-
tomiast ztoto osiggnie nowe szczyty, to perspektywa na ko-
lejne miesigce bedzie bardziej negatywna. Na razie inwesto-
rzy wierza w ten pierwszy scenariusz, bowiem ETF caty czas

odnotowuja naptywy. Rosna réwniez pozycje w kontraktach.
Wobec powyzszych okolicznosci nadal utrzymujemy nasze
nastawienie na poziomie neutralnym.

Jezeli chodzi o surowce jako catos¢, to fundamentalnie od-
czyty PMI wskazuja, ze na catym sSwiecie sektor wytwoérczy
boryka sie z lekka dekoniunktura, co wptywa na popyt na me-
tale przemystowe. Natomiast na biezgco na sytuacje na rynku
surowcow ma wptyw geopolityka i cta oraz sita badz stabosc¢
dolara. Sposréd poszczegdlnych grup surowcow na razie in-
deks od poczatku roku najbardziej wspierajg metale szlachet-
ne. Biorgc pod uwage te najwazniejsze czynniki utrzymuje-
my nasze nastawienie na poziomie neutralnym. W krétszym
terminie negatywnym sygnatem jest to, ze warto$¢ indeksu
Bloomberg Commodity Index spadta ponizej 200-dniowej
Sredniej. Z pozytywow, to stato sie tak przez przecene mie-
dzi w USA, a rynek zblizyt sie do poziomoéw wyprzedania. Na
poziomach miesiecznych nadal jestesmy pod srednig 200-m,
jednak pojawiajg sie sygnaty przemawiajace za konsolidacja/
odwrdceniem sie trendu.

Pozycjonowanie wg kategorii funduszy

Wptyw otoczenia gospodarczego na dana kategorie funduszy

Kategoria funduszy
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Fundusze krétkoterminowe dtuzne

Fundusze dtuzne korporacyjne

Fundusze krétkoterminowe dtuzne zagraniczne

Fundusze dtuzne polskie

Fundusze dtuzne krajow rozwijajacych sie

Fundusze mieszane polskie

Fundusze akcji polskich

Fundusze akcji krajéw rozwijajacych sie

Fundusze akcyjne tematyczne

Fundusze ztota

Fundusze surowcowe

- > Zmiana nastawienia w odniesieniu do poprzedniej publikacji.



Rozwigzania inwestycyjne Generali Investments TFI

w podziale na kategorie funduszy.

Kategoria funduszy

Generali Konserwatywny FIO

Generali Korona Obligacji Uniwersalny FIO
Fundusze krétkoterminowe dtuzne

Generali Obligacji Uniwersalny Plus SFIO

SGB Obligacji Uniwersalny SFIO

Generali Obligacji Krotkoterminowy FIO
Fundusze dtuzne korporacyjne

Generali Obligacji Ekologicznych SFIO
Fundusze krotkoterminowe diuzne Generali Dolar FIO
zagraniczne Generali Euro SFIO

Generali Korona Obligacje FIO
Fundusze dtuzne polskie Generali Obligacje Aktywny SFIO

SGB Dtuzny SFIO
Fundusze dtuzne krajéw EM Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace SFIO

Generali Stabilny Wzrost FIO
Fundusze mieszane polskie

Generali Korona Zréwnowazony FIO

Generali Korona Akcje FIO
Fundusze akcji polskich -

Generali Akcje Matych i Srednich Spotek FIO
Fundusze akciji krajow EM Generali Akcji Rynkow Wschodzacych FIO

Generali Akciji: Lifestyles SFIO

Generali Akcji: Megatrendy FIO
Fundusze akcyjne tematyczne Generali Akcje Value FIO

Generali Akcji Ekologicznych Europejski SFIO

Generali Akcji Ekologicznych Globalny SFIO

Generali Ztota SFIO
Fundusze surowcowe

Generali Surowcow FIO

Wiecej szczegotow znajdg Paniistwo na naszej stronie, skanujac kod

Jak inwestowac?

ST

Jesli jestes klientem naszego Towarzystwa,
zaloguj sie do Serwisu Transakcyjnego

Jesli nie masz u nas konta, otworz je korzystajac z mojelD
— bezpiecznej metody zdalnego potwierdzenia tozsamosci

Jesli masz pytania, skontaktuj si¢ z nami
przez Wirtualny Oddziat

Chcesz wiedzieC wiecej?

(+48) 22 588 18 51
(od pon. do pt. od 9:00 do 17:00)

tfi@generali.pl

www.generali-investments.pl

Generali Investments TFI S.A.
ul. Senatorska 18, 00-082 Warszawa

generali-investments.pl



INFORMACJA PRAWNA

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw War-
tosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95 i Swiadczy ustugi posred-
nictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18 (00-082
Warszawa) oraz jest wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 50329, posiada NIP: 527-10-24-937 i kapitat zaktadowy 21 687 900,00 PLN, optacony w catosci.
Niniejszy materiat jest upowszechniany w celach reklamowych, promocyjnych i informacyjnych oraz nie stanowi umowy ani nie jest
dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat ten nie zawiera petnych informacji niezbednych do
podjecia decyzji inwestycyjnej oraz oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w fundusze inwestycyjne. Przed podjeciem ostatecznych
decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac¢ sie z Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje (KID) lub Informacja dla Klientéw AFI,
a takze z Prospektem Informacyjnym, zawierajgcymi szczegdtowe informacje w zakresie: polityki inwestycyjnej, czynnikéw ryzyka,
zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa, praw uczestnikéw oraz z tabelg optat manipulacyjnych i informacjami podatkowymi, do-
stepnymi w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej: www.generali-investments.pl w lokalizacji https://www.generali-i-
nvestments.pl/contents/pl/klient-indywidualny/dokumenty w zaktadce ,,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,,Prospekty funduszy”,
»KID”, ,Dokumenty i Regulaminy”). Dokumenty sg sporzadzone w jezyku polskim.

Ryzyko inwestycyjne subfunduszy opisane jest w punktach Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu oraz Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z uczestnictwem w Subfunduszu. Prawa uczestnikdw funduszu sa opisane w prospekcie Informacyjnym w punkcie Zwiezte okreslenie
praw Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo ani fundusze inwestycyjne nie gwarantuja osiagniecia celéw inwestycyjnych. Inwestujac
w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwe-
stycji samego funduszu. Korzysciom wynikajgcym z inwestowania towarzyszg takze ryzyka. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscia
zmniejszenia lub utraty zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyj-
nymi subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od
poziomu pobranych optat manipulacyjnych i podatku obciazajagcego dochdd z inwestycji. Opodatkowanie zalezy od indywidualnej
sytuacji klienta i moze ulec zmianie w przysztosci. Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu w przesztosci,
a wyniki osiagniete w przesztosci nie gwarantujg zwrotéow z przysztych inwestycji. Wynik bedzie sie rézni¢ w zaleznosci od funkcjo-
nowania rynku i okresu posiadania inwestycji. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja optat manipulacyjnych zwigzanych z inwestycja
w dany subfundusz oraz podatkéw.

Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia: oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ustugi doradztwa inwe-
stycyjnego, udzielania rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowia informacji rekomendujacej lub
sugerujacej strategie inwestycyjna lub rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku, a takze nie sg forma doradztwa finansowego, podatkowego lub
prawnego.

W zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej, subfundusze moga lokowac aktywa w papiery wartosciowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz inne kategorie lokat, a ponadto ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowana strategie zarzadzania, wartos¢ jednostki
uczestnictwa moze podlega¢ umiarkowanej, duzej lub bardzo duzej zmiennosci. Duza zmiennos¢ wartosci aktywow netto: Generali
Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje Value, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Korona Akcje, Generali Korona
Zréwnowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Surowcéw, Generali Akcji: Megatrendy w Generali FunduszeFlO oraz Generali Ob-
ligacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Ekologicznych Globalny,
Generali Akciji: Lifestyles, Generali Akcji Ekologicznych Europejski w Generali FunduszeSFIO.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywéw Generali Korona Obligacji Uniwersalny, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Korona
Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zrownowazony, Generali Ztota, Generali Obligacji Uniwersalny Plus, SGB Dtuzny,
Generali Akcji: Lifestyles w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Konserwatywny, Generali Surowcéw, Generali Akcji: Megatrendy oraz Generali Obligaciji
Krétkoterminowy takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie,
Cypr, Czechy, Danie, Estonie, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandig, Irlandie, Islandig, Japonig, Kanade, Koree Potudniowa,
Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandig, Polske, Portugalie, Rumunig, Stowacje, Stowenig,
Stany Zjednoczone, Szwajcarie, Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy
(Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Towarzystwo z dotozeniem nalezytej starannosci i z wykorzystaniem najlepszej wiedzy
oraz opierajg si¢ na ocenie autora w momencie jego tworzenia i w stosunku do biezgcego stanu prawnego, podatkowego i faktycz-
nego, a takze moga ulec zmianie bez uprzedniego poinformowania. W materiale uzyto informacji ze zrédet wtasnych oraz z publicznie
dostepnych zrodet (www.generali-investments.pl). Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace z uzyt-
ku tresci zawartych w niniejszym materiale. Wszelkie prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja wytacznie Towarzystwu.
Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposdb jego catosci lub czesci bez zgody Towarzystwa jest
zabronione.



