OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

GENERALI HORYZONT SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

Z DNIA 1 STYCZNIA 2021 R.

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
o zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu Generali Horyzont Specjalistyczny
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Prospekt”). Zmiany sg nastepujace:

1. Na stronie tytulowej w oznaczeniach subfunduszy po pkt 8) kropke zastapiono
przecinkiem i dodano nowy pkt 9) w nastepujacy brzmieniu:

»9) Generali Horyzont 2065.”;

2. Na stronie tytutowej Prospektu zaktualizowano date aktualizacji Prospektu oraz
wskazano date sporzadzenia tekstu jednolitego Prospektu;

3. W Rozdziale Il pkt 7.2. otrzymuje nowe, nastgpujace brzmienie:

.7-2. Imiona i nazwiska czionkbw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem
Przewodniczacego

Josef Benes — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Andrea Simoncelli — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Santo Borsellino — Cztonek Rady Nadzorczej,

Beata Baluta — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Orlicki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rajmund Rusiecki — Cztonek Rady Nadzorczej.”;

4. W Rozdziale Il pkt 8.2., akapit dotyczacy Pani Beaty Baluty otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

,Pani Beata Baluta — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkg Wydziatu Zarzgdzania Uniwersytetu Warszawskiego. Od
1999 roku zatrudniona w instytucjach nadzorujgcych rynek ubezpieczeniowy (Panstwowy
Urzad Nadzoru Ubezpieczen, Urzad Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych,
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego). Cztonek rady nadzorczej Concordia Polska T.U. S.A”;

5. W Rozdziale Il pkt 8.2., po akapicie dotyczacym Pana Marcina Orlickiego dodaje sie
nowy akapit dotyczacy Pana Rajmunda Rusieckiego w nastgepujacym brzmieniu:

,Pan Rajmund Rusiecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Rajmund Rusiecki jest absolwentem Wyzszej Szkoty Ubezpieczen i Bankowosci oraz
studiow podyplomowych warszawskiej Szkoty Giéwnej Handlowej. Posiada ponad
dwudziestoletnie doswiadczenie menedzerskie zdobyte na wielu stanowiskach kierowniczych
w dziatach sprzedazy na rynku ubezpieczen zyciowych. Pan Rajmund Rusiecki jest zwigzany
z Grupg Generali w Polsce od wrzesnia 2011 r. Od kwietnia 2014 r. petni funkcje Cztonka
Zarzgdu odpowiedzialnego za sprzedaz w Generali Zycie T.U. S.A. Od listopada 2018 r. jest
réwniez czionkiem zarzgdu odpowiedzialnym za sprzedaz w Concordii. Jest tez czionkiem
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Rady Nadzorczej Generali PTE SA. 1 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza powotata Rajmunda
Rusieckiego na cztonka zarzgdu Generali T.U. S.A.”;

6. W Rozdziale lll pkt 8.3.5. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»8.3.5. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidtowo wypetnione zlecenie zamiany
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym Subfunduszem w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny. Towarzystwo dgzy do realizacji Zamiany Jednostek
Uczestnictwa Funduszu w terminach wskazanych powyzej.”;

7. W Rozdziale lll pkt 8.3.9. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»8.3.9. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie,
o ktérym mowa w ust. 8.3.7, Fundusz dokona Zamiany niezwtocznie po powzieciu informacji
o braku jej realizacji.”;

8. W Rozdziale lll w pkt 8.4. w pkt 8.4.1. na koncu skresla sie wyrazy ,,Bledna wycena”,
dotychczasowe pkt. 8.4.1.1. — 8.4.1.3. oznacza si¢ jako pkt 8.4.2.1 — 8.4.2.3., a przed
nowym punktem 8.4.2.1. dodaje sie tytut ,,8.4.2. ,,Bledna wycena””;

9. W Rozdziale lll pkt 16. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,16. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej jest publikowana
Wartosé Aktywow Netto poszczegdinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona
w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczegdinych Subfunduszy

Wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje
sie w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczgce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu oraz
po weryfikacji przez Depozytariusza prawidtowosci dokonanych wycen udostepniane bedg
przez Fundusz na stronie internetowej Towarzystwa: www.generali-investments.pl.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona na dany Dzien
Wyceny jest publikowana w nastepnym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzezeniem ze
w przypadkach wystgpienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotow, za ktorych
dziatania Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢, a wptywajgcych na termin publikacji,
publikacja Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii
dokonywana jest niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.”;

10. W Rozdziale Il pkt 21.1.3 ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,06. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 21.1.3. 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,
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c) w przypadku gieldowych rynkow europejskich, pétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

11. W Rozdziale Ill pkt 24.4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»24.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”;

12. W Rozdziale Ill pkt 28.1.13 dotychczasowe ppkt 6-10, otrzymujg numeracje: 1-5;
13. W Rozdziale Ill pkt 30.1.3 ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktéorych mowa w pkt 30.1.3. 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gieldowych rynkow europejskich, pétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wigkszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

14. W Rozdziale Ill pkt 33.4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»33.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”;

15. W Rozdziale Ill pkt 39.1.3 ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktéorych mowa w pkt 39.1.3. 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankéw zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poétnhocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

16. W Rozdziale lll pkt 42.4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»42.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”;
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17. W Rozdziale Ill pkt 48.1.3 ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 48.1.3. 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poéthocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

18. W Rozdziale lll pkt 51.4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,91.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”;

19. W Rozdziale Ill pkt 57.1.3 ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 57.1.3.2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujace okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poéthocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wigkszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

20. W Rozdziale lll pkt 60.4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,00.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”;

21. W Rozdziale lll pkt 66.1.3 ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,06. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 66.1.3. 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujace okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytéw
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkow europejskich, poétnocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;
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22. W Rozdziale lll pkt 69.4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,09.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”;

23. W Rozdziale Ill pkt 75.1.3 ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 75.1.3.2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujace okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poéthocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

24. W Rozdziale lll pkt 78.4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,78.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzacego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”;

25. W Rozdziale Ill pkt 82.1.13 dotychczasowe ppkt 6-10, otrzymuja numeracje: 1-5;
26. W Rozdziale lll pkt 84.1.3 ppkt 6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Ostatnie dostepne kursy, o ktéorych mowa w pkt 84.1.3. 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,

c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poéthocnoamerykanskich,
potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.”;

27. W Rozdziale lll pkt 87.4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,87.4. Informacja o $rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.”;

28. W Rozdziale lll, po art. 89, dodaje sie nowe pkt 90 — 98 w nastepujacym brzmieniu:
,Dotyczy Subfunduszu Generali Horyzont 2065
90. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Strona 5z 31



90.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

90.1.1.

90.1.2.
90.1.2.1.

90.1.2.2.

90.1.2.3.

90.1.2.4.

90.1.2.5.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen
wynikajgcych ze Statutu, Ustawy oraz Ustawy o PPK, stosujgc zasady i
ograniczenia inwestycyjne dla Subfunduszu Zdefiniowanej Daty.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panhstwie Cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub Panstwie Cztionkowskim, a takze dopuszczone do obrotu na nizej
wymienionych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panhstwo Czionkowskie: Australian
Securities Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock
Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss
Exchange, Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT
(Chicago Board of Trade), Wielka Brytania: London Stock Exchange — w
przypadku utraty przez Wielkg Brytanie statusu Panstwa Cztonkowskiego; oraz
w nastepujgcych panstwach nienalezacych do OECD: Serbia — po uzyskaniu
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy;

papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, lub na
rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 90.1.2.1., w panstwach
nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie diuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci z zastrzezeniem utrzymywania czesci Aktywow
Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym
do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 90.1.2.1. i 90.1.2.2.,
spetniajgce wymogi, o ktéorych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub ktorych
emitent spetnia te wymogi,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt
90.1.2.1.,90.1.2.2.190.1.2.4;
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90.1.2.6.

90.1.2.7.
90.1.2.8.

90.1.2.9.

90.1.2.10.

90.1.2.11.

90.1.2.12.

90.1.2.13.

90.1.2.14.

jednostki  uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych lub
w specjalistycznych funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli:

90.1.2.8.1. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
zgdanie uczestnika,

90.1.2.8.2. instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub
panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

90.1.2.8.3. ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka
sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w
Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

90.1.2.8.4. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

Fundusz dziatajac na rachunek Subfunduszu utrzymuje czes¢ Aktywow
Subfunduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym
do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w aktywach denominowanych
w ztotych lub w walutach innych Panstw Czlonkowskich oraz panstw
nalezagcych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
Czionkowskie.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czlonkowskim
oraz na rynkach zorganizowanych w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie wymienionych w pkt 90.1.2.1.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa
w pkt 90.1.2.12 oraz 90.1.2.13, jezeli tgcznie sg spetnione nastepujgce warunki:

90.1.2.14.1. zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;
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90.1.2.14.2. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang:

90.1.2.14.2.1.  kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw

Rynku Pienieznego posiadanych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu albo papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienieznego, ktére Fundusz na rachunek Subfunduszu zamierza
naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,

90.1.2.14.2.2.  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

90.1.2.14.2.3.  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,

90.1.2.15.

90.1.2.16.

90.1.2.17.

diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu;

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza
sie poprzez obliczenie w odniesieniu do Subfunduszu Ekspozycji AFI, zgodnie
z Rozporzadzeniem 231/2103. Ekspozycja AFI nie moze przekroczy¢ 200%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych
z danym kontrahentem, nie moze przekroczy¢ wartosci okreslonych w
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 116d Ustawy w
zakresie, w jakim dotyczg specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady iograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela Subfunduszu moze lokowac:

90.1.2.17.1. nie mniej niz 70% wartosci aktywow zaliczanych do Czesci Diuznej

Wi

90.1.2.17.1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Panhstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne
lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny albo
przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje
miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach;

90.1.2.17.1.2. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni

w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod
warunkiem, Zze te instytucje kredytowe posiadajg rating na
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90.1.2.17.2.

poziomie inwestycyjnym nadanym przez agencje ratingowa
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach;

nie wiecej niz 30% wartosci aktywow w inne niz wymienione w pkt 1)
instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartoSci
aktywow moze bycC lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

90.1.2.18. Przy obliczaniu udziatlu poszczegdinych kategorii lokat w Czedci Dtuznej
portfela Subfunduszu, o ktérej mowa w pkt 90.1.2.17, uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu
art. 3 Ustawy oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem
lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow
Pochodnych.

90.1.2.19. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela Subfunduszu moze lokowag:

90.1.2.19.1.

90.1.2.19.2.

90.1.2.19.3.

90.1.2.19.4.

nie mniej niz 40% warto$ci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spéiki
publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
wchodzace w sktad indeksu WIG20, lub Instrumenty Pochodne, dla
ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spdétek lub indeks
WIG20;

nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spoftki
publiczne wchodzgce w sktad indeksu mWIG40 lub Instrumenty
Pochodne, dla ktérych Instrumentem Bazowym sg akcje tych spétek
lub indeks mWI1G40;

nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne Instrumenty Udzialowe emitowane przez spéiki
publiczne notowane na Gietdzie Papierow WartoSsciowych w
Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 90.1.2.19.1.i90.1.2.19.2.
oraz spotki notowane na Rynku Zorganizowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej oraz Instrumenty Pochodne, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg akcje tych spétek lub indeksy rynkéw, na ktorych sg
notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa poboru lub inne
Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o0 dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw
wartosciowych;

nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru lub inne Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem obrotu
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na Rynku Zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym
niz Rzeczpospolita Polska lub Instrumenty Pochodne, dla ktérych
Instrumentem Bazowym sg te Instrumenty Udziatowe lub indeksy
tych instrumentow.

90.1.2.20. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w Czesci Udziatowej
portfela Subfunduszu, o ktorej mowa w ppkt 90.1.2.19, uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu
art. 3 Ustawy oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem
lokat Subfunduszu oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu Instrumentow
Pochodnych.

90.1.2.21. taczna wartos¢ Aktywéw Subfunduszu lokowanych przez Fundusz w aktywa
denominowane w walucie innej niz ztoty nie moze przekroczyé 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

90.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

90.2.1. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa. Towarzystwo kierowaé sie bedzie wlasnymi analizami
oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet zewnetrznych. Towarzystwo bedzie
dokonywa¢ lokat majgc na wzgledzie zasady dywersyfikacji oraz inne
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie, Ustawie o PPK i Statucie, a
takze zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikac;ji:

90.2.1.1.do 31 grudnia 2044 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat

stanowigcych:
a) Czes$¢ Udzialowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;
b) Czes¢ Dituzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

90.2.1.2.0d 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat
Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;
90.2.1.3.0d 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat
Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;
90.2.1.4.0d 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 catkowita wartoS¢ lokat
Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;
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b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywéw
Subfunduszu

- w trakcie trwania tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo

zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

90.2.1.5.0d 1 stycznia 2065 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat

90.2.2.

90.2.3.

90.2.4.

90.2.5.

90.2.6.

stanowigcych:

a) Czes¢ Udzialowg moze wynosi¢ od 0% do 15% Wartosci Aktywow
Subfunduszu;

b) Czes$¢ Diuzng moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Przy obliczaniu udziatu wartosci CzeSci Udziatowej i Czesci Dtuznej w warto$ci
Aktywow Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng ekspozycje posrednig
uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdélnego inwestowania, w
ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
inwestowane sg Aktywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych
Funduszowi danych oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
Instrumentéw Pochodnych.

W ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 90.2.1., Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w Instrumenty Dtuzne oraz Instrumenty Udziatowe.

Proporcje miedzy lokatami Aktywow Subfunduszu w Czes¢ Diuzng oraz Czesé
Udziatowg w ramach limitow o ktérych mowa w pkt 90.2.1., uzaleznione sg od
decyzji podejmowanych przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
na podstawie: czynnikdw warunkujgcych sytuacje na rynkach akcji oraz
ksztaltowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papierow wartosciowych
oraz Instrumentow Rynku Pienieznego. Dodatkowo znaczgcy wptyw ma czas
pozostaty do przejscia pomiedzy limitami wskazanymi w w pkt 90.2.1., czyli
zmiana modelowej struktury portfela.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest dazenie do
osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej
stopy zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu odpowiedniej ptynnosci
oraz minimalizowaniu ryzyka niewypfacalnosci emitentow papieréw
wartosciowych, w ktore inwestowane sg Aktywa Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow
majgcych za przedmiot kategorie lokat wymienione w pkt 90.1.2.1., 90.1.2.2.,
90.1.2.4.190.1.2.5. kieruje sie w szczegodlnosci nastepujgcymi kryteriami:

90.2.6.1. ptynnosci,

90.2.6.2. ceny,

90.2.6.3. dostepnosci,

90.2.6.4. zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,
90.2.6.5. ryzykiem kredytowym,

90.2.6.6. wyceny,
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90.3.

90.4.

90.2.6.7. konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych
instrumentéw finansowych dostepnych na rynku.

90.2.7. Gtéwnym kryterium doboru lokat w przypadku depozytéw bankowych, o ktérych
mowa w pkt 90.1.2.3., jest oprocentowanie depozytéw oraz wiarygodnosé
kontrahenta.

90.2.8. Inwestycje w lokaty wskazane w pkt 90.1.2.6. — 90.1.2.8. dokonywane bedag
przede wszystkim na podstawie biezacej oceny wynikéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne Ilub tytuly uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko,
prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papierow wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny
lub instytucja wspodlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli
inwestycyjnych poszczegélnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji
wspdélnego inwestowania w danej kategorii.

90.2.9. Podstawowe kryteria doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne to kryterium:

90.2.9.1. ptynnoéci,

90.2.9.2. ceny,

90.2.9.3. dostepnosci,

90.2.9.4. zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym oraz

90.2.9.5. dopasowani charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki
inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych.

Jezeli Wartosé¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Poziom zmiennosci Wartosci Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
zaleze¢ bedzie od jego struktury tj. stopnia udziatu Czeséci Udziatowej i Czesci Dtuznej,
ktora bedzie dostosowywana odpowiednio do czasu pozostatego do osiggniecia przez
Subfundusz Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie przez Subfundusz do osiggniecia
Zdefiniowanej Daty udziat Czesci Udziatowej bedzie zmniejszany na rzecz Czesci
Dtuznej.

Poczawszy od roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg zdefiniowang date, Wartos¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowac sie niska
zmiennoscia.
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90.5.

W okresie 5 lat poprzedzajgcych date, w ktérym Subfundusz osiggnie swojg
zdefiniowang date, Warto$¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
charakteryzowac sie umiarkowanie niskg zmiennoscig.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

90.5.1. Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, mogg zwiekszac ryzyko
inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi czynnikami ryzyka:

90.5.2. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

90.5.2.1.ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego - 2zwigzane jest z
niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych
Bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
okresla warto$¢ pozycji w Bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb
okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

90.5.2.2.ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty
Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartosé Bazy Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz  Subfunduszu, straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu
zabezpieczajgcego; mechanizm dzwigni  finansowe;j powoduje
zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony
na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu; w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w Bazie
Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym
na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych;

90.5.2.3.ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy
Instrumentu Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w
narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka
rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci zagrozonej;

90.5.2.4.ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — wartosc ryzyka kontrahenta stanowi
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z tym  kontrahentem, ktérych  przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

90.5.2.5.ryzyko rozliczenia — transakcji zwigzane jest z mozliwoscig wystepowania
btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
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pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

90.5.2.6.ryzyko ptynnosci — zwigzane jest z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére
mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie musza
by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w przypadku
Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuaciji, w ktorej
nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentow Pochodnych
bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentow Pochodnych dokonuje analizy mozliwosci
zamkniecia pozycji w Instrumencie Pochodnym Iub zawarcia pozycji
przeciwstawnej;

90.5.2.7.ryzyko operacyjne — ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng
efektywnoscig proceséw wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub
wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego
ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby
zdarzen oraz ich wielkosci.

90.5.3. Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu uméw majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg wptywac¢ na wahania (w
tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

90.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu - wskazanie gwaranta oraz warunkow
gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

91. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

91.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzgdzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych,
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wigze sie umiarkowane ryzyko
inwestycyjne. Wynika ono z przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym
przede wszystkim inwestycji srodkéw Subfunduszu w dtuzne i udziatowe instrumenty
finansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu wskazany w Kluczowych Informacjach dla
Inwestoréw moze sie rézni¢ od poziomu ryzyka Subfunduszu okreslonego w Prospekcie.

91.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na
ktorym sg notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogolnej sytuacji na rynku oraz
od dokonanej przez dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowa,
finansowg i majgtkowg, czyli od stanu koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraé
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wplyw na ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze wptywaé na spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w bliskim zwigzku z
Ryzykiem ekonomicznym

91.1.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw
wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest
zwigzane z czasowg lub trwatg utratg zdolnosci emitentow do terminowej realizacji
zobowigzan zwigzanych z emitowanymi papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno
przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opodznienie lub nieprawidtowosci w realizacji
zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowag i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papierow
wartosciowych. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych
wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych
papieréw lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

91.1.3. Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegolne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe
jak i ryzyko specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg
poszczegdlnych firm i ich kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowac
zmniejszenie wartosci akcji tychze przedsiebiorstw.

91.1.4. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi
wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytuc;ji
wspoélnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposob
zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do
informaciji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie
wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania
beda oddzialtywaé na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac¢ wahania
(w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

91.1.5. Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu
parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom
inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom
bezrobocia czy poziom kursow walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako
kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko
zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego oraz zwigzane z tym
gwaltowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging market (rynek
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wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji krétkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegoéinych parametréow
makroekonomicznych mogg negatywnie wptywa¢ na ceny poszczegodlnych sktadnikéw
portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowac wahania oraz spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

91.1.6. Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu waluty, w
ktorej kwotowany jest instrument wzgledem waluty wyceny funduszu moze prowadzi¢ do
wahan oraz spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréow, ktéry moze wptywac
na ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian
kursow walutowych. Zmiany cen papierow warto$ciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym
sg notowane, mogg wptywac¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

91.1.7. Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej
gatezi gospodarki oraz postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji
finansowej danej gatezi gospodarki, jak rowniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w
przypadku w ktéorym Aktywa Subfunduszu beda lokowane w tym sektorze, mogg wywierac
negatywny wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

91.1.8. Ryzyko inwestycji w dluzne papiery wartosciowe
91.1.8.1. Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stop
procentowych. Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w skiad Aktywow
Subfunduszu moze negatywnie wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

91.1.8.2. Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realne;j
stopy zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek
ceny papieru wartosciowego wchodzacego w skiad Aktywow Subfunduszu moze
negatywnie wptywac¢ na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

91.1.8.3. Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni
on w terminie swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu
naleznych odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

91.1.9. Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje
inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto§¢ posiadanych instrumentéw
finansowych ulegnie zmniejszeniu, a tym samym wartoS¢ Jednostek Uczestnictwa
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Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.
91.1.10. Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu,
realizacji przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikow.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego
zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢
poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych
z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu umoéw.

91.1.11. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia
transakcji majgcej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej
realizacji. Ryzyko to moze towarzyszyc¢ transakcjom, ktérych wielkosc jest relatywnie duza
w stosunku do normalnej wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument
finansowy. Taka transakcja moze powodowa¢ naruszenie aktualnej struktury popytu i
podazy danych instrumentéw finansowych, co moze spowodowaé zmiane ich ceny
rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w przypadku rynku akcji. W
odniesieniu do poszczegolnych emitentow zalezy ono gtownie od takich czynnikéw jak:
wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom srednich dziennych obrotéw rynkowych
akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentow finansowych znajdujgcych
sie w obrocie, sredni dzienny obrot rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica
pomiedzy ceng kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmiennos¢ cen
instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywaé na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci
moze dodatkowo wzrastaé w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stdp
procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczyé, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu
papierow nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym
mogg spowodowac koniecznos¢ sprzedazy papieréw wchodzgcych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu po cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci,
a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie
prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

91.1.12. Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na
Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze
sie zdarzyC, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych
wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy
takich papierow wartosciowych bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wptywac bedzie na
spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej
dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw wartosciowych lub
innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papieréw
moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci
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rynkowej, co w konsekwencji moze wptywa¢ na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

91.1.13. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw
Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z
zawieraniem takich umow wigzg sie nastepujgce ryzyka:

1) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest
stopa procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko
zmiennosci stopy procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza
rynkiem regulowanym — ryzyko kontrahenta;

2) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest
waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta
(w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany
pozioméw kurséw walut

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw —
ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem
regulowanym), ryzyko zmienno$ci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci
spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligaciji emitowanych przez
panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

4) ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia
Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu,
terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze
spowodowac strate na zabezpieczonej transakciji;

5) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotéw z
Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne moga wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

91.1.14. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktoérej lokaty Subfunduszu bedg
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym
sektorze. W takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek,
segment rynku lub sektor moga w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i wartosc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

91.1.15. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy
umow subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych.
Nienalezyta kontrola nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki
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Uczestnictwa Subfunduszu.
91.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

91.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okreslone w Statucie
rodzaje lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy
czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem,
ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym
Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora.
Skrécenie  sugerowanego czasu frwania inwestycji zwieksza ryzyko wplywu
krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu. Zakonhczenie
inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowag, iz
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢
sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢
rébwniez na uwadze nastepujgce ryzyka mogace mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu:

91.2.2. Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
umoéw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczacych Subfunduszu,
lub uméw dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz umoéw o obstuge Funduszu i
Uczestnikéw, w szczegodlnosci umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce
na mozliwosci nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.

91.2.3. Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez
Fundusz transakcji

Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci
transakcji wynikajgcych ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym
uméw majgcych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie
wartosci instrumentu bazowego w sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego),
pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy
pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a takze mozliwos¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwos¢ opdznien w ich
realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

91.2.4. Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek
inny podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu ani wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.
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91.2.5. Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci na wystapienie
ktorych Uczestnik nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt
podjecia badz niepodjecia tych dziatah. Ponadto mogg wystgpic inne okolicznoéci, na ktére
Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktdore w znaczacy sposéb moga wptywac na
optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy rowniez zwrécié uwage na mozliwosc
wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu, a ktére mogqg zaistnie¢ w
zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak:

91.2.5.1. Ryzyko potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody
Komisji na potaczenie. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz
potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg zostaé réwniez Subfundusze. Potgczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

91.2.5.2. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikébw ani, co do zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania przez
Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

91.2.5.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ Zzgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia
okreslonych przestanek, Towarzystwo moze =zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt
zadanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg zosta¢ odkupione w innym terminie,
co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastapi po
cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie odkupienia.

91.2.5.4. Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w
zakresie prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyng¢ na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in.
w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywac¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw
finansowych, w tym dtuznych papieréw warto$ciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym
mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow gospodarczych
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przyczyniajgc sie do gwattownych ruchow cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosc¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposob znaczgcy mogg negatywnie wptywac
na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

91.2.5.5. Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w
przypadkach okreslonych w Statucie.

91.2.5.6. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych za zgodg Zgromadzenia Uczestnikéw Funduszu.

91.2.5.7. Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego z UE, o
ktorym mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci, moze za zgodg Zgromadzenia Uczestnikow, przekazac
zarzagdzajgcemu z UE prowadzgcemu dziatalnosé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zarzgdzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw.

91.2.5.8. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych
Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

91.2.5.9. Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwzglednieniu
inflacji moze sie okazac, ze realnie Subfundusz przyniést strate, poniewaz inflacja bedzie
wyzsza od zyskoéw Subfunduszu.

91.2.5.10. Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich
stop zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.

91.2.5.11. Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko,
ze banki, w ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.

92. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

Fundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

= sg Osobami Zatrudnionymi w rozumieniu Ustawy o PPK, ktére ukonczyty 18. rok zycia,
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sg zainteresowani rozpoczeciem wyptat z Subfunduszu okoto 2065 roku,

= sg zainteresowani inwestycjg o zréznicowanej ptynnosci,

= zaktadajg dtugi horyzont inwestycyjny,

= akceptujg malejagce w miare uptywu czasu pozostatego do osiggniecia przez

Subfundusz Zdefiniowanej Daty ryzyko inwestycyjne.

93. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.

93.1.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszu
93.1.1. Wycena Aktywéw Funduszu
1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych
ponizej.

W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci
zobowigzan Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 93.1.4. ppkt 1),
pkt 93.1.6 oraz pkt 93.1.7.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywéow Subfunduszu w
Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest réwna
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu
sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

93.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatlu wyptaconego, zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w
Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

93.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1.

Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujace
kategorie lokat:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

Strona 22 z 31



c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h) dtuzne papiery wartosciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

J) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

Skfadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb
nastepujacy:

a) wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym
Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktorego
wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta Zadna transakcja lub
wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzien
Wyceny, ktéry nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
wowczas wyceny danego skiadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt 93.1.3.7.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 93.1.3.3.
jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
ustalenia wielkosci wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium — liczbe transakcji zawartych na danym skfadniku lokat, ilo$¢ danego
sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, Kkolejnosc
wprowadzenia do obrotu lub mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 93.1.3. 3., dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 93.1.3. 2., w dniu dokonywania
wyceny Fundusz okres$la o godzinie 23:30 czasu polskiego z uwagi na nastepujgce
okolicznosci:

a) w przypadku GPW o godzinie 23:30 dostepne sg kursy zamkniecia,

b) o godzinie 23:30 na polskim rynki miedzybankowym na podstawie kwotowan
najwiekszych bankow zostaty juz ustalone stawki oprocentowania depozytow
miedzybankowych WIBOR oraz WIBID,
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c) w przypadku gietdowych rynkéw europejskich, poétnocnoamerykanskich,

potudniowoamerykanskich i azjatyckich o godzinie 23:30 w wiekszosci
przypadkéw dostepne sg kursy zamkniecia.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 93.1.3.2. lit b), za wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg danego sktadnika Aktywéw notowanego na Aktywnym Rynku
uznaje sie wartoS¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej
odpowiedniej dla danego skfadnika lokat:

a)

b)

d)

dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udzialowych papieréw
wartosciowych notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku
nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci
godziwej danego skfadnika lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na
danym Aktywnym Rynku, z tym Ze uwzglednianie wytgcznie cen z ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci
godziwej to,

iii) w oparciu o wlasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym
dane wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej
wartosci warrantu lub rzetelnej warto$ci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra
wycena jest nizsza,

dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw
zastawnych, kwitow depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym
Rynku: wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny
sktadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko
kredytowe emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej
danego skfadnika lokat to,

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie
zmiany wartosci instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na
warszawskim rynku miedzybankowym.

dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wplyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas
korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponize;j,
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e) dla diuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw
zastawnych, kwitéw depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym
Rynku, w tym wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymac;i
wartosci godziwej, takiej jak:

1)

oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg
Generic), jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego
sktadnika lokat to,

ii) (skreslony)

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas
korekta dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. c) powyzej.

Szczegdbtowe informacje dotyczgce wyboru metody estymaciji stuzgcej do oszacowania
wartoéci godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegétowym okresleniem
sktadnikow lokat, ktérych oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymaciji
dokonuje. Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej
danego sktadnika lokat, wéwczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode
szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie opisana w
Prospekcie.

93.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skfadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 93.1.7, w nastepujgcy sposob:

a) dluzne papiery wartosciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego
bedgce papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienigeznego, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wartosci
jezeli okazg sie konieczne;

b) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

)

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg Scisle powigzane
Z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego papieru diuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegdlinych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych,
zgodnie z lit f);

w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle
powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢
wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu
o modele wiasciwe dla poszczegodlnych Instrumentow Pochodnych, zgodnie
z lit. f);
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c)

d)

f)

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac¢
emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktdrych akcje sg
notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene akcji do poszczegolnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.)
na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow
notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej zmiany poziomu
wskaznikéw dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku warto$¢ godziwa
bedzie podlegac¢ korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna
wskaza¢ emitentdéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg
notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywéw pienieznych (free
cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope
wolng od ryzyka oraz premig za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego
emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie z czestotliwoscig nie
mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a
jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych
sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie
podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz
otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen mogagcych mie¢ wpltyw na
wartos¢ godziwg wycenianych akcj;

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku,
nabyte na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o
ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty wartosci godziwej tych
papierow wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci
godziwej w oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne —

w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,

przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym

beda to modele:

i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa Ilub inny
powszechnie stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych:
model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzoréw analitycznych
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bedacych modyfikacjig modelu Blacka — Scholesa uwzgledniajgcych
charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model

wyceny,

iiyw przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartoSciowymi — w
wartosci godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywow
pienieznych lub odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane
bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na
rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 93.1.4. ppkt 1., beda
stosowane w sposob cigglty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody estymac;ji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt
93.1.4. ppkt 1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

93.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 93.1.5. ppkt 1.,
wykazuje sie w EUR, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty
euro, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

93.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych
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94.

95.

95

95

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest
dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w pkt 93.1.6. ppkt 1., ustala sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

93.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Subfunduszy opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takze kompletnosci i zgodnosci tych zasad przyjetymi przez subfundusze
politykami inwestycyjnymi.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opisanych w Prospekcie z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjetymi przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi, dotyczgce kazdego
z Subfunduszy stanowi zatgcznik do Prospektu.

Wysokos$¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje
o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania, kosztéw obcigzajagcych Subfundusz oraz szczegétowe
terminy realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
powinny wynosi¢ nie mniej niz 0,01 zt (jeden grosz).

2. Wptaty i wyptaty srodkdéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,

spos6b kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w
szczegoblnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéow

Rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych

Strona 28 z 31



najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztow, okreslajg art. 103
i 104 Statutu.

95.3. Wskazanie wartosci Wspoéiczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjna Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy. Rok 2021 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Subfunduszu.

95.4. Wskazanie szczegotowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta
Transferowego

95.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny (Dzien T) oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze srodki na pokrycie
Zlecenia wptynety na rachunek bankowy Subfunduszu tego samego dnia (w Dniu T), a ponadto
Podmiot Zatrudniajgcy przekazat Funduszowi Informacje Zbiorczg, nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z Dnia Wyceny nastepujgcym po tym Dniu Wyceny (w Dniu
T + 1). W przypadku gdy otrzymane zlecenie nabycia jednostek nie miato w danym Dniu
Wyceny (Dzien T) pokrycia w srodkach pienieznych, a wptyniecie srodkéw nastagpito dopiero
w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), zgodnie z danymi z wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza lub Podmiot zatrudniajgcy
przekazat Informacje Zbiorczg w kolejnym Dniu Wyceny (w Dniu T + 1), nabycie Jednostek
Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny nastepujgcym po tym Dniu
Wyceny (w Dniu T + 2).

95.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli Zzadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien Wyceny nastepujgcy po tym dniu.

95.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie optat manipulacyjnych.
95.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru

Nie dotyczy.
95.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.
95.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Nie dotyczy.

95.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
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Towarzystwo moze nalicza¢ i pobiera¢ wynagrodzenie za osiggniety wynik wysokosci nie
wyzszej niz 0,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku na zasadach
okreslonych w rozporzgdzeniu w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i
szczegotowego sposobu obliczania wynagrodzenia za osiggniety wynik, pobieranego przez
instytucje finansowg umieszczong w Ewidencji Pracowniczych Plandéw Kapitatowych,
wydanym na podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK, ktére moze by¢ pobierane pod
warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz za dany rok,
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajgcej Stope
Referencyjna;

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczana na kazdy Dzieh Wyceny i ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 (pietnastego) dnia roboczego po zakonczeniu roku.

95.7. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje
powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy Ilub instytucji wspodlnego
inwestowania

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu
wynagrodzenie (zwane dalej Wynagrodzeniem Statym) maksymalnie do wysokosci 0,50%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Wynagrodzenie State naliczane jest na zasadach wynikajgcych z Ustawy o PPK, w kazdym
Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State rozliczane jest w okresach
miesiecznych i ptatne jest do 15 (pietnastego) dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

95.8. Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce
koszty Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzagdu
Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z
Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywdéw Funduszu.

96. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
96.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Nie dotyczy. Rok 2021 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Subfunduszu.

96.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5, 10 lat
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Nie dotyczy. Rok 2021 jest pierwszym rokiem dziatalnosci Subfunduszu.

96.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy.

96.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego

97.

98.

29.

przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Nie dotyczy. Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantuja uzyskania
podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji
jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze
wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przyszitosci.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
Subfundusz, jako metode pomiaru Ekspozycji AFI stosuje metode zaangazowania.

Poziom Dzwigni Finansowej AFI Subfunduszu wyliczonej przy zastosowaniu metody
zaangazowania nie bedzie przekraczat 200% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”;

Zaktualizowano  Statut Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, ktéry stanowi zatacznik do Prospektu.

Pozostale postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostajg bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania si¢ niniejszego ogtoszenia.
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