OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 20 LUTEGO 2013 R.

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o

zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu UniFundusze Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany sg nastepujace:

1)

2)

Na stronie tytutowej Prospektu dodaje sie nowy pkt 19) o nastepujacym

brzmieniu:

,19)  UniAkcje: Turcja”;

Na stronie tytulowej Prospektu, zdanie dotyczace aktualizacji tekstu jednolitego

Prospektu, otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Niniejszy prospekt informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie w dniu 22 stycznia
2007 r. i zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r., 3 pazdziernika 2007 r., 6 grudnia 2007
r., 13 grudnia 2007 r., 19 grudnia 2007 r., 23 lipca 2008 r., 2 wrzesnia 2008 r., 04
wrzesnia 2008 r., 2 grudnia 2008 r., 2 stycznia 2009 r.,15 maja 2009 r., 28 maja 2009
r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1
lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 .,
14 maja 2010 r., 31 maja 2010 r., 15 czerwca 2010 r., 1 lipca 2010 r., 15 sierpnia
2010 r., 1 pazdziernika 2010 r., 22 pazdziernika 2010 r., 18 listopada 2010 r., 30
listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego
2011 r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w
dniu 31 maja 2011 r., w dniu 16 sierpnia 2011 r., w dniu 1 wrzesnia 2011 r., w dniu 18
pazdziernika 2011 r., w dniu 28 listopada 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu
12 stycznia 2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja
2012 r., w dniu 21 sierpnia 2012 r., w dniu 25 wrzesnia 2012 r., w dniu 03 grudnia
2012 r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r. oraz w dniu 20 lutego
2013r.



3)

4)

5)

Tekst jednolity zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 20 lutego 2013 r.”;

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 11.2.1. ppkt 1 otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:

»1. Aktywa Subfunduszy: UniKorona Pieniezny, UniKorona Obligacje, UniBezpieczna
Alokacja, UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Akcje, UniAkcje: Nowa Europa,
UniAkcje Sektory Wzrostu, UniObligacje: Nowa Europa, UniStabilny Wzrost, UniAkcje
Matych i Srednich Spoétek, UniLokata oraz UniAkcje: Turcja wycenia sie a

zobowigzania ustala w ztotych.”;

W Rozdziale Il (Dane o Funduszu) w pkt 11.2.2. ppkt 2 oraz 3 otrzymuja nowe,

nastepujace brzmienie:

.2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszy UniKorona Pieniezny, UniKorona
Obligacje, UniBezpieczna Alokacja, UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Akcje,
UniAkcje: Nowa Europa, UniAkcje Sektory Wzrostu, UniObligacje: Nowa Europa,
UniStabilny Wzrost, UniAkcje Matych i Srednich Spoétek, UniLokata oraz UniAkcje:
Turcja, o ktérych mowa w pkt 11.2.2. ppkt 1), wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu UniDolar Pieniezny, o ktérych mowa w pkt
11.2.2. ppkt 1), wykazuje sie w USD, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego

Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.”;

W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) dodaje sie nowy pkt 11.3.20. o tytule
»11.3.20. UniAkcje: Turcja” wraz z nastepujacym oswiadczeniem podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych:



D D24 Warwrowa
Tel +83 37 ST
Faks +af J 2 &5
wamraweBzley can
WA RB DN

‘ ”H [ I oy pnsraYoung s ses
I |

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGD
D BADANLA SPRAWDZEDAN FINANSOWYCH

Dika Farzade Union Investment Towareysiwa Fundosry Inwestveyjnyeh 5.4,

Dokonaligmy  analizy metod | msad  wyceny aktywdw  sabfondusme UniAkeje:  Tuncga
(dalgj jako | Sehfondusz™), wydzeboncpe w ramach UniFundusre Fundusezn Inwestyovinepe
Chwartego (. Fundusx™), opssanych w Boxdziale M1, puskeie |1 Prospelou Informacyjnepo Fanduszu,
krarepa ek jedoality sostal eakhualizowany w dniu 30 lutego 200 3 moboa,

Larmd Union Investment Towarzysten Fundwxy [nwestyeyjoyeh 54 jest adpowiatzialny =
opEasrwaniE | stosiwimic polityRi insestycyimeg Fanduszu omz za wyhdr | preyjecie edpowlednich
meetod | msad wyceny aktywiw Subfunduszu,

Maszym zadamiem hybo wydinie odwisdczenia o zgodnedei metod @ ozassd wyceny aksywiw
Subfunduszu 2 Roeporzadzemiem Minisira Finamsdw z dnia 24 grodnia 3007 roke w sprawie
szezegdinych mmsad rachunkowatcl fusduszy inwestreyinyeh (De. Ul 2 2007 roku, Mr 249, poe 183%)
[Ruzporedeenic™) omz o komplemosci | sgodnodei fych meiod | zesed 2 polityky mwestyoyjng,
Subfundasru.

Prape  rwigrmne = wydmniesn  ninlgjerepe  obwisderenia  presprowadeilidmy  zsodnie
2 Migdeymarodowym Standardem Ushsg Adestacyjmech 5000 w ki sposdh, aly urysksé racjonalng,
pewnpec, de opEEne melody | ZEady weimy aklywisw Subfunduszy sq zpodne z Roeporzgdzemiem
orar =z kompleine i zgodne z preyjety preez Subfundesz polityky imwestyeving

Masrym odaniem, metody 1 zasady wyceny akbpywdw  Subfondoszo  opisine w  Romdriale
[, prunkeie 11 Prospekin nfomsseyineps Funduseu, w zakresie instrumensdw, kitnech degveen, s we
wszystkich isiotnych aspekrach:

- zpodne ¢ Rozporzadzeniem;
—  kompleme | zgodme z polindky inwestycyjng Subfinduszy ckreslong w Credei 11, Roedziale
XM, art. 216 Staturo Fondusae

w imienia

Emst & Young Awdit sp. z o o
Fondo ONE 1

00124 Warszawa

Mumer ewidencyjny 13

Bisgly Rewident
Warszawn, doin 20 lotege 2013 roku

Bl i v el R ST ST R e o Ea ) e ) e | W T
L Chggomy w0 T W R, 1 Py RSe BT W R N SR, T DO 8,
w0 5 . D TN o, i | iy % 00 400

6) W Rozdziale Ill (Dane o Funduszu) po pkt 106.5. dodaje si¢ nastepujaca tresé:

,2Dotyczy Subfunduszu UniAkcje: Turcja



107. Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

107.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikaciji
charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

1. Gtéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg akcje.

2. W ramach zasad polityki inwestycyjnej okreslonych Statutem, srodki pieniezne
Uczestnikdw lokowane sg w akcje emitentow z Turcji oraz w warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, przy czym udziat tych lokat w
Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%.

3. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze
inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w Statucie, w
szczegolnosci w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.
107.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest dazenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z
Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdélnosci w przypadku
papierobw o charakterze udziatlowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakos$ci zarzadzania
przedsiebiorstwem.

3. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na
rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w
krotkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalno$ci.

107.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu.

107.4. Jezeli Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscig wynikajacq ze sktadu portfela lub z przyjetej
techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

W zwigzku z faktem, iz w skifad portfela Subfunduszu wchodzg akcje, Wartos¢
Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedzie sie charakteryzowac

wysokg zmiennoscia.



107.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich
uméw, w tym umow, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjetg polityka inwestycyjng

Umowy,  ktorych  przedmiotem sg Instrumenty  Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
majgce za zadanie ograniczac ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang
cen instrumentéw finansowych, kurséw walutowych lub stép procentowych oraz
umowy majace na celu sprawne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
mogq zwieksza¢ ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi nastepujgcymi
czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez
kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego
majacego za przedmiot Instrument Pochodny - w przypadku strategii
zabezpieczajacej: ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewtasciwego
zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy
kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co
moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakciji;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest
stopa procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) —
ryzyko zmiennosci stopy procentowe;j;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest
waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut
i stopy procentowej;

5) w przypadku Instrumentow Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym
emitentow — ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci
spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez
panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na
papierach wartosciowych, indeksach gietdowych — moze to powodowac odchylenie

zwrotow z Jednostek Uczestnictwa w porownaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;



7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z
niewtasciwych lub zawodnych procesow wewnetrznych systeméw kontrolnych, ludzi i
systeméw informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

107.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw
gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

108. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjetq politykg inwestycyjng
Subfunduszu

108.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych,
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na
ktorym sg notowane, podlegajg zmianom w zalezno$ci od ogdlnej sytuacji na rynku
oraz od dokonanej przez dany rynek oceny emitenta obejmujacej jego pozycje
rynkowg, finansowg i majatkowa, czyli od stanu koniunktury rynkowej. Powyzsze
moze wywiera¢ wplyw na ksztattowanie sie cen papieréw wartosciowych emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe
pozostaje w bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw
wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko
jest zwigzane z czasowg lub trwatg utratg zdolnosci emitentéw do terminowe;j
realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi papierami wartosciowymi
spowodowang zarowno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i uwarunkowania

zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Opodznienie lub



nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papierow wartosciowych. Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentow
papierow wartosciowych wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentow moze w efekcie powadzi¢ do
spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegdlne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko
rynkowe jak i ryzyko specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z
sytuacjg poszczegolnych firm i ich kondycjg finansowa, ktérych pogorszenie moze
spowodowac¢ zmniejszenie wartosci posiadanych przez Subfundusz akcji tychze
przedsiebiorstw, a w konsekwencji negatywnie wpityng¢ na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne
dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo
oraz Fundusz nie majg wplywu na sposob zarzadzania oraz nie majgq dostepu do
aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéow. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje
inwestycyjne funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania bedg oddziatywac¢ na
Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu
parametrow makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku
biezacym, poziom bezrobocia czy poziom kursow walutowych. Nalezy przy tym
zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie transformacji gospodarczej,
jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu badz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto Polska, jako kraj

emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie



ryzyka wahania poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego.
Zmiany poszczegolnych parametréw makroekonomicznych mogg negatywnie
wptywac na ceny poszczegdélnych sktadnikow portfela inwestycyjnego Subfunduszu
co moze powodowaC wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w
papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny
Subfunduszu) dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych.
Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania
wyrazonych w ztotych cen takich papierow wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢
do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kursow walutowych, jest jednym z parametréw, ktéry moze
wptywaé na ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegolnie w przypadku
gwattownych zmian kurséw walutowych. Zmiany cen papieréw warto$ciowych na
giefdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywac¢ na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory
gospodarki, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji
finansowej danej gatezi gospodarki oraz postrzegania tej gatezi przez inwestorow.
Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi gospodarki, jak réwniez jej
negatywny odbior przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa Subfunduszu
bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wptyw na wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dluzne papiery wartosciowe

a) Ryzyko stdp procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stop
procentowych. Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w sktad Aktywéw
Subfunduszu moze negatywnie wptywa¢ na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartosci realne;j

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow wartosciowych oraz ryzyko spadku
realnej stopy zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem
inflacji. Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w skfad Aktywéw
Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu.



¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwo$¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie
spetni on w terminie Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona
zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie wykupi w terminie papieréw wartosciowych,
co moze w efekcie prowadzic do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg
decyzje inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych
instrumentéw finansowych ulegnie zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek
Subfunduszu, realizacji przekazéw pienieznych, a takze niewypfacalnosci bankéw i
innych posrednikow. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w
przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych wptywaé na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu m.in. ze wzgledu
na ewentualng konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz
Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu uméw.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynno$ci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia
transakcji majacej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene
jej realizacji. Ryzyko to moze towarzyszy¢ transakcjom, ktérych wielkosé jest
relatywnie duza w stosunku do normalnej wielkosci transakcji majgcych za przedmiot
dany instrument finansowy. Taka transakcja moze powodowac naruszenie aktualnej
struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co moze spowodowac
zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegolnych emitentéw zalezy ono
gtéwnie od takich czynnikéw jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spoétki oraz poziom
Srednich dziennych obrotow rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku
innych instrumentéw finansowych na poziom ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak
wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie, Sredni dzienny obrot
rynkowy danym instrumentem finansowym czy rdznica pomiedzy ceng kupna i
sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwigksza¢ zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywaé na

wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko



ptynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian
stép procentowych oraz nagtych przeptywédw kapitatu zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczyc¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu
papierow nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku
miedzybankowym mogg spowodowa¢ koniecznoS¢  sprzedazy  papierow
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze
zbycie papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkow
wartoéci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze skutkowaé
takze realizacjg ryzyka zwigzanego z zawieszeniem odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych
na Aktywnym Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii
lokat. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych
do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w
przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie nizsza niz wycena
modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy
procentowej dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréow
wartosciowych lub innym aktywnym rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych
zmian cen tych papierow moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej ich wycena nie bedzie
odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze wptywa¢ na
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umow dotyczacych Instrumentéw Pochodnych
Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z
zawieraniem takich umow wigzg sie nastepujace ryzyka:

[l w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorych Instrumentem Bazowym jest
stopa procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko
zmiennosci stopy procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza
rynkiem regulowanym — ryzyko kontrahenta;

(1w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktorych Instrumentem Bazowym jest
waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta
(w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany

poziomow kurséw walut;
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[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym
emitentow — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem
regulowanym), ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmienno$ci
spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez
panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

[0 ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego
zabezpieczenia Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy
kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co
moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcji;

[1 ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentdéw Pochodnych opartych na
papierach wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowac odchylenie
zwrotow z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.
Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne moga wplywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuaciji, w ktérej lokaty Subfunduszu
beda skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w
okreslonym sektorze. W takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny
wpltyw na dany rynek, segment rynku lub sektor mogg w znaczacym stopniu wptywac
na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktore na
mocy umoéw subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw
finansowych. Nienalezyta kontrola nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania
ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

108.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu
108.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdbw majacych wpltyw na poziom ryzyka
zZwigzanego z inwestycjg

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okreslone w
Statucie rodzaje lokat bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego
celu, a takze dodatnich stop zwrotu z Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do wahania (w tym

spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko nieosiggniecia
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oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje
rowniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym
indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie
sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza ryzyko wptywu krotkoterminowych
zmian koniunktury rynkowej na osiggnietgq stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji
przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze spowodowac, iz
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bedzie rozni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego
nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej starannosci Subfundusz moze nie osiggna¢ zaktadanego zwrotu z
inwestycji. Nalezy mie¢ rowniez na uwadze nastepujace ryzyka mogace mie¢ wptyw
na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wplywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym
dotyczacych Subfunduszu, lub umoéw dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz
umow o obstuge Funduszu i Uczestnikdw, w szczegdlnosci uméw z Agentem
Transferowym i Dystrybutorami, polegajace na mozliwosci nieprawidtowej realizacji
powierzonych obowigzkdw.

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakdji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wptywu na warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych 2z nabywaniem i zbywaniem aktywéw
Subfunduszu, w szczegélnoéci transakcji wynikajacych ze specyfiki niektérych uméw
zawieranych przez Fundusz w tym uméw majacych za przedmiot prawa pochodne
(ryzyko wynikajace z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w sposéb
odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papierow warto$ciowych (ryzyko
braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych
przez zarzadzajagcego) a takze mozliwoS¢ zawarcia transakcji na warunkach
niestandardowych, jak réwniez mozliwos¢ opoznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani
jakikolwiek inny podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu ani wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na

jakimkolwiek poziomie.
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108.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu
Funduszu dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma
wptywu na fakt podjecia bgdz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogag wystapi¢ inne
okolicznoéci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposob
moga wptywac na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy rowniez zwroci¢ uwage
na mozliwos¢ wystapienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu, a ktore
moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscia,
takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Pofaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem moze mie¢ wpltyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo, ani potgczenie Subfunduszu 2z innym
Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu oraz mie¢ wplyw na wahania oraz spadki wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki
inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w Zzycie w terminie 3 miesiecy od dnia
dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozyé zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w
kazdym Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia
okreslonych przestanek, Towarzystwo moze =zawiesi¢ odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki Uczestnictwa, co do ktorych Uczestnik ztozyt
zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg zosta¢ odkupione w innym
terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik
sktadajacy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegdlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyna¢ na zmiane wartosci sktadnikow

Aktywow Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikbw prowadzenia
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dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach
prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w
systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie wplywa¢ na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentow finansowych, w tym dtuznych papierow
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie
oddzialywanie na wahania (w tym spadek) warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢
charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych
przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie
obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na
inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony
jest na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzenh, ktére w sposéb znaczacy
moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu
Z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz moga ulec likwidacji w
przypadkach okreslonych w Statucie.

Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze, na podstawie zawartej z
Towarzystwem umowy o przejecie zarzadzania Funduszem, prowadzenia jego spraw
oraz reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi, przejac
zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem dokonywane jest w
sposob okreslony przepisami Ustawy i w szczegblnosci wymaga zgody zgromadzenia
uczestnikow Funduszu na przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zezwolenia Komisji oraz zmiany statutu Funduszu w zakresie firmy,
siedziby i adresu towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem.

Ryzyko zmiany Depozytariusza

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza w czasie
dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Subfundusz bedzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy
uwzglednieniu inflacji moze sie okazaé, ze realnie Subfundusz przyniost strate,
poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego
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Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
dodatnich stép zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz
ryzyko, ze banki, w ktérych zostang ulokowane srodki, okaza sie niewyptacalne.

109. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji
oraz poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg politykg inwestycyjng
Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:

[1 chcg uczestniczyé w zyskach spotek z siedzibg w Turciji,

[ poszukujg elastycznych mozliwosci inwestycyjnych o wysokiej ptynnosci,

[1 majg co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny,

[ akceptujg bardzo wysokie ryzyko inwestycyjne.

110. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, optat i
prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji
Zlecen przez Agenta Transferowego

110.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu

1) Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zl, kazda nastepna wptata
Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 zi. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i
kolejng minimalng wptate, nie nizszg jednak niz 20 zt, a osoby uczestniczace w
pracowniczych programach emerytalnych, specjalistycznych planach inwestycyjnych
lub Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku
dokonania minimalnej wptaty.

2) W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwsze;j
wptaty wynosi 3 000 zt, przy czym umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé
nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej wpfaty. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysokosc pierwszej wptaty wynosi 3 000 zt, przy
czym umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokosc
pierwszej wptaty.

3) Woptaty i wyptaty Srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

110.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosg¢,

sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
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szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa,
oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych
rodzajow kosztow, okreslajg art. 222 i 223 Statutu.

110.3. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z
informacja, ze odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w S$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow
Subfunduszu niewtaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Nie dotyczy

110.4. Wskazanie szczegolowych termindéw realizacji zleceh przez Agenta
Transferowego

110.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa do godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu
bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o
godzinie 9:00 wptyw Srodkéw na pokrycie zlecenia na rachunek bankowy Funduszu,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa
po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 9:00 wtgcznie
nie ma pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z wyciggu bankowego
udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 9:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.
110.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rowne;j
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu
Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang
spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z
nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie po godzinie 9:00.

110.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi

Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, cena Jednostek Uczestnictwa,
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po ktérej nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
konwersji, réwna jest WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu
poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje
cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersji po godzinie 9:00.

110.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny
odkupienia z tego Dnia Wyceny;

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany nastepuje wedlug ceny
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.

110.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidlowego pobrania optaty manipulacyjnej (fj. w wysokosci
nizszej lub wyzszej niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt
Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem
posiadania przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie
umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

110.5.1. Opfata za otwarcie Subrejestru

1) Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate za otwarcie
Subrejestru.

2) Opfata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z
Subrejestréw. Opfata za otwarcie Subrejestru, ktéra moze byC¢ pobierana przez
Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje
otwarcie Subrejestru, okreslona jest w Tabelach Opfat. Optata, o ktérej mowa w
niniejszym ustepie, jest optatg ustanowiong na podstawie przepisu art. 86 ust. 2
Ustawy.

3) Z zastrzezeniem pkt 110.5.6, optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez

Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1 000 zt.
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4) Wysokos¢ opfaty za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat.

5) Towarzystwo moze obnizyé wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru lub zwolnic¢
nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcdédw badZz okreslong grupe
nabywcéw z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okre$lonych w punkcie
ponizszym.

6) Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach wuczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczednosci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i
podmiotow wspétpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw
o Swiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji.

7) Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysoko$¢ optaty za otwarcie
Subrejestru lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkow, o
ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. a) i ¢), ma obowigzek przy nabyciu lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa podaé tytut obnizenia lub zwolnienia.

110.5.2. Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opfate
manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

2) Wysokos¢ opftaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% sSrodkéw wptacanych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoS¢ stawki optaty manipulacyjnej moze byc¢
zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i
wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3) Skala i wysokosc¢ stawek optat manipulacyjnych ustalana jest przez Towarzystwo
w Tabelach Opfat.

4) Towarzystwo moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnic

nabywce Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw badz okreslong grupe
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nabywcéw z obowigzku jej ponoszenia w sytuacjach okreslonych w punkcie
ponizszym.

5) Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujgcych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach wuczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczedno$ci na IKE lub IKZE,

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikow
Towarzystwa, pracownikéw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i
podmiotow wspétpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw
o Swiadczenie ustug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestyciji.

6) Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na
zasadach okreslonych w punkcie powyzszym, przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze w ramach dokonywania
konwersji. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej lub zwolnito z obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem przypadkdéw, o
ktérych mowa w punkcie powyzszym, lit. 1) i 3), ma obowigzek przy nabyciu lub
konwersji Jednostek Uczestnictwa podaé tytut obnizenia lub zwolnienia.

110.5.3. Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1) Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera optate
manipulacyjna.

2) Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyé 5% wyptacanych srodkéw przez
Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3) W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa wartos¢ srodkéw z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartosc
opfaty manipulacyjne;.

4) Stawka i wysokoS¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat.

5) Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w
nastepujacych przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
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b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych,
prowadzonych z Funduszem pracowniczych programach emerytalnych lub
gromadzenia oszczedno$ci na IKE lub IKZE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow
zaleznych od akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujacych, pracownikéw
Towarzystwa, pracownikdw Agenta Transferowego, pracownikow Depozytariusza,
pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownikow Dystrybutorow i
podmiotéw wspotpracujgcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim uméw
o Swiadczenie ustug.

6) W przypadku, o ktérym mowa w punkcie powyzszym, lit. c), Uczestnik, ktéry
uzyskat zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki, ma obowigzek
przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.
110.5.4. Opfata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa

Zamiana podlega optacie za zamiane. Optata sktada sie z dwdch elementow: optaty
ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposéb nastepujacy:

a) wysokos¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke optaty
ruchomej za zamiane i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki.
Maksymalna stawka optaty ruchomej za zamiane stanowi réznice pomiedzy stawkg
opfaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg
Tabeli Optat (Subfundusz docelowy) a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa (Subfundusz zZrodiowy), z zastrzezeniem ze stawka ta jest nieujemna.
Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w Subfunduszu docelowym, w
ktérym nabywane sg Jednostki Uczestnictwa, od kwoty $rodkéw podlegajacych
zamianie. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokoéci stawki optaty ruchomej za
zamiane jest warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w
Subfunduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy
zamianie okreslone sg w Tabelach Optat;

b) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci $rodkéw podlegajacych
zamianie, pomniejszonych o opfate ruchomg za zamiane. Aktualna wartoS¢ optaty
statej za zamiane podawana jest w Tabelach Optat.

110.5.5. Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

Konwersja podlega optacie za konwersje. Optata sktada sie z dwdch elementow:
opfaty ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposob nastepujacy:

a) wysokosc¢ opfaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke opfaty
ruchomej za konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki.

Maksymalna stawka optaty ruchomej za konwersje stanowi roznice pomiedzy stawka
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optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opfat dla
funduszu (Subfunduszu), w ktéorym nabywane sg jednostki uczestnictwa (fundusz
docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu, w ktéorym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz
zrodtowy), z zastrzezeniem ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana
jest przez Towarzystwo w funduszu docelowym, w ktérym nabywane sg Jednostki
Uczestnictwa, od kwoty konwertowanych srodkow. Podstawg ustalenia ostatecznej
wysokosci stawki optaty ruchomej za konwersje jest warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zZrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady
ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okreslone sg w Tabelach Optat. Pobdr
optaty ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

b) opfata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci konwertowanych $rodkow,
pomniejszonych o nalezny podatek i optate ruchomg za konwersje. Aktualna wartosc
optaty statej za konwersje podawana jest w Tabelach Optat.

110.5.6. Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w specjalistycznym planie
inwestycyjnym

1) Towarzystwo moze w przypadku plandw pobiera¢ od ich uczestnikéw optaty: za
otwarcie Subrejestru, za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze
optate wyrownawcza, przy czym Towarzystwo moze pobieraC optate wyzszg niz
wskazana w pkt 110.5.1. Towarzystwo moze pobra¢ wyzszg optate za otwarcie
Subrejestru niz przewidziana w tym punkcie, nie wyzszg jednak niz 20 000 z, w
przypadku gdy warunki planu nie przewidujg w trakcie trwania planu obcigzania
Uczestnika, ktory przystapit do planu, opftatami, o ktérych mowa w pkt 110.5.2.
Wysoko$¢ optaty za otwarcie Subrejestru w ramach planu zalezna jest miedzy innymi
od dtugosci deklarowanego okresu oszczedzania oraz wysokosci deklarowanych
wptat do Funduszu. Optata wyrbwnawcza pobierana jest w razie niewywigzania sie
przez uczestnika planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie i nie
moze przekraczac warto$ci znizek w optatach za otwarcie Subrejestru i za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w zwigzku z jego
uczestnictwem w planie.

2) Opfata wyrdwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w
ktorym uczestnik planu nie wywigzat sie z jego obowigzkow wynikajacych z
uczestnictwa w planie w przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian z przyczyn
dotyczgcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez

Subfundusz polityki inwestycyjnej lub zwiekszajace koszty obcigzajace Subfundusz,
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b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych
obcigzajacych uczestnika planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie
W momencie jej podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

110.5.7. Opfaty zwigzane z uczestnictwem w IKE oraz IKZE

Towarzystwo pobiera w zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE oraz IKZE
optaty przewidziane postanowieniami Statutu oraz postanowieniami punktow
powyzszych, zgodnie z Tabelg Optat objetg odpowiednio Regulaminem IKE albo
Regulaminem IKZE. Ponad optaty, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym,
Towarzystwo moze pobrac optate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od
dnia zawarcia umowy o prowadzenie IKE albo IKZE nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy.
Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5% $rodkdéw podlegajacych wyptacie i
ustalana jest w Tabeli Opfat objetej odpowiednio Regulaminem IKE albo
Regulaminem IKZE, z zastrzezeniem ze nie jest ona pobierana w przypadku
konwersji lub zamiany w ramach odpowiednio IKE albo IKZE. Towarzystwo moze
odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktorych mowa w zdaniach poprzedzajgcych, przy
czym odroczenie moze dotyczy¢ wylgcznie optat za otwarcie Subrejestru, a takze za
zbywanie, konwersje lub zamiane Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia
przez odpowiednio Uczestnika IKE albo Uczestnika IKZE warunkow dotyczacych
minimalnego okresu uczestnictwa w odpowiednio IKE albo IKZE lub minimalnej
wysokosci dokonanych wptat na odpowiednio IKE albo IKZE w zdefiniowanym
okresie.

110.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie Subfunduszem.

110.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej
50% Aktywow Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem w wysokos$ci do 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w

art. 222 ust. 1 Statutu. W przypadku gdy koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
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mowa w art. 222 ust. 1 Statutu, przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw
wiasnych.

110.8. Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych
oraz wskazanie wptywu tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty
stanowigce koszty Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na
podstawie uchwat zarzadu Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie koszty
wynikajg m.in. z umoéw zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu.

111. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

111.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2011 r.

Nie dotyczy

111.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 3, 5, 10 lat

Nie dotyczy

111.3. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze
informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Wzorcem stuzacym do oceny efektywnosci inwestycji jest indeks ISE National 100 w
polskich ztotych.

111.4. Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
za ostatnie 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy

111.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia
przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych opfat
manipulacyjnych oraz ze wyniki osiggniete przez Subfundusz w przesztosci nie
gwarantujg uzyskania podobnych w przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z
inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych przez Fundusz opfat
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manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych

wynikow w przysztosci.”;

7) Spis tresci otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,SPIS TRESCI:

Rozdziat | Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie ... 3
Rozdziat Il Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych ... 4
Rozdziat Il Dane o Funduszu ... 7

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Pieniezny ... 38

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Obligacje ... 49

Dotyczy Subfunduszu UniDolar Pieniezny ... 61

Dotyczy Subfunduszu UniBezpieczna Alokacja ... 74

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony ... 86
Dotyczy Subfunduszu UniKorona Akcje ... 98

Dotyczy Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa ... 110

Dotyczy Subfunduszu UniAkcje: Sektory Wzrostu ... 122
Dotyczy Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa ... 133
Dotyczy Subfunduszu UniStabilny Wzrost ... 145
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