OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 22 MAJA 2017 R.

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o

zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu UniFundusze Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (,,Prospekt”). Zmiany sa nastepujace:

1)

2)

Na stronie 3 Prospektu zaktualizowano daty aktualizacji Prospektu
informacyjnego;

W Rozdziale Il Prospektu pkt 3 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w
Statucie i Ustawie, a wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej
samej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde zgdanie osoby uprawnionej do
uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na
kazde zgdanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez
Fundusz.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz
0s0b trzecich.

Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, z zastrzezeniem ze w razie $mierci
Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zgdanie: osoby, ktéra przedstawi
rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkow zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztow urzgdzenia pogrzebu zgodnie
ze zwyczajami przyjetymi w danym Srodowisku, oraz wypfaci¢ tej osobie kwote
uzyskang z tego odkupienia; osoby, ktorg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi
w pisemnej dyspozycji— odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w
Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed
Smierciag  Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane

przez prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tgcznej



wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptacié tej osobie
kwote uzyskang z tego odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa mogg byé przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa na
rowne czesci tak, aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostek
Uczestnictwa przed podziatem.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniKorona Pieniezny, UniLokata, UniKorona
Obligacje, UniKorona Akcje oraz UniAkcje Matych i Srednich Spétek Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki
Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki
Uczestnictwa kategorii D, roznigce sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranej od
nich opftaty za zarzadzanie i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych. W
Subfunduszach innych niz wskazane powyzej, zbywane sg wylgcznie Jednostki
Uczestnictwa kategorii A. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa
powyzej, istniejgce w dniu 22 maja 2017 r., poczawszy od tego dnia bedg posiadac
status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach
programow systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych
programow emerytalnych, IKE czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwo$c
oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ze $rodkéw pochodzacych z wptat
dokonywanych w ramach tych programoéw. Do czasu zmiany regulaminéw ww.
programow systematycznego oszczedzania lub inwestowania polegajgcej na
wyraznym wskazaniu mozliwosci oferowania Jednostek Uczestnictwa kategorii B w
ramach tych programéw, w ramach tych programéw nie bedg zbywane ani
odkupywane Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane
wytgcznie do i od podmiotow, ktére w ramach pierwszej wptaty do tego Subfundszu
dokonaty pierwszej wptaty w wysokosci okreslonej w odpowiednich postanowieniach
Rozdziatu Il Prospektu. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C moze byé
dokonane wytgcznie poprzez ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii C bezposrednio Funduszowi. Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego
Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane
wylgcznie za posrednictwem wskazanych w Rozdziale V ppkt 2.1.2 podmiotow

uprawnionych do $wiadczenia ustug w zakresie przyjmowania i przekazywanie zlecen



3)

nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, w
tym podmiotéw uprawnionych do nabywania tego rodzaju instrumentéw finansowych
w imieniu wtasnym, na rachunek klientéw. Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego
Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych
Subrejestrach.

Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek
Uczestnictwa (tj. zlecenia polegajagcego na zadaniu przeniesienia Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze nalezgcym do Uczestnika na inny
Rejestr w Subfunduszu, nalezgcy do tego samego Uczestnika), w szczegdlnosci
skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest mozliwe zilozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa mozna tgczy¢ wytgcznie w ramach tej samej kategorii.”;

W Rozdziale Il Prospektu pkt 6.1.2. otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
,0.1.2. Cena i liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.

2. Cene nabycia oblicza sie wedtug ponizszego wzoru:

WAN/J

gdzie:
P — oznacza cene nabycia,

WAN/J — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

danej kategorii,

X — o0znacza majgcg zastosowanie stawke opfaty manipulacyjnej za zbywanie

Jednostek Uczestnictwa.

3. Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej
zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C lub D, w wyniku
ktérego w danym Subfunduszu powstanie dana kategoria Jednostek Uczestnictwa,
bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

kategorii A w tym dniu. W kazdym innym dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu,
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Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
oblicza sie oddzielnie.”;

W Rozdziale lll Prospektu pkt 6.1.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,0.1.3. Wysokos¢ wpfat

1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zi,
kazda nastepna wpfata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 zt. W odniesieniu do
Subfunduszu UniDolar Pieniezny pierwsza i kazda nastepna wptata srodkow
pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosic¢ nie mniej niz 1000
USD. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 zt
lub 5 USD w odniesieniu do Subfunduszu UniDolar Pieniezny, a osoby uczestniczgce
w  pracowniczych  programach emerytalnych, specjalistycznych  planach
inwestycyjnych lub Uczestnikéw IKE lub IKZE Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku
dokonania minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B

Subfunduszu.

1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa

kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi 3 000 zt, przy czym
umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwsze;j
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B.W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B wynosi 3 000 zt, przy czym umowa o prowadzenie IKZE
moze przewidywa¢ nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B.

3. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

4. Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszy, do ktérych mozliwe jest dokonywanie wptat w walucie innej niz ztoty,

moze byC inna niz okreslona powyzej. Zasady dotyczgce wysokosci minimalnych
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6)

7

wptat w walucie innej niz ziloty, zostaly unormowane w Prospekcie, w czesci
dotyczgcej Subfunduszu, do ktdrego mozliwe jest dokonywanie wptat w walucie innej
niz ztoty.”;

W Rozdziale lll Prospektu pkt 10 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»,10. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej jest
publikowana Wartos¢ Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegolnych Subfunduszy

Wyceny Aktywow Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii,
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje sie¢ w Dniu
Wyceny. Dniem Wyceny jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczgce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii
niezwiocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz na stronach
Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii
ustalona w danym Dniu Wyceny jest publikowana najp6zniej w tym samym Dniu
Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzezeniem ze w przypadkach wystgpienia zdarzenia
niezaleznego od Towarzystwa i podmiotéw, za ktérych dziatania Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos$¢, a wptywajgcych na termin publikacji, publikacja Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii dokonywana jest
niezwtocznie po ustaniu tego zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.”;

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 11.1.1.1. ppkt 5 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

.D. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest réwna
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu
sg w posiadaniu Uczestnikédw Funduszu. Warto§¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki
Uczestnictwa.”;

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 15.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,15.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wptata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100

-5-



8)

9)

ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 zilotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikébw IKE lub Uczestnikédw [IKZE Iub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

la. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 zlotych, a kazda
nastepna wpfata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 zitotych.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000
zZtotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng
wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokosé
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu
wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

3. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.”;

W Rozdziale lll Prospektu pkt 15.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,15.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedilug ceny odkupienia, réwnej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie
zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena odkupienia
z nastepnego Dnia Wyceny.”;

W Rozdziale 1l Prospektu pkt 15.5.2. ppkt 2 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

.2. Wysokosé opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

-6 -



10)

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

- Srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos$é
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych
juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.”;

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 15.6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»15.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie,
ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej, wytgcznie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku
gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz
jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia.

1. Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy

okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania kwartatu kalendarzowego jest to



Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 44 ust. 1a Statutu w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 44
ust. 3 Statutu w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

Zgodnie z art. 44 ust. 3 Statutu, stopa odniesienia obliczana jest na podstawie
indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang w niniejszym punkcie
,Stopg odniesienia”. Indeks o ktérym mowa powyzej, jest wyliczany kazdego dnia w
roku. Jego warto$¢ poczatkowa wynosi 1000. Opiera sie na WIBID3M (czyli stopie
oprocentowania depozytow 3 miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym
dla polskiego ztotego). Okres odsetkowy stawki WIBID3M rozpoczyna sie w ostatnim
dniu roboczym poprzedniego kwartatu kalendarzowego, a konczy sie w ostatnim dniu
roboczym biezgcego kwartatu kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBID3M
przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego. Przez
kwartat kalendarzowy nalezy rozumie¢ nastepujgce okresy: od poczatku stycznia do
kohca marca, od poczatku kwietnia do kohca czerwca, od poczatku lipca do konca
wrzesnia oraz od poczatku pazdziernika do konca grudnia. W przypadku rozpoczecia
obliczania indeksu, o ktérym mowa powyzej, w trakcie trwania kwartatu
kalendarzowego, wartos¢ indeksu zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktérej dtugo$é bedzie proporcjonalna do czasu od
rozpoczecia wartosci obliczania indeksu do konca kwartatu kalendarzowego. Indeks
jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BVt=BVO0*{1+[(WIBID3M*d)/365]}

gdzie:

BVt — wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),

BVO — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,

WIBID3M — stawka WIBID dla depozytéw 3 miesiecznych,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek
okresu odsetkowego.

2. Okresami Rozliczeniowymi sg kwartaty kalendarzowe (rozumiane jako nastepujgce
okresy: od poczatku stycznia do konca marca, od poczatku kwietnia do konca
czerwca, od poczatku lipca do kohca wrzesnia oraz od poczatku pazdziernika do
konca grudnia) z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony

poczawszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym



przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze
Uczestnikdéw do konca kwartatu kalendarzowego, w ktérym nastapit ten dzien oraz ze
w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w
trakcie trwania kwartatu kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego do konca kwartatu kalendarzowego.

3. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem ppkt. 4-5 oraz po
spetnieniu warunkéw z ppkt. 1:

R(i))=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym
Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Ilub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania kwartatu
kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 44 ust. la Statutu w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 44
ust. 3 Statutu w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za okres
od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu
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4. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5. W sytuaciji, w ktorej W(NAV/(i-1)<x, gdzie ,X” oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 44 ust. la Statutu w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako
stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 44 ust. 3 Statutu w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i))=0. Rezerwa
rozwigzywana jest w catos$ci.

6. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym
przypadajacym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.”;

W Rozdziale Il Prospektu pkt 15.7. otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
,15.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymainy
poziom wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej
50% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem w wysokosci do:

1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,50% rocznie, z ktérego nie
wiecej niz 0,80% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o
ktorych mowa w art. 51 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1 Statutu przekroczg 0,80%,
Towarzystwo pokrywa je ze srodkdéw wiasnych;

2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,05% rocznie,

3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,75% rocznie,

4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,75%, rocznie.”;

W Rozdziale Il Prospektu pkt 20.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,20.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda nastepna wptata Srodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie

Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
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zZtotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikéw IKE lub Uczestnikéw IKZE Iub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata Srodkdw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 zlotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000
zZtotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng
wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokosé
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu
wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

Whptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.”;

W Rozdziale lll Prospektu pkt 20.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,20.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okres$lone w ppkt 2 powyzej nie zostang
spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z
nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00.”;

W Rozdziale 1ll Prospektu pkt 20.5.2. ppkt 2 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

,2. WysokosC opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
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c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

- Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych
juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpfaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.”;

W Rozdziale lll Prospektu pkt 20.6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»20.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzgdzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej, wylgcznie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku
gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz
jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia.

1. Przyjmuje sig, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z

ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy
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X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 53 ust. 1a Statutu w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 53
ust. 3 Statutu w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

Zgodnie z art. 53 ust. 3 Statutu, stopg odniesienia dla Subfunduszu jest stopa zwrotu
indeksu BPOL15 (Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 5 Year),
publikowanego przez serwis Bloomberg, mierzona za dany okres rozliczeniowy, o
ktorym mowa w ppkt 2 ponizej.

2. Okresami Rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem,
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia Wyceny
przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikéw do konca roku
kalendarzowego, w ktérym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku
kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego do konca roku kalendarzowego.

3. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem ppkt. 4-5 oraz po
spetnieniu warunkow z ppkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie tworzona w i-
tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢

Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
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lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego
jest to Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 53 ust. 1a Statutu w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 53
ust. 3 Statutu w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za okres
od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5. W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1)<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 53 ust. la Statutu w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako
stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 53 ust. 3 Statutu w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwa
rozwigzywana jest w catosci.

6. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym
przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.”;

W Rozdziale lll Prospektu pkt 20.7. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,20.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w
przypadku, o ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymailny
poziom wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej
50% Aktywow Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem w wysokosci do:

1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 1,20% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o
ktérych mowa w art. 60 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnoSci
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 60 ust. 1 Statutu przekroczg 1,20%,
Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw wiasnych;

2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,40% rocznie,
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3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,

4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1% rocznie.”;

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 40.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,40.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okreslic nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczace w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikédw IKE Iub Uczestnikdw IKZE Ilub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

la. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wpflata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
nastepna wpfata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

2. W przypadku gromadzenia oszczednos$ci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwsze;j
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywacé nizszg minimalng
wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokosc¢
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu
wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

3. Wptaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.”;

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 40.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,40.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje
Srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rowne;j

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
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tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okre$lone w zdaniu poprzednim nie
zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z
nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat
Zlecenie po godzinie 9:00.”;

W Rozdziale Il Prospektu pkt 40.5.2. ppkt 2 otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

.2. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

- Srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokosc¢
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych
juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.”;

W Rozdziale Il Prospektu pkt 40.6. otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
,40.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie,
ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzgdzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okre$lonymi ponizej, wytacznie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku
gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz
jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia.

1. Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:
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NAV1 - wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy.

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 89 ust. 1a Statutu w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 89
ust. 3 Statutu w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

Zgodnie z art. 89 ust. 3 Statutu, stopa odniesienia obliczana jest na podstawie
indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang w niniejszym punkcie
,Stopa odniesienia”. Indeks o ktérym mowa powyzej, jest wyliczany kazdego dnia w
roku. Jego wartos¢ opiera sie¢ w 90% na indeksie WIG oraz w 10% na stawce
WIBID1Y (czyli stopie oprocentowania depozytéw 1 rocznych na miedzybankowym
rynku pienieznym dla polskiego ztotego). Wartos¢ indeksu WIG publikowanego przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest ustalana w oparciu o dane
dostepne na godzine 12:00. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada na 2 dni
robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego. Indeks jest wyliczany
kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:

BVt=BVO0*{ 0,9*[WIG (t)/WIG (t-1)]+0,1*[(WIBID1Y*d)/365]}

gdzie:

BVt — wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),

BVO — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,

WIG(t) - Wartos¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. w dniu ,t”, na godzine 12:00

WIG(t-1) - Warto$¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu ,t-1”, na godzine 12:00

WIBID1Y — stawka WIBID dla depozytéw 1 rocznych

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek

okresu odsetkowego.
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2. Okresami Rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem,
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od Dnia Wyceny
przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktorym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikow do korica roku
kalendarzowego, w ktorym nastgpit ten dzieh oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku
kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego do konca roku kalendarzowego.

3. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem ppkt. 4-5 oraz po
spetnieniu warunkow z ppkt. 1:

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgadzanie tworzona w i-tym
Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktdorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Ilub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego
jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 89 ust. 1a Statutu w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 89
ust. 3 Statutu w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci

indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego
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A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres
od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5. W sytuacji, w ktorej W(NAV/(i-1)<x, gdzie ,X” oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 89 ust. la Statutu w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako
stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 89 ust. 3 Statutu w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i))=0. Rezerwa
rozwigzywana jest w catosci.

6. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym
przypadajacym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.”;

W Rozdziale Il Prospektu pkt 40.7. otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
,40.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej
50% Aktywow Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie
Subfunduszem w wysokosci do:

1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 96 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o
ktérych mowa w art. 96 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze
Srodkow wihasnych;

2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,80% rocznie,

3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie.”;

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 100.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,100.1.Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
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ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okreslic nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczagce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikéw IKE Iub Uczestnikow IKZE Ilub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wpfaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

la. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
nastepna wpfata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000
Ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng
wysokos¢ pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokos$¢
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu
wynosi 3000 zitotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

3. Wptaty i wyptaty srodkdéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.”;

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 100.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,100.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwne;j
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie
zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z
nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie odkupienia po godzinie 9:00.”;

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 100.5.2. ppkt 2 otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:
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.2. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

- Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokosc¢
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych
juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpfaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.”;

W Rozdziale Il Prospektu pkt 100.6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,100.6.Wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej, wytgcznie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku
gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz
jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia.

1. Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu

jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
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kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 206 ust. 1a Statutu w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 206
ust. 3 Statutu w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

Zgodnie z art. 206 ust. 3 Statutu, stopa odniesienia obliczana jest na podstawie
indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang w niniejszym punkcie
,Stopg odniesienia”. Indeks o ktérym mowa w powyzej jest wyliczany kazdego dnia w
roku. Jego warto$¢ opiera sie w 45% na indeksie mWIG40, w 45% na indeksie
sWIG80, ktore to indeksy sg publikowane przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz w 10% na stawce WIBID1Y (czyli o stope oprocentowania
depozytéw 1 rocznych na miedzybankowym rynku pienieznym dla polskiego ztotego).
Wartosci indekséw mWIG40 oraz sWIG80 publikowanych przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. sg ustalane w oparciu o kursy dostepne na
godzine 12:00. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku
wedtug nastepujgcego wzoru:
BVt=BV0*0,45*[mWIG40(t)/mWIG40(t-1)]+0,45*[sWIG80(t)/sWIG80(t-
1)]+0,1*[(WIBID1Y*d)/365]}

gdzie:

BVt — wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),

BVO — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,
mWIG40(t) - Warto$¢ indeksu mWIG40 publikowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu ,t”, na godzine 12:00

MWIG40(t-1) - Warto$¢ indeksu mWIG40 publikowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu ,t-1”, na godzine 12:00

SWIG80(t) - Wartos¢ indeksu mWIG80 publikowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu ,t”, na godzine 12:00

SWIG80(t-1) - Wartos¢ indeksu mWIG80 publikowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu ,t-1”, na godzine 12:00

WIBID1Y — stawka WIBID dla depozytéw 1 rocznych
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d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek
okresu odsetkowego.

2. Okresami Rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem,
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od Dnia Wyceny
przypadajacego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikdw do korca roku
kalendarzowego, w ktorym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku
kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego do konca roku kalendarzowego.

3. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem ppkt. 4-5 oraz po
spetnieniu warunkow z ppkt. 1:

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym
Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktdorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$é
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego
jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego
Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 206 ust. 1a Statutu w danym okresie

rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 206

-23-



26)

27)

ust. 3 Statutu w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za okres
od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5. W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1)<x, gdzie X’ oznacza stope odniesienia, o ktérej
mowa w art. 206 ust. la Statutu w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako
stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 206 ust. 3 Statutu w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i))=0. Rezerwa
rozwigzywana jest w catosci.

6. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym
przypadajacym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.”;

W Rozdziale lll Prospektu pkt 100.7. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,100.7.Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w
przypadku, o ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej
50% Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie
Subfunduszem w wysokosci do:

1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 213 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu,
o ktérych mowa w art. 213 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze
Srodkéw wilasnych;

2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,80% rocznie,

3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie.”;

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 105.1. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»,105.1.Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu
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28)

29)

1. Pierwsza i kazda nastepna wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu - nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczagce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikéw IKE Iub Uczestnikow IKZE Iub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

la. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wpfata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
nastepna wpflata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000
Ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng
wysokosC¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokosc¢
pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu
wynosi 3000 zilotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac
nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

3. Wptaty i wyptaty Srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.”;

W Rozdziale Il Prospektu pkt 105.4.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,105.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje
srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rowne;j
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie
zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena odkupienia
z nastepnego Dnia Wyceny.”;

W Rozdziale Il Prospektu pkt 105.5.2. ppkt 2 otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:
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30)

.2. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

- Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos$c¢
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych
juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa.”;

W Rozdziale Ill Prospektu pkt 105.6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,105.6.Wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescig wynagrodzenia za zarzgdzanie,
ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za
zarzadzanie Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczanego i wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi ponizej, wytgcznie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii
A.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku
gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz
jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia.

1. Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu

jest to Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
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kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego jest
to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 287 ust. 1a Statutu w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 287
ust. 3 Statutu w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

Zgodnie z art. 287 ust. 3 Statutu, stopa odniesienia obliczana jest na podstawie
indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang w niniejszym punkcie
,Stopg odniesienia”. Indeks o ktérym mowa powyzej jest wyliczany kazdego dnia w
roku. Jego wartos¢ poczatkowa wynosi 1000. Opiera sie na stawce WIBID1M (czyli o
stope oprocentowania depozytow 1 miesiecznych na miedzybankowym rynku
pienieznym dla polskiego ztotego). Okres odsetkowy stawki WIBID1M rozpoczyna sie
w ostatnim dniu roboczym poprzedniego miesigca, a konczy sie w ostatnim dniu
roboczym biezgcego miesigca. Data ustalenia stawki WIBID1M przypada 2 dni
robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego. Indeks jest wyliczany kazdego
dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:

BVt=BVO*{1+(1-R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

BVt — wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),

BVO — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,

WIBID1M — stawka WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych,

R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne
ustalona w dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek
okresu odsetkowego.

2. Okresami Rozliczeniowymi sg okresy miesigczne (miesigc kalendarzowy) z
zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od Dnia
Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktorym przynajmniej czes¢
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikow do
konca miesigca kalendarzowego, w ktorym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku
gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania
miesigca kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania

wynagrodzenia zmiennego do korica miesigca kalendarzowego.
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3. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem ppkt. 4-5 oraz po
spetnieniu warunkéw z ppkt. 1:

R(i))=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1)) -x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-
tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym
Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos$c¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Ilub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania miesigca
kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 287 ust. 1a Statutu w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek warto$ci indeksu, o ktorym mowa w art. 287
ust. 3 Statutu w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za okres
od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5. W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1)<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 287 ust. 1la Statutu w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako
stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 287 ust. 3 Statutu w i-tym Dniu

Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu
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31)

32)

33)

Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i))=0. Rezerwa
rozwigzywana jest w cato$ci.

6. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w miesigcu kalendarzowym
przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.”;

W Rozdziale lll Prospektu pkt 105.7. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»,105.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej
50% Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie
Subfunduszem w wysokosci do:

1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 1,20% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalno$ci Subfunduszu, o
ktérych mowa w art. 294 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 294 ust. 1 Statutu przekroczg 1,20%,
Towarzystwo pokrywa je ze Srodkéw wiasnych;

2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,40% rocznie,

3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,

4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1% rocznie.”;

W Rozdziale V Prospektu dotychczasowa tres¢ pkt 2.1. zostaje objeta nowo
wydzielonym pkt 2.1.1. o nastepujacej nazwie:

,2.1.1. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa kategorii innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii D”;

W Rozdziale V Prospektu dodaje sie¢ nowy pkt 2.1.2. o nastepujacym brzmieniu:
,2.1.2. Podmioty posredniczgce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa kategorii D

attrax S.A.

a) z siedzibg w Luksemburgu, 308, route d'Esch L-1471 Luxembourg; tel.: +352-
26026-7010; fax: +352-26026-7999; e-mail: info@attrax.lu

b) zakres swiadczonych ustug:

[1 attrax S.A. nie prowadzi na zlecenie Funduszu dziatalnosci dystrybucji Jednostek

Uczestnictwa,
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34)

35)

36)

[1 attrax S.A., zgodnie z prawem luksemburskim, dziata na zlecenie i na rachunek
swoich klientow, przyjmujgc od nich zlecenia i dyspozycje oraz $rodki pieniezne.”;

W Rozdziale VII Prospektu pkt 1 ppkt 1.30. otrzymuje nowe, nastepujace
brzmienie:

»1.30.

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartosé
Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane
sg na Subrejestrach Uczestnikow tego Subfunduszu. Wartos¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii
Jednostki Uczestnictwa.”;

W Rozdziale VIl Prospektu zaktualizowano pkt 2 - Statut Funduszu, bedacy
zatacznikiem do Prospektu, o zmiany, ktére weszly w zycie z dniem 22 maja
2017 r.;

Spis tresci otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,SPIS TRESCI:

Rozdziat | Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 4

Rozdziat Il Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 5

Rozdziat Ill Dane o Funduszu 8

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Pieniezny29

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Obligacje 43

Dotyczy Subfunduszu UniDolar Pieniezny 57

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony 69

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Akcje 81

Dotyczy Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa 95

Dotyczy Subfunduszu UniAkcje Wzrostu 107

Dotyczy Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa 119

Dotyczy Subfunduszu UniStabilny Wzrost 130

Dotyczy Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich Spétek 142

Dotyczy Subfunduszu UniLokata 156

Dotyczy Subfunduszu UniAkcje: Turcja 170

Dotyczy Subfunduszu UniAkcje Dywidendowy 182

Rozdziat IV Dane o Depozytariuszu 194

Rozdziat V Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz 198

Rozdziat VI Informacje dodatkowe 216

Rozdziat VIl Zatgczniki 218"
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Pozostale postanowienia Prospektu pozostajg bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania si¢ niniejszego ogtoszenia.
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