OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 31 MAJA 2016 R.

Niniejszym Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o zmianach

w Prospekcie funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Zmiany sg nastepujace:

1)

2)

3)

Na stronie tytulowej Prospektu zmieniono pkt 5 nadajac mu nastepujgce nowe
brzmienie:

wD) UniBessa***”

Na stronie tytulowej Prospektu po zdaniu ,,** Decyzjg z dnia 19 maja 2010 r.
(DFL/4033/13/13/10/V1/7-1-1/AP) Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na
zmiane statutu Funduszu w zwigzku z przeksztalceniem UniWIBID Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID wydzielony w ramach

Funduszu.”

Dodano nastepujgce zdanie:

»* Subfundusz UniBessa jest w trakcie likwidacji.”

Na stronie tytulowej Prospektu zmieniono zdanie dotyczace aktualizacji tekstu
jednolitego Prospektu, nadajac mu nastepujace nowe brzmienie:

,Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzgdzony zostat w Warszawie w dniu 11 czerwca 2007 r.
i byt aktualizowany w dniu 3 pazdziernika 2007 r., w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 13 grudnia
2007 r., w dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r., w dniu 2 wrzesnia 2008 r., w dniu 2
stycznia 2009 r., w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w
dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu 29 wrzesnia
2010 r., w dniu 17 listopada 2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w
dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego
2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26
kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 1 wrzesnia 2011 r., w dniu 18 pazdziernika
2011 r., w dniu 19 grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu
1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012 r., w dniu 1 wrzesnia 2012 r., w dniu 4 wrzesnia 2012 r.,
w dniu 16 pazdziernika 2012 r., w dniu 3 grudnia 2012 r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu
14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r.,
w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca
2013 r., w dniu 22 sierpnia 2013 r., w dniu 16 wrzesnia 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r.,
w dniu 11 pazdziernika 2013 r., w dniu 22 listopada 2013 r. , w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu



4)

5)

6)

1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014
r., w dniu 31 sierpnia 2014 r., w dniu 6 pazdziernika 2014 r. w dniu 21 listopada 2014 r., w
dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1
kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015
r., w dniu 25 czerwca 2015 r.,w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu 20
sierpnia 2015 r., w dniu 11 wrzesnia 2015 r., w dniu 1 pazdziernika 2015 r., w dniu 9
pazdziernika 2015 r., w dniu 29 pazdziernika 2015 r., w dniu 30 pazdziernika 2015 r., w dniu
12 listopada 2015 r., w dniu 16 grudnia 2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia
2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016r., w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4
kwietnia 2016 r., w dniu 14 kwietnia 2016 r. oraz w dniu 31 maja 2016 r.

Data sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 31 maja 2016 r.”
W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 4 otrzymat nastepujace brzmienie:

1. Wysokos¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikow
kapitatu wiasnego na ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2015 r. wysokosC i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byty
nastepujace:

Kapitat wiasny 128 289 881,88 zt

Kapitat podstawowy 21 687 900,00 zt

Kapitat zapasowy 77 274 119,45 zt

W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 9 otrzymat nastepujace brzmienie:

»9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych niniejszym Prospektem.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

UniObligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

UniStrategia Opcja na Zysk Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

UniAbsolute Return Dtuzny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

UniObligacje High Yield Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

® N o g b~ w b=

UniAbsolute Return Akcyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

9. UniAbsolute Return Globalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu w pkt 6.3 dodaje sie punkt 1a w nastepujacym
brzmieniu:

.1a. Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego oraz wptynieciu Srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek
Subfunduszu docelowego tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego.

Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym



7)

8)

9)

nastepuje dopiero po wplynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu
docelowego.”

W tresci Rozdzialu lll Prospektu w pkt 6.5 dodaje sie punkt 1a w nastepujacym
brzmieniu:

.,1a. Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego oraz wptynieciu Srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek
Subfunduszu docelowego tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego.
Przydziat (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym
nastepuje dopiero po wplynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu
docelowego.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 6.6.1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

M przypadku nieterminowych realizacji zlecen, za ktére Towarzystwo ponosi
odpowiedzialnos¢, Towarzystwo zakupuje ze srodkéw wiasnych dodatkowe Jednostki
Uczestnictwa po cenie z biezagcego Dnia Wyceny, w liczbie stanowigcej réznice miedzy liczba
Jednostek, ktéra powinna zosta¢ nabyta, gdyby zlecenie zostato zrealizowane terminowo, a
liczbg Jednostek nabytg w nieprawidtowym terminie.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt 11.2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne, spofki kapitatowe w organizacji,
spotki komandytowo-akcyjne majgce siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, z wyjatkiem spotek
nieposiadajgcych osobowosci prawnej innych niz spétka komandytowo-akcyjna, dochody tych
podmiotéw z tytutu udzialu w Funduszu podlegajg obowigzkowi podatkowemu i bedag
opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Dochody os6b prawnych, spétek kapitatowych w organizacji,
spétek komandytowo-akcyjnych bedgcych podatnikami podatku dochodowego od o0so6b
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowos$ci prawnej, z wyjatkiem
spoétek niemajgcych osobowosci prawnej innych niz spétka komandytowo-akcyjna, podlegajg
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych na zasadach ogdlnych, a podatek
ten od dnia 1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania. Przychdd uzyskany z
tytutu udziatlu w Funduszu tgczy sie w takiej sytuacji z przychodami takiego podatnika.
Uczestnik ma takze prawo do uznania za koszt uzyskania przychodu wydatkéw na nabycie
jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16
ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych.
Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnoszg sie réwniez do
opodatkowania Uczestnikbw Funduszu bedgcych podmiotami/osobami nie majgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca siedziby (inwestoréw zagranicznych), z
zastrzezeniem ze mogg nie mie¢ zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sg
osoby/podmioty, ktérych dotyczg postanowienia umoéw w sprawie zapobiegania (unikania)

podwojnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolitg Polskg. Metoda opodatkowania



oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolitg Polske umow
miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajgcej z polskich przepiséw podatkowych. W
celu ustalenia szczegdtowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest
skontaktowanie sie z doradcg podatkowym.

W przypadku oso6b fizycznych, dochody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym
opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym wedtug stawki w wysokosci 19%.
Podstawa prawna — art. 30a ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych.

Dochdd obliczany jest jako réznica pomiedzy uzyskanym przychodem a kosztami uzyskania
przychodu w wysokosci wydatkéw na nabycie jednostek uczestnictwa (art. 23 ust. 1 pkt 38
ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych). W przypadku
Uczestnikow oséb fizycznych dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie
pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w tych funduszach oraz straty z innych zrédet.
Podstawa opodatkowania (przychdd i koszt) oraz podatek wyrazone muszg byé w ztotych. W
przypadku tzw. funduszy walutowych, ptatnik ustalajgc podstawe opodatkowania (dochdd)
dokonuje odrebnego ustalenia (przeliczenia) przychoddw i kosztéw ich uzyskania w ztotych, {j.
dokonuje przeliczenia z waluty obcej na ziote. Przychdd ustalany (przeliczany) jest po kursie
srednim waluty obcej ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien uzyskania przychodu, zas koszt po kursie srednim waluty obcej
ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieh
nabycia umarzanych lub odkupowanych tytutdéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych
(dzien poniesienia kosztu). Zryczattowany podatek dochodowy obliczany i pobierany jest od
kwot wyrazonych w ztotych.

W przypadku Uczestnikdw bedacych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zaptaty podatku
dokonuje pfatnik, tj. podmiot wyptacajgcy lub stawiajgcy do dyspozycji srodki pieniezne
Uczestnikom z tytutu osiggania dochodéw z udziatu w Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia
26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Podstawe opodatkowania oraz kwote podatku zaokragla sie do petnych ztotych w ten sposéb,
ze koncowki kwot wynoszgce mniej niz 50 groszy pomija sie, a kohcdwki kwot wynoszgce 50 i
wiecej groszy podwyzsza sie do petnych ziotych.

W  przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem tego samego
Funduszu nie podlega ustaleniu przychdéd oraz koszt uzyskania przychodu na moment
dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o
podatku dochodowym od oséb fizycznych).

W przypadku Uczestnikbw Funduszu bedgcych osobami fizycznymi nieposiadajgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (inwestor zagraniczny) powyzej
opisane zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem zapisow uméw w sprawie
zapobiegania (unikania) podwdéjnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolitg Polska,

o ile taki Uczestnik przedtozy aktualny certyfikat rezydencji. Metoda opodatkowania oraz



stawka podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolita Polske umoéw
miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajgcej z polskich przepiséw podatkowych. W
celu ustalenia szczegdtowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest
skontaktowanie sie z doradcg podatkowym.

W sytuacji gdy Uczestnikami Funduszu sg spoétki nieposiadajgce osobowosci prawnej, nie
bedgce podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych, opodatkowanie z tytutu
osiggania dochodéw z udzialu w Funduszu nastepuje u wspdlnika wedtug przepisow
obowigzujgcych dla tego podmiotu lub osoby.

W sytuacji uzyskiwania dochodéw z tytulu udzialu w Funduszu przez podatnikéw
uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ktérych
tozsamosc nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest przez ptatnika wedtug
stawki 19% od tgcznej wartosci dochoddéw przekazywanych przez pfatnika na rzecz
wszystkich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art.30a ust. 2a
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany takze od dochodu oszczedzajgcego na IKE
z tytutu zwrotu albo czesciowego zwrotu, w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE/IKZE,
srodkow zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu
emerytalnego z tytutu zwrotu srodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu
przepisoéw Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne
od podatku dochodowego od 0sdb fizycznych sg wypfaty:

0 transferowe Srodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu
emerytalnego do innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu
Ustawy o IKE/IKZE,

N srodkow zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub oséb uprawnionych do tych srodkéw po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wolne
od podatku dochodowego od oso6b fizycznych sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE, w

rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, uzyskane w zwigzku z:

[ gromadzeniem i wypfatg srodkéw przez Uczestnika IKE,

N wyptatg srodkow dokonang na rzecz os6b uprawnionych do tych srodkéw po $mierci
Uczestnika IKE,

0 wyptatg transferows,

z tym Zze zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy Uczestnik IKE gromadzit
oszczedno$ci na wiecej niz jednym IKE.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowym od 0sdéb fizycznych z tytutu
gromadzenia oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,
pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na

kazdym IKE. Dochodem tym jest roznica miedzy kwotg stanowigcg wartos¢ sSrodkow



10)

zgromadzonych na IKE a sumg wpfat na IKE. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z
kapitatéw pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne
od podatku dochodowego od os6b fizycznych sg wyplaty transferowe S$rodkow
zgromadzonych na indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu
Ustawy o IKE/IKZE:

0 pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidualne konta zabezpieczenia

emerytalnego,

O na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po $mierci
oszczedzajgcego,
O w postepowaniu likwidacyjnym lub upadfosciowym na indywidualne konto

zabezpieczenia emerytalnego oszczedzajgcego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od osd6b
fizycznych i na zasadach okreslonych w tej ustawie, istnieje mozliwos¢ odliczenia wptat na
IKZE dokonanych przez podatnika w roku podatkowym, do wysokosci okreSlonej w
przepisach o indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy
opodatkowania. Odliczenia mozna dokona¢ w zeznaniu podatkowym. Wysokos$¢ wptat ustala
sie na podstawie dokumentéw stwierdzajgcych ich poniesienie. Dodatkowo zgodnie z art. 11
ustawy z dnia 20 listopada 1998 r. o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych
przychoddéw osigganych przez osoby fizyczne wpfata na IKZE moze byé odliczona od
okreslonych w ustawie przychodéw opodatkowanych tzw. ryczattem od przychodow
ewidencjonowanych, o ile nie zostata ona odliczona wedtug zasad ogdinych.

Wyptata z IKZE, w tym takze wyptata na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Smierci
oszczedzajgcego dokonana w trybie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, podlega
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 10% przychodu (art. 30
ust. 1 pkt 14 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych).
Zryczattowany podatek dochodowy od wyptaty z IKZE pobiera sie bez pomniejszania
przychodu o koszty jego uzyskania.

Obliczenia, poboru i zaptaty podatku dokonuje ptatnik, tj. podmiot wyptacajgcy lub stawiajgcy
do dyspozycji srodki pieniezne z tytutu wyptaty z IKZE, tj. Fundusz (art. 41 ust. 4 ustawy z
dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych).”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 17.1.3 pkt 4 otrzymuje nastepujace brzmienie:
.Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 17.1.3. ppkt 3., jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji
zawartych na danym sktadniku lokat, ilo§¢ danego skitadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwosé dokonania przez Fundusz

na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.”



11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 17.2 zostal zmieniony poprzez dodanie
aktualnego oswiadczenia biegltego rewidenta.

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 18.3 zdanie pierwsze otrzymato nastepujace
brzmienie:

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych w 2015 r. wyniosta 0,91%.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 19.1 otrzymat nastepujace brzmienie:

” Na dzien 31 grudnia 2015 r. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wynosita 20 795
tys. EUR.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 19.2 zaktualizowano wielkosé sredniej stopy
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5, 10 lat oraz
dodano zdanie:

»Subfundusz nie prowadzi dziatalnosci przez okres pozwalajacy na zaprezentowania wielkosci
Sredniej stopy zwrotu z inwestycji za okres 10 lat.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 19.4 zaktualizowano informacje o srednich
stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca
za ostatnie 3, 5i 10 lat oraz dodano zdanie:

~Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie danych
za ostatnie 10 lat.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 29.1.3 pkt 4 otrzymat nastepujace brzmienie:

. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 3, jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji
zawartych na danym sktadniku lokat, ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 29.2 zostat zmieniony poprzez dodanie aktualnego
oswiadczenia biegtego rewidenta.

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 30.3 zdanie pierwsze otrzymato nastepujace
brzmienie:

WWartos¢ Wspébtczynnika Kosztow Catkowitych wyniosta w 2015 r. 1,08%.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt 30.4.3 otrzymatl nastepujace brzmienie:

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

— jezeli zgdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi

Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
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wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersiji.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja

konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt 30.4.4 otrzymal nastepujace brzmienie:

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ p6zniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba Ze opdznienie jest nastgpstwem
zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt 31.1 otrzymatl nastepujace brzmienie:

~WVartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2015 r. wyniosta 981 264
tys. zZv

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 31.2 zaktualizowano wielko$¢ sredniej stopy

zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5, 10 lat

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 31.4 zaktualizowano informacje o sSrednich
stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfundusz wzorca

za ostatnie 3, 5i 10 lat

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 35.1.3 pkt 4 otrzymat nastepujace brzmienie:

~Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 35.1.3. ppkt 3., jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji
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zawartych na danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 35.2 zostat zmieniony poprzez dodanie aktualnego
oswiadczenia biegtego rewidenta.

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 36.3 zdanie pierwsze otrzymato nastepujace
brzmienie:

WWartos¢ Wspébtczynnika Kosztow Catkowitych w 2015 r. wyniosta 2,07%.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 36.4.3 otrzymat nastepujace brzmienie:

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

— jezeli zgdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersiji.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 36.4.4 otrzymat nastepujace brzmienie:

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

—jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja

zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”
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W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 37.1 otrzymal nastepujace brzmienie:

~Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2015 r. wyniosta 232 183
tys. Z¥

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 37.2 zaktualizowano wielkosé sredniej stopy

zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5, 10 lat

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 41.1.3 pkt 4 otrzymat nastepujace brzmienie:

~Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 3, jest wolumen
obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji
zawartych na danym sktadniku lokat, ilo§¢ danego skifadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwos¢ dokonania przez Fundusz

na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.*
W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 41.2 zostatl zmieniony poprzez dodanie aktualnego

oswiadczenia biegtego rewidenta.

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 42.3 zdanie pierwsze otrzymato nastepujace
brzmienie:

~Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych w 2015 r. wyniosta 0,96%.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 43.1 otrzymat nastepujace brzmienie:

~Vartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2015 r. wyniosta 160 946
tys. zt.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu tytut pkt 43.2 otrzymat nastepujace brzmienie:
»-Wielko$¢ s$redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 2 lata”, zaktualizowano wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, a tres¢ punktu otrzymata nastepujace
brzmienie:

»Subfundusz nie prowadzi dzialalnosci przez okres pozwalajacy na zaprezentowanie
danych za ostatnie 3, 5i 10 lat.”

W tresci Rozdzialu Il Prospektu tytul pkt 43.4 otrzymal nastepujace
brzmienie:”’Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata”, zaktualizowano wielkos¢
sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2
lata, a tres¢é punktu otrzymata nastepujace brzmienie:

»Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajacy na zaprezentowanie danych
za ostatnie 3, 5i 10 lat.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 48.1.3 pkt 4 otrzymat nastepujace brzmienie:

.Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 48.1.3. ppkt 3., jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji

zawartych na danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
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na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu w pkt 48.1.5 pkt 2 otrzymat nastepujace brzmienie:
+Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 48.1.5. ppkt 1., wykazuje sie
w PLN.

W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 48.2 zostatl zmieniony poprzez dodanie aktualnego
oswiadczenia biegtego rewidenta

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 49.3 zdanie pierwsze otrzymalo nastepujace
brzmienie:

»Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych w 2015 r. wyniosta 5,13%.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 50.1 otrzymatl nastepujace brzmienie:

~Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzienh Wyceny 31 grudnia 2015 r. wyniosta 1 166
tys. zt.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 55.1.3 pkt 4 otrzymat nastepujace brzmienie:
.Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 55.1.3. ppkt 3., jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji
zawartych na danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 55.2 zostat zmieniony poprzez dodanie aktualnego
oswiadczenia bieglego rewidenta.

W tresci Rozdziatu lll Prospektu w pkt 56.3 zdanie pierwsze otrzymato nastepujace
brzmienie:

~Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych w 2015 r. wyniosta 3,98.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 56.4.3 otrzymat nastepujace brzmienie:

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zgdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z czwartego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersiji;

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z pigtego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersji.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach

wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie
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7 (siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 56.4.4 otrzymat nastepujace brzmienie:

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z czwartego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany;

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z pigtego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 57.1 otrzymat nastepujace brzmienie:

Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Dzienh Wyceny 31 grudnia 2015 r. wyniosta 8 147
tys. zt.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu w pkt 62.1.3 pkt 4 otrzymat nastepujace brzmienie:
.Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 62.1.3. ppkt 3., jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji
zawartych na danym sktadniku lokat, ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 62.1.5 pkt 2 otrzymatl nastepujace brzmienie:
+Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 62.1.5. ppkt 1., wykazuje sie
w PLN.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 62.2 zostal zmieniony poprzez dodanie
aktualnego oswiadczenia biegtego rewidenta.

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 63.3 zdanie pierwsze otrzymalo nastepujace
brzmienie:

~Vartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych w 2015 r. wyniosta 3,38%.”
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W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt 63.4.3 otrzymal nastepujace brzmienie:

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z czwartego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersji;

— jezeli zagdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z pigtego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktéorym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersiji.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt 63.4.4 otrzymal nastepujace brzmienie:

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z czwartego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany;

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z pigtego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ p6zniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 64.1. otrzymal nastepujace brzmienie:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2015 r. wyniosta 18 221
tys. zt.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 69.1.3 pkt 4 otrzymat nastepujace brzmienie:
.Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 69.1.3. ppkt 3., jest

wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
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56)

57)

58)

59)

wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji
zawartych na danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 69.2 zostal zmieniony poprzez dodanie
aktualnego oswiadczenia biegtego rewidenta.

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 70.3 zdanie pierwsze otrzymalo nastepujace
brzmienie:

~WVartos¢ Wspéitczynnika Kosztow Catkowitych w 2015 r. wyniosta 2,44%.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt 70.4.3 otrzymatl nastepujace brzmienie:

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zagdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z czwartego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersiji;

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z pigtego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersiji.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 70.4.4 otrzymat nastepujace brzmienie:

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z czwartego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany;

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z pigtego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dagzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach

wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie 7
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(siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktoére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

60) W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 71.1 otrzymat nastepujace brzmienie:

WWartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzierh Wyceny 31 grudnia 2015 r. wyniosta 13 217
tys. Zt.”

61) W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 76.1.3 pkt 4 otrzymat nastepujace brzmienie:
.Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 76.1.3. ppkt 3., jest
wolumen obrotu na danym skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — liczbe transakcji
zawartych na danym sktadniku lokat, ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu
na danym rynku, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu lub mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.”

62) W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 76.1.5 pkt 2 otrzymat nastepujace brzmienie:
+Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 76.1.5. ppkt 1., wykazuje sie
w PLN.”

63) W tresci Rozdziatlu Ill Prospektu w pkt 76.2 zostal zmieniony poprzez dodanie

aktualnego oswiadczenia biegltego rewidenta.

64) W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 77.3 zdanie pierwsze otrzymuje nastepujace

brzmienie:

~subfundusz prowadzi dziatalno$¢ przez okres nieprzekraczajgcy petnego roku kalendarzowego,
brak jest dostatecznych danych pozwalajgcych na zaprezentowanie rzetelnych wskazanh

dotyczacych WKC
65) W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 77.4.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

— jezeli zagdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersiji.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem

zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
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66)

67)

68)

69)

70)

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt 77.4.4 otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia zamiany, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt 78.1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

” Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzierh Wyceny 31 grudnia 2015 r. wyniosta 8
780 tys. zt.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 83.2 zostal zmieniony poprzez dodanie
aktualnego oswiadczenia biegltego rewidenta.

W tresci Rozdziatu lll Prospektu w pkt 84.3 zdanie pierwsze otrzymuje nastepujace
brzmienie:

.~subfundusz prowadzi dziatalno§¢ przez okres nieprzekraczajgcy petnego roku
kalendarzowego, brak jest dostatecznych danych pozwalajgcych na zaprezentowanie
rzetelnych wskazan dotyczacych WKC.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt 84.4.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z trzeciego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersji;

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje
wedtug ceny odkupienia z czwartego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie konwersiji.
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71)

72)

73)

74)

75)

76)

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach

wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie

7 (siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem

zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja

konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 84.4.4 otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki

Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

- jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi

Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje

wedtug ceny odkupienia z trzeciego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, w ktéorym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie zamiany;

—jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi

Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje

wedtug ceny odkupienia z czwartego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktéorym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach

wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie 7

(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem

zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja

zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 85.1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 1 837 tys. Zt.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 86 otrzymuje nastepujace brzmienie:

~subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.
Catkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody

zaangazowania nie bedzie przekraczata 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 90.2 zostal zmieniony poprzez dodanie

aktualnego oswiadczenia biegtego rewidenta.

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt 91.3 zdanie pierwsze otrzymuje nastepujace

brzmienie:

.~subfundusz prowadzi dziatalno§¢ przez okres nieprzekraczajgcy petnego roku

kalendarzowego, brak jest dostatecznych danych pozwalajagcych na zaprezentowanie

rzetelnych wskazan dotyczgcych WKC.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 91.4.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki

Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:
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77)

78)

79)

80)

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi

Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje

wedtug ceny odkupienia z trzeciego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie konwersji;

— jezeli zagdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi

Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje

wedtug ceny odkupienia z czwartego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie konwersiji.

Towarzystwo dgzy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach

wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pdézniej niz w terminie

7 (siedmiu) dni od dnia zlozenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem

zdarzen, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja

konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt 91.4.4 otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki

Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi

Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje

wedtug ceny odkupienia z trzeciego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, w ktérym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie zamiany;

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi

Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje

wedtug ceny odkupienia z czwartego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dazy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach

wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pézniej niz w terminie 7

(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba Ze opdznienie jest nastepstwem

zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja

zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt 92.1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Wartosé Aktywoéw netto Subfunduszu na 31 grudnia 2015 r. wynosi 1 071 tys. ZL.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt 93 otrzymuje nastepujace brzmienie:

~subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozyciji stosuje metode zaangazowania.
Catkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody

zaangazowania nie bedzie przekraczata 100%warto$ci aktywow netto Subfunduszu.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 97.2 zostal zmieniony poprzez dodanie

aktualnego oswiadczenia biegltego rewidenta

- 18 -



81)

82)

83)

84)

85)

86)

87)

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 98.3 zdanie pierwsze otrzymuje nastepujace

brzmienie:

.Subfundusz prowadzi dziatalno§¢ przez okres nieprzekraczajgcy petnego roku

kalendarzowego, brak jest dostatecznych danych pozwalajagcych na zaprezentowanie

rzetelnych wskazan dotyczacych WKC.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 99.1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

WWartos¢ Aktywow netto na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 20 037 tys. zt.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu w pkt 100 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.
Catkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody

zaangazowania nie bedzie przekraczata 100% warto$ci aktywow netto Subfunduszu.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 104.2 zostal zmieniony poprzez dodanie

aktualnego oswiadczenia biegtego rewidenta.

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 105.3 zdanie pierwsze otrzymuje nastepujace

brzmienie:

.Subfundusz prowadzi dziatalno§¢ przez okres nieprzekraczajgcy petnego roku

kalendarzowego, brak jest dostatecznych danych pozwalajgcych na zaprezentowanie

rzetelnych wskazan dotyczgcych WKC.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 105.4.3 otrzymuje nastepujace brzmienie:

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na Jednostki

Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zagdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi

Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje

wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;

— jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi

Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwersji nastepuje

wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent

Transferowy otrzymat zlecenie konwersiji.

Towarzystwo dazy do realizacji konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach

wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia konwersji nie moze nastgpi¢ pdzniej niz w terminie

7 (siedmiu) dni od dnia ztoZzenia zlecenia konwersji, chyba ze opdznienie jest nastepstwem

zdarzen, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja

konwersji nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 105.4.4 otrzymuje nastepujace brzmienie:

” W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem na

Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem:

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi

Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje

wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny;
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88)

89)

90)

91)

92)

— jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

Towarzystwo dgzy do realizacji zamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach
wskazanych powyzej. Realizacja zlecenia zamiany nie moze nastgpi¢ pozniej niz w terminie 7
(siedmiu) dni od dnia ztozenia zlecenia zamiany, chyba Zze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada diuzsze terminy realizacji zlecen, realizacja
zamiany nastepuje w terminie i na zasadach okreslonych dla subfunduszu docelowego.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 106.1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

~Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 2 001 tys. zi.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 111.2 zostal zmieniony poprzez dodanie

aktualnego oswiadczenia biegtego rewidenta.

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu w pkt 112.3 zdanie pierwsze otrzymuje nastepujace
brzmienie:

.~subfundusz prowadzi dziatalno§¢ przez okres nieprzekraczajgcy petnego roku
kalendarzowego, brak jest dostatecznych danych pozwalajagcych na zaprezentowanie

rzetelnych wskazan dotyczacych WKC.”

W tresci Rozdziatu V Prospektu w pkt 2 zaktualizowane zostajag dane o podmiotach,
ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

W tresci Rozdziatu V Prospektu yostaje dodano pkt 5 w nastpujacym brzmieniu

.Informacja o braku mozliwos$ci odstgpienia od umowy o czionkostwo w Funduszu zawieranej
na odlegto$¢

Uczestnikowi Funduszu bedgcemu konsumentem, zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2) ustawy z dnia
30 maja 2014r. o prawach konsumenta, nie przystuguje uprawnienie do odstgpienia od umowy

o czlonkostwo w Funduszu zawieranej na odlegto$c¢. ”
Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie ogloszenia, za wyjatkiem zmian

dotyczacych realizacji zlecen zamian i konwersji, ktére wchodzg w zycie z dniem 1

czerwca 2016 r.
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