OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 24 MARCA 2016 R.

Niniejszym Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o zmianach

w Prospekcie funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Zmiany sg nastepujace:

1)

2)

Na stronie tytutowej Prospektu w czesci ,,Oznaczenia Subfunduszy”, pkt. 14) otrzymuje
nastepujace brzmieniu:

»14) SGB Diuzny (dawniej: UniGotéwkowy 1).

Na stronie tytulowej Prospektu zmieniono zdanie dotyczace aktualizacji tekstu
jednolitego Prospektu, nadajagc mu nastepujace nowe brzmienie:

.Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzgdzony zostat w Warszawie w dniu 11 czerwca 2007 r.
i byt aktualizowany w dniu 3 pazdziernika 2007 r., w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 13 grudnia
2007 r., w dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r., w dniu 2 wrzesnia 2008 r., w dniu 2
stycznia 2009 r., w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w
dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu 29 wrzesnia
2010 r., w dniu 17 listopada 2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w
dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego
2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26
kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 1 wrzesnia 2011 r., w dniu 18 pazdziernika
2011 r., w dniu 19 grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu
1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012 r., w dniu 1 wrzesnia 2012 r., w dniu 4 wrzesnia 2012 r.,
w dniu 16 pazdziernika 2012 r., w dniu 3 grudnia 2012 r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14
lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w
dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013
r., w dniu 22 sierpnia 2013 r., w dniu 16 wrzesnia 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r., w
dniu 11 pazdziernika 2013 r., w dniu 22 listopada 2013 r. , w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1
stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014
r., w dniu 31 sierpnia 2014 r., w dniu 6 pazdziernika 2014 r. w dniu 21 listopada 2014 r., w
dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1
kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015
r., w dniu 25 czerwca 2015 r.,w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu 20
sierpnia 2015 r., w dniu 11 wrzesnia 2015 r., w dniu 1 pazdziernika 2015 r., w dniu 9

pazdziernika 2015 r., w dniu 29 pazdziernika 2015 r., w dniu 30 pazdziernika 2015 r., w dniu



3)

4)

5)

6)

12 listopada 2015 r., w dniu 16 grudnia 2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia
2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016r. oraz w dniu 24 marca 2016r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 24 marca 2016r.”
W tresci rozdziatu lll pkt 5.30 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,<Jczestnikami Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny oraz Subfunduszu SGB Zagraniczny
nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy

kapitatowej Towarzystwa.”
W tresci rozdziatu lll pkt 6.2.3.7. otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»Zasady obowigzujgce dla Subfunduszy UniDynamiczna Alokacja Aktywow, UniAkcje: Daleki
Wschéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAkcje Biopharma, UniAkcje
Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny , UniAktywny Pieniezny oraz SGB Dtuzny (dawniej:
UniGotowkowy 1).”

W tresci rozdziatu lll tytut pkt 6. 7 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,LKonwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UniStrategie
Dynamiczny, Subfunduszu SGB Gotéwkowy,SGB Zagraniczny oraz SGB Dtuzny (dawniej:
UniGotowkowy 1).”

W tresci Rozdzialu Ill Prospektu pkt. 108.1 :”Wskazanie gtéwnych kategorii lokat
Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz,
jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego - wyrazne wskazanie tej cechy”

otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze
Statutu i Ustawy, stosujac ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.
2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,



6) certyfikaty inwestycyjne.

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne
prawa majgtkowe, ktére, zgodnie z Ustawag, moga byé przedmiotem lokat Subfunduszu, na
zasadach okreslonych w art. 58 ust. 3 Statutu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac¢ lub obejmowac instrumenty
finansowe i prawa majgtkowe, o ktérych mowa w Art. 58 ust. 2 pkt 7) Statutu, wytgcznie w
zwigzku z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi
emitentdw, ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity
Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentéw znajdujgcych sie w upadtosci).

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytéow i transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztionkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 7 powyzej, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢é 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest

obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z



tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

11. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe Iub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajagc na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowe.

13. taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytuciji
kredytowe;j.

16. Laczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w
sktad lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
17. Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w
nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze byé indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
indekséw gietdowych.

18. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,



4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

19. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 17 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:
1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

20. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraC transakcje, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD
oraz na nastepujacym rynku zorganizowanym w panstwie nienalezagcym do OECD: Belgrade
Stock Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust.
2 Ustawy,

2) utrzymuje takag cze$¢ Aktywow, ktdra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmuja
w szczegolnosci papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo srodki
pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pieniezne.

21. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraC umowy, ktdrych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest:

a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:



7)

a) indeksy gietdowe,

b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

22. Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie =z
rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

23. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie z
zastosowaniem metody przyjetej do obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z

przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.”

W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt. 108.2 :”Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do

portfela inwestycyjnego Subfunduszu otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery
wartosciowe, a w szczegolnosci w rodzaje dtuznych papieréw wartosciowych zalezg od oceny
perspektyw rynkéw, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikdw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegdlnych kategorii lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla danej
kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje
odnosnie zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w
poszczegoblne kategorie lokat wskazane w Statucie.

2. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
kategorie lokat wskazane w art. 58 ust. 2 pkt 1, 2 i 3 Statutu, przy czym udziat pozostatych
kategorii lokat okreslonych w art. 58 ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w art. 58 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w
szczegoblnosci nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,
3) dostepnosci,

)

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,



8)

5) ryzykiem kredytowym,
6) wyceny,
7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych

dostepnych na rynku.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt. 108.5 :” Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz
Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem s3a instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka

inwestycyjna” otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,dJmowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za
zadanie ograniczac ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw
finansowych, kurséw walutowych lub stép procentowych oraz umowy majace na celu sprawne
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg zwiekszaé ryzyko inwestycyjne w

zwigzku z istniejgcymi nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko Kkontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkdw umowy przez
kontrpartnera;
2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego

za przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajgcej: ryzyko zwigzane
z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajgce na niewfasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowacé strate na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) — ryzyko
zmiennosci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest
waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy
procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow —
ryzyko zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko
zmiennosci  stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do

oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;



9)

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych, indeksach gietdowych i towarach — moze to powodowac¢ odchylenie zwrotow z
Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;
7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z
niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i
systemow informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
uméw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne mogg wptywaé na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.”

W tresci Rozdziatu lll Prospektu pkt. 109.1 :”Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
polityka inwestycyjng Subfunduszu 2z uwzglednieniem strategii zarzadzania i
szczegollnych strategii inwestycyjnych, stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu
akcji lub dluznych papieréw wartosciowych” ppkt ,,Ryzyko zwigzane z zawieraniem
umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych” otrzymuje nowe nastepujace

brzmienie:

»RYyzyko zwigzane z zawieraniem umow dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem
takich umow wigzg sie nastepujace ryzyka:
O w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci
stopy procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym —
ryzyko kontrahenta;
0 w przypadku Instrumentdw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest
waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw
kurséw walut
O w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow —
ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmienno$ci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligaciji
emitowanych przez podmioty prywatne;
0 ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzadzajgcego niewlasciwego zabezpieczenia

Aktywow Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty
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lub braku doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na
zabezpieczonej transakciji;

O ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach giefdowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotow z
Jednostek Uczestnictwa w pordwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umodw
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wplywaé¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu.”

W tresci Rozdziatu Il Prospektu pkt. 111.2 :”Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych” otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:



Ermat & Young Audyt Polsha
spoika r agranicrong cdpowledrialnosclay sp. K

Building o betj{cr

ok g, v T

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWMNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzggdu Union Investment Towarzyvsitwa Fundusry Inwestyeyjnych 5.4,

Dokonalismy analizy mietod | zasad wyceny abdywow subfundesrzy SGB Diwiny (. Subfundusz"™), wydzielonego
w ramach funduszu UniFundusze Specialistyczny Fundusz  Inwestycyinege Opwarty (. Fundusz™), opisanych
w Roxdziale |ll, punkcie 11l Prospekiu Informacyjnego Funduszu, kidrego tekst zostal zaktunlizowany dnia
24 marce 2016 roku.

Zarzad Uniom Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest edpowicdzialny
o opracowanie i stosowanie polityki mwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdr @ przyiecie odpowiednich
metod | zasad wyceny aktywdw Sobfunduszu.

M™aszym zadaniem bylo wydanie ocfwiadczenia o zgodnofci metod | zasad wyceny akiywdw Subfunduszu
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw = dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zassd rachunkowodci
funduszy imwestycyinych Dz, L. = 2007 roku, nr 249, poE. 1857 { . Rozporzgdeenic™)
oraz o kompletnodci i zgodnodci tych metod i zasad z polityka inwestycying Subfundusza,

Prace swigeane = wydanicm ninigjasego ofwisdcesnia puespn owadcilisiny cpgodnie & Misdeynarodowym Smandardem
Ustug Atestacyinych 3000 w taki sposéb. aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze opisane metody | zasady wyceny
aktywdw Subfunduszy sg rgodne z Rozporzadzeniem oraz sp kompletne i zgodne z preyjetymi preezr Subfundusz
palityks inwestyeying.
Maszym  zdaniem, metody i zasady wyceny aktywdw  Subfundusru  opisane w  Roszdziale 111
punkcie 111 Prospekiu Informacyinege Funduszu, w zakresie instrumentdw, ktdrych dotyczy, sq we wsrystkich
istoimych aspektach;

- zgodne = Rorporzadsenicm;

= kompletne i zgodne z polityks inwestycyjng Subfunduszu okreflong w czgici 1. Rozdriale XV1, art, 58

Smatute Fundusru,

w inElcniw

Emst & Young Audyt Polska spalka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp, k.
Rondo ONE 1

0-124 Warszawa

W ewidencyjny 130

7 ff/-f’f;c

Ernst & Young Audyt Polska

DAminik fanuszewski spilka ¢ ogranicrony odpowicdeialnodcin
“Bicgly Rewidenl sptifla homandytowa
MNr 9707 Romdo OMNZ T, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 24 marca 2016 roku

11) W tresci Rozdziatu Ill Prospektu pkt. 113.3 :”Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce”

otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,Od 24 marca 2016r. : Bloomberg EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 lat (w zt).”
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12) Tekst jednolity Statutu Funduszu stanowiacy zatacznik nr 2 do Prospektu
Informacyjnego zostal zaktualizowany o zmiany wchodzace w zycie z dniem 24 marca
2016 r.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie ogtoszenia.
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