OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
UNIFUNDUSZE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 19 GRUDNIA 2014 R.

Niniejszym Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oglasza o zmianach
w Prospekcie funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Zmiany sg nastepujace:
1) Na stronie tytutowej Prospektu zmieniono zdanie dotyczace aktualizacji tekstu
jednolitego Prospektu, nadajgc mu nastepujace nowe brzmienie:
,Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzgdzony zostat w Warszawie w dniu 11 czerwca 2007 r. i byt
aktualizowany w dniu 3 pazdziernika 2007 r., w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 13 grudnia 2007 r., w
dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r., w dniu 2 wrzesnia 2008 r., w dniu 2 stycznia 2009 r., w
dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w dniu
25 czerwca 2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu 29 wrzes$nia 2010 r., w dniu 17 listopada 2010 r. w
dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011
r., wdniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w
dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 1 wrzesnia 2011 r.,
w dniu 18 pazdziernika 2011 r., w dniu 19 grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 29 marca
2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012 r., w dniu 1 wrzesnia 2012 r., w dniu 4 wrze$nia
2012 r., w dniu 16 pazdziernika 2012 r., w dniu 3 grudnia 2012 r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu
14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8
czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013r,, w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22
sierpnia 2013 r., w dniu 16 wrzesnia 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r., w dniu 11 pazdziernika
2013 r., w dniu 22 listopada 2013 r. , w dniu 1 grudnia 2013 r.,w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14
stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014 r., w dniu 31 sierpnia 2014 r., w dniu
6 pazdziernika 2014 r. w dniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1 grudnia 2014 r. oraz w dniu 19 grudnia
2014 r.
Data sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 19 grudnia 2014 r.”.
2) W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 52.1. nadajgc mu nastepujace brzmienie:
»92.1.1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego UniEM Fernost (,UniEM Fernost )
zarzgdzanego przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej w czesci dotyczacej
subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod ,Spétkg” lub ,Spétkg zarzgdzajgcg®). Subfundusz nie
odzwierciedla jednak wprost wynikéw inwestycyjnych funduszu UniEM Fernost.
52.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:



1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — minimum 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

52.1.3. Aktywa funduszu UniEM Fernost mogg by¢ lokowane w nastepujgce kategorie lokat:

1) Na inwestycje funduszu mogg sktada¢ sie wytgcznie jeden lub kilka rodzajéw ponizszych
inwestycji:
a) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg dopuszczone do obrotu albo sg

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 roku w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych;

b) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktdre sg przedmiotem obrotu na innym
rynku regulowanym panstwa czionkowskiego, ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla
0go6tu obywateli;

c) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg dopuszczone do publicznego
obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych panstwa nienalezgcego do Unii Europejskiej, albo sg
przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym panstwa nienalezgcego do Unii Europejskiej, ktéry
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogdétu obywateli, pod warunkiem, Zze sg one
dopuszczone do obrotu albo sg przedmiotem obrotu na rynkach nizej wymienionych regiondéw
geograficznych:

- Ameryka Pétnocna

- Ameryka Potudniowa

- Australia (wliczajgc Oceanig)

- Afryka

- Azja

i/albo

- Europa.

Za papiery warto$ciowe uwazane sg papiery wartosciowe w rozumieniu art. 1 pkt. 34 ustawy z
dnia 17 grudnia 2010 roku. W szczegdlnosci jednostki uczestnictwa w zamknietych
przedsiebiorstwach uwazane sg za inwestycje zbiorowe, ktére spetniajg wymogi wymienione w art. 2
ust. 2 lit. a i b dyrektywy 2007/16/WE wzglednie art. 2 rozporzgdzenia Wielkiego Ksigecia (RDG)
dotyczacego wykonania dyrektywy z dnia 8 lutego 2008 roku, jako papiery wartosciowe w rozumieniu

podanej definiciji.



d) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod warunkiem, ze
warunki emisji zawierajg zobowigzanie, ze ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu na gieldzie papierow wartosciowych albo na innym rynku regulowanym, ktéry funkcjonuje
regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, jesli sg one dopuszczone do publicznego obrotu
albo sg przedmiotem obrotu na rynkach w ponizszych regionach geograficznych:

- Ameryka Pétnocna

- Ameryka Potudniowa

- Australia (wliczajgc Oceanie)

- Afryka

- Azja

i/albo

- Europa

oraz pod warunkiem, ze zezwolenie zostanie udzielone najpozniej przed uptywem jednego
roku od emisji.

e) Jednostki uczestnictwa przedsiebiorstw dopuszczonych zgodnie z dyrektywg 2009/65/WE do
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”) i/albo innych przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 1 ust. (2) lit. a) i b) dyrektywy 2009/65/WE, niezaleznie od
tego, czy prowadzg dziatalnos¢ w panstwach czionkowskich, jesli:

- wspomniane inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania zostang dopuszczone zgodnie z
przepisami prawa, ktére poddadza je nadzorowi, ktéry w opinii Komisji Nadzoru Sektora Finansowego
(CSSF) jest réwnowazny z nadzorem przewidzianym wedlug prawa wspoélnotowego i stanowi
wystarczajgcg gwarancje wspotpracy pomiedzy instytucjami;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania jest rowny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa przedsigebiorstwa
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe, a w szczegdlnosci przepisy dotyczgce
oddzielnego deponowania aktywéw funduszu, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek i sprzedazy
krotkiej papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego sg réwnowazne z wymogami
dyrektywy 2009/65/WE;

- transakcje zawierane przez inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sg przedmiotem
sprawozdan pétrocznych oraz rocznych, ktére pozwalajg na wyrobienie opinii odnosnie do aktywdw i
zobowigzan, zyskow i transakcji w okresie sprawozdawczym;

- przedsigebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe oraz inne
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, ktorych jednostki uczestnictwa majg zostaé nabyte,
zgodnie z odpowiednim regulaminem zarzgdzania wzglednie z odpowiednim statutem moga
zainwestowal¢ w sumie maksymalnie 10% swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania;

f) Wkiady ptatne na zgdanie albo wktady, ktére mozna wycofaé, z terminem zapadalnosci w
instytucjach kredytowych nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem Zze dana instytucja kredytowa

posiada siedzibe w parnstwie cztonkowskim lub — w przypadku gdy siedziba instytucji kredytowej



znajduje sie w panstwie trzecim — pod warunkiem, ze podlega ona zasadom nadzoru uznanym przez
Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) za rownowazne w stosunku do tych ustanowionych w
prawie wspolnotowym;

o)) Instrumenty pochodne finansowe (,derywaty”), wigcznie z réwnowaznymi instrumentami
rozliczanymi w formie gotowkowej, ktére sg przedmiotem obrotu na jednym rynkéw regulowanych,
okreslonych pod wyzej wymienionymi literami a), b) i c) albo instrumenty pochodne finansowe, ktére
nie sg przedmiotem obrotu na gietdzie (,derywaty OTC”), jesli

- w przypadku instrumentéw bazowych mamy do czynienia z instrumentami w rozumieniu art.
41 ust. (1) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku albo z indeksami finansowymi, kursami walutowymi lub
walutami, w ktére fundusz moze inwestowa¢ zgodnie z wymienionymi w jego dokumentach
zatozycielskich celami inwestycyjnymi;

- strony przeciwne w transakcjach majacych za przedmiot derywaty OTC sg podlegajgcymi
nadzorowi instytucjami kategorii dopuszczonych przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego
(CSSF) oraz

- derywaty OTC podlegajg wiarygodnej i mozliwej do zweryfikowania codziennej wycenie oraz
w kazdej chwili mogg z inicjatywy funduszu zosta¢ zbyte po odpowiedniej wartosci aktualnej,
uptynnione albo zrealizowane w formie transakcji rownolegtych.

h) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie podlegajg obrotowi na rynku regulowanym, i ktére
objete sg definicjg art. 1 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, jesli emisja albo emitent tych
instrumentéw nie podlega réwniez przepisom o ochronie oszczedno$ci i inwestoréw, pod warunkiem,
ze:

- zostang wyemitowane albo zagwarantowane przez centralne panstwowe, regionalne lub
lokalne organizacje albo bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg albo Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie albo, w przypadku jesli jest to
panstwo federalne, przez jedno z panstw czionkowskich federacji, albo przez miedzynarodowg
instytucije o charakterze publiczno-prawnym, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, albo

- zostang wyemitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe podlegajg
obrotowi na rynkach regulowanych okreslonych pod literami a), b) i ),

- zostang wyemitowane albo zagwarantowane przez instytucje, ktéra zgodnie z kryteriami
ustalonymi w prawie wspolnotowym podlega nadzorowi, albo przez instytucje, ktéra podlega zasadom
nadzoru uznanym przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) za co najmniej rownie
rygorystyczne, jak te ustanowione w prawie wspdlnotowym, i ktérych przestrzega, albo

- emitowane sg przez innych emitentéw, nalezgcych do kategorii zatwierdzonej przez Komisje
Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF), jedli dla inwestycji w te instrumenty stosuje sie przepisy
ochrony inwestorow, ktére sg rownowazne z tymi zawartymi w tresci tiret pierwszego, drugiego i
trzeciego, i jesli w przypadku emitenta mamy do czynienia albo z przedsiebiorstwem o kapitale
wlasnym o wartosci co najmniej dziesieciu milionéw euro (10 000 000 EUR), ktére sporzagdza i
publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami czwartej dyrektywy 78/660/EWG, albo z

podmiotem, ktéry w obrebie grupy przedsiebiorstw, obejmujgcej jedng badz kilka notowanych na



gieldzie spoétek, odpowiedzialny jest za finansowanie tej grupy, albo z podmiotem, ktérego zadaniem
jest sfinansowanie mechanizméw przeksztalcania dlugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowej linii kredytowe;j.

2) Fundusz UniEM Fernost nie moze jednak:

a) inwestowaé wiecej niz 10% wartosci aktywéw netto w inne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, niz wymienione w pkt 1 powyzej,

b) nabywac¢ metali szlachetnych albo certyfikatow dotyczacych tych metali.”.

3) W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 52.2. nadajgc mu nastepujace brzmienie:
,02.2.1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej
niz 70 % Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniEM Fernost. W czesci, w
ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w pkt
52.1.2. Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

52.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla
pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa UniEM Fernost jest maksymalizacja wzrostu
wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i diuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny
perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéow dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem
przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na
podstawie analizy czynnikdbw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdlnych
kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i dtugookresowego dla
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje
odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegdine
kategorie lokat wskazane w Statucie.”.

4) W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 53. nadajgc mu nastepujace brzmienie:

»93.1. Gtéwne ryzyka wynikajgce z dziatalnosci funduszu UniEM Fernost

Inwestowanie do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa UniEM Fernost wigze sie z
koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci UniEM Fernost.

Ryzyko rynkowe

Cena Ilub rozwdj rynku produktow finansowych zalezy w szczegodlnosci od rozwoju rynkow
kapitatowych, na ktére wywiera wplyw ogdlna sytuacja ekonomiczna na $wiecie oraz ekonomiczne jak
i polityczne uwarunkowania w poszczegoélnych panstwach. Na ogdlne ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych, w szczegdlnosci na gietdzie papierow wartosciowych majg wptyw takze czynniki
nieracjonalne jak odczucia, opinie, plotki/pogtoski.

Ryzyko inwestowania w Rosji

W sytuacji gdy jest to wiasciwe/odpowiednie UniEM Fernost moze, zgodnie ze swojg politykg
inwestycyjng, inwestowa¢ w papiery wartosciowe emitowane przez rosyjskich emitentéw. Gielda
rosyjska (RTS Stock Exchange) oraz gietda moskiewska (MICEX) sg uwazane za rynki regulowane w
rozumieniu art. 4 Generalnych Wytycznych polityki inwestycyjnej par. 1 (1) Regulaminu Zarzgdzania.

Do wdrozenia polityki inwestycyjnej funduszu (w tym zakresie), inwestycje moga by¢ dokonywane



jedynie w papiery wartosciowe rosyjskich emitentow, ktére zostaty dopuszczone lub sg przedmiotem
obrotu na wskazanych powyzej rynkach regulowanych.

W Rosji papiery wartosciowe bedace przedmiotem depozytu odznaczajg sie pewnymi ryzykami w
odniesieniu do kwestii zwigzanych z wifasnoscig i ich depozytem, gdyz s$wiadectwa sg
przechowywane, dla celéw zwigzanych z roszczeniami wobec nich, w formie wpiséw do ksiag.
Oznacza to, w przeciwienstwie do praktyki powszechnie stosowanej w Europie, ze $wiadectwem
wiasnosci jest wpis do ksigg spétki lub wpis do Rosyjskiego biura rejestracji. Poniewaz takie biuro nie
podlega zasadniczo zadnemu panstwowemu nadzorowi, ani nie jest odpowiedzialne wzgledem
depozytariuszy, istnieje niebezpieczenstwo, ze fundusz moze utraci¢ wpis i wlasnosé rosyjskich
papierow wartosciowych w nastepstwie zaniedban, braku nalezytej starannosci lub oszustwa.

Ryzyko transferowe

Wystepuje wtedy, gdy zagraniczny dtuznik, pomimo wyptacalnosci, jest niezdolny — ze wzgledu na
brak mozliwosci dokonania transferu lub brak gotowos$ci w czesci kraju — do dokonania ptatnosci na
czas lub dokonania ptatnosci w ogole. Przyktadowo, ptatnosci realizowane przez UniEM Fernost nie
sg wykonywane/sg wykonywane w walutach niezamiennych z powodu ograniczen dewizowych.
Ograniczenia administracyjne lub prawne dotyczace dewiz lub transferu, bgdz inne zmiany prawne,
stanowig przykfad tych ryzyk.

Ryzyko rozliczenia

W szczegolnosci kiedy inwestycja jest dokonywana w papiery wartosciowe nienotowane na gietdzie
wystepuje ryzyko, ze rozliczenie poprzez system transferowy moze nie by¢ wykonane zgodnie z
oczekiwaniem, z powodu opéznionych ptatnosci lub $wiadczen, ktdre sg niezgodne z zawartg umowa.
Ryzyko ptynnosci

Aktywa, ktore nie zostaty dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych, lub do obrotu
na rynku regulowanym takze mogag by¢ nabywane przez UniEM Fernost. Nabycie takich aktywow
pocigga za sobg ryzyko braku ptynnosci co moze mieé wptyw na wahania cen aktywow UniEM
Fernost, problemy takie mogg powstaé w szczegdlnosci gdy aktywa sg odsprzedawane osobom
trzecim. Problemy takie mogg rowniez pojawic sie przy aktywach ktére sg dopuszczone do obrotu na
gietdzie papieréw wartosciowych lub na rynku zorganizowanym.

Ryzyko walutowe

Jesli aktywa UniEM Fernost sg inwestowane w waluty inne niz waluta UniEM Fernost, w tej tez
walucie otrzymuje on przychody, sptaty i wptywy z tych inwestycji. Jesli wartos¢ tej waluty spadnie w
stosunku do waluty UniEM Fernost, wartos¢ waluty UniEM Fernost bedzie podlegata stosownemu
obnizeniu.

Ryzyko depozytariusza

Kiedy aktywa sg przechowywane u depozytariusza, zwlaszcza zagranica, istnieje ryzyko strat
wynikajacych z niewyptacalnosci, naruszen w dochowywaniu nalezytej starannosci lub tez
niewtasciwego zachowania ze strony depozytariusza lub sub-depozytariusza.

W odniesieniu do sald kredytéw bankowych udzielanych przez instytucje bankowe, istnieje ryzyko
utraty w przypadku upadiosci instytucji kredytowych prowadzacych dany rachunek bankowy. Poprzez

wymoég dywersyfikacji przestrzegany przez Spétke Zarzadzajaca, dla kazdej niewyptacalnej instytuciji



kredytowej straty mogg siegng¢ maximum 20 % wartosci aktywow netto UniEM Fernost. W zakresie w
jakim instytucja kredytowa jest cztonkiem systemu ochrony Federalnego Zwigzku Niemieckich
Volksbanks oraz Raiffaisenbanks, saldo kredytowe jest chronione od strat gwarancjg instytucji wydang
przez ww. system ochrony.

Ryzyko niewywigzania si¢ ze zobowigzan ptatniczych

Emitent papieréw wartosciowych bedgcych w posrednim lub bezpo$rednim posiadaniu UniEM Fernost
lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezgcych do UniEM Fernost moze sta¢ sie niewyptacalny. To
moze spowodowacé, iz aktywa UniEM Fernost sktadajgce sie z tych papieréw wartosciowych lub
roszczen stang sie ekonomicznie bezwartosciowe.

Ryzyko zwigzane z drugg strong transakciji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez UniEM Fernost sg przeprowadzane bez posrednictwa
gietdy lub rynku regulowanego istnieje ryzyko (przewyzszajgce i wykraczajgce poza ogolne ryzyko
niewywigzania sie ze zobowigzan ptatniczych), ze druga strona transakcji moze nie wywigzac sig¢ lub
nie w petni wywigzac sie ze swoich zobowigzan.

Ryzyko nieosiggniecia celow inwestycyjnych UniEM Fernost

Nie mozna zagwarantowac osiggniecia celu inwestycyjnego UniEM Fernost, jak rowniez osiggniecia
wynikow inwestycyjnych, jakich mogtby sobie zyczy¢ posiadacz tytutdw UniEM Fernost. Wartosc
tytutéw UniEM Fernost moze wahac sie, a czesto nawet spadac, powodujgc straty posiadaczy tytutow,
szczegolnie ze wzgledu na ryzyko, ktéremu generalnie podlegajg sktadniki lokat nabyte przez UniEM
Fernost, a zwlaszcza ryzyko podejmowane przy wyborze poszczegdlnych sktadnikéw lokat.
Inwestorzy przyjmujg ryzyko, iz mogg ewentualnie otrzyma¢ mniejszg kwote, niz poczatkowo
zainwestowali. Ani Spétka Zarzadzajgca, ani strony trzecie nie dajg gwarancji osiggniecia konkretnego
wyniku inwestycyjnego UniEM Fernost.

53.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okredlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszu UniEM Fernost

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg w przewazajgcej czesci w tytuty uczestnictwa funduszu UniEM
Fernost. Z tego wzgledu inwestycja w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wigze sie z ponoszeniem
ryzyk specyficznych dla konstrukcji Subfunduszu polegajgcej na inwestowaniu do 100% Aktywow w te
tytuty uczestnictwa:

* ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspdlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspodlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzadzania takg instytucja;

* ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego skitadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z
regulacjami, ktéorym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego inwestowania, sg one
zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz

zarzgdzajgcy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep



wytgcznie do biezgcej wyceny aktywoéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytuc;ji;

* ryzyko braku mozliwosci dokonania wyceny Subfunduszu w zwigzku brakiem wyceny funduszu
UniEM Fernost;

* ryzyko wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu w diuzszym niz
oczekiwanym przez uczestnika Subfunduszu okresie, wynikajgce z wyptacania Srodkéw z tytutu
odkupienia przez Fundusz tytutdw uczestnictwa funduszu UniEM Fernost. Taka sytuacja moze miec
réwniez miejsce w przypadku dni swigtecznych w Republice Federalnej Niemiec lub Wielkim Ksiestwie
Luksemburga;

* ryzyko zmiany statutu Funduszu w zakresie wprowadzenia okreslenia wartosci aktywéw netto, po
ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w celu
odwzorowania zaprzestania zbywania tytutéw uczestnictwa przez UniEM Fernost.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowsg, finansowa i majgtkowa, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie cen papieréw
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw diuznych papierow warto$ciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub
trwatg utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi
papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub
nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w
efekcie powadzi¢ do spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegodlne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowac¢ zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze



Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo
oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu
portfela inwestycyjnego w tym do informaciji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze sie wiec zdarzyé, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$é dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kursow
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie transformac;i
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwaltowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging
market (rynek wschodzgcy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji  krotkoterminowych kapitatu  zagranicznego. Zmiany poszczegdélnych parametrow
makroekonomicznych mogg negatywnie wptywa¢ na ceny poszczegolnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowaé wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przekfada¢ sie na wahania wyrazonych w ziotych cen takich papieréw
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréw, ktéry moze wplywac¢ na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Zmiany cen papierow warto$ciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestorow. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak rowniez jej negatywny odbiér przez inwestorow, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wpltyw na warto$¢ Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu.



Ryzyko inwestycji w diuzne papiery warto$ciowe

a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stop procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty warto$ci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery warto$ciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w skiad Aktywdw Subfunduszu moze negatywnie wptywacé na wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos$¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapfaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papierow wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartoSci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papierow wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji
majgcej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to
moze towarzyszy¢ transakcjom, ktérych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej
wielkoéci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowaé naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co
moze spowodowac¢ zmianeg ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich
czynnikow jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom $rednich dziennych obrotow
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, Sredni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng

kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmiennos¢ cen instrumentéw
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finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywaé na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu
Zagranicznego.
Nalezy rowniez zaznaczyé, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowaé
koniecznos¢ sprzedazy papieréw wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegoélnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi
na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw warto$ciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na gieldzie papierow warto$ciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umoéw wigza
sie nastepujace ryzyka:
[ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko
kontrahenta;
[ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomoéw kurséw walut
[ w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez
podmioty prywatne;
[ ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewfasciwego zabezpieczenia Aktywow

Subfunduszu, polegajgce na niewfasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
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dokfadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowaé strate na zabezpieczonej
transakciji;

[ ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych i indeksach gietdowych — moze to powodowacé odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poroéwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umoéw
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne
moga wptywac na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu bedag
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor moga w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umoéw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

53.3. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

53.3.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie
rodzaje lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez w
zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uplywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowa¢, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze byé od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ rowniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mieé¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:
Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
uméw zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub

umoéw dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, oraz uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w
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szczegoblnosci uméw z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.
Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji
wynikajacych ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz w tym umdéw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie¢ wartosci instrumentu bazowego w
sposéb odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papieréow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego) a
takze mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak rowniez mozliwo$¢
opdznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.
53.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczacy sposdb moga wptywac¢ na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwroci¢ uwage na mozliwo$¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich
jak:
Ryzyko potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjgé decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potagczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz pofgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zostaC réwniez Subfundusze. Pofgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani
potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do
zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa
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Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach moga
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastapi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

Ryzyko takie moze réwniez powstaé rowniez w zwigzku z zawieszeniem wyceny tytutow
uczestnictwa funduszu UniEM Fernost.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegdélnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyngé na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikbw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dluznych papierow
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na
wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢,
ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametrow
gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢é ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajagca
Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moze w drodze umowy przekaza¢ spoétce zarzgdzajgcej
prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujgcych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotéw
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.
Ryzyko inflacji
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Pomimo tego, ze Subfundusz bedzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu inflacji
moze sie okazaé, ze realnie Subfundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw
Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko niewyptacalno$ci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze
banki, w ktérych zostang ulokowane $rodki, okazg sie niewyptacalne.
Ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu.”.

5) W Rozdziale lll Prospektu zmieniono pkt 54. nadajagc mu nastepujace brzmienie:

~Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

[ chca uczestniczy¢ w zyskach ptyngcych z inwestyciji w tytuty uczestnictwa funduszu UniEM

Fernost, inwestujgcego w akcje spétek z krajow regionu Dalekiego Wschodu,

[ majg co najmniej 6-letni horyzont inwestycyjny,

[ akceptujg bardzo wysokie ryzyko inwestycyjne.”.

6) W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 56.1. nadajgc mu nastepujace brzmienie:

»1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie

mniej niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zt. Wptaty i wyptaty srodkow

pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w

ztotych.”.

7 W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 56.7. w ten sposéb ze po dotychczasowej
tresci dodaje sie nastepujacy fragment:

.opotka zarzadzajgca jest uprawniona do podbierania z funduszu UniEM Fernost rocznego

wynagrodzenia administracyjnego w wysokosci do 1,75% wartosci netto aktywéw funduszu, ktére

nalezy obliczy¢ na podstawie codziennej wartosci netto aktywow funduszu w odpowiednim miesigcu i

wyptaci¢ pierwszego dnia wyceny miesigca nastepnego. Ponadto, Spotka zarzgdzajgca za gtéwne

czynnosci administracyjne, takie jak np. prowadzenie ksiegowosci funduszu oraz przygotowywanie

raportbw, moze pobieraé miesieczne wynagrodzenie w wysokosci do 2 000,00 euro oraz

wynagrodzenie zmienne w wysokosci do 0,1% rocznie, obliczane na podstawie codziennej wartosci

netto aktywow funduszu w odpowiednim miesigcu. Miesieczne wynagrodzenie ptatne jest pierwszego

dnia wyceny miesigca nastepnego. Powstate kazdorazowo koszty ujmowane sg w sprawozdaniu

rocznym.”.

8) W Rozdziale lll Prospektu zmieniono pkt 59.1. nadajagc mu nastepujace brzmienie:

»09.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze

Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.
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Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego UniStrategie: Dynamisch (,UniStrategie:
Dynamisch ”) zarzgdzanej przez Union Investment Privatfonds GmbH (zwang dalej w czesci
dotyczacej subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod ,Spétkg“ lub ,Spoétkg zarzgdzajagca®). Subfundusz
nie odzwierciedla jednak wprost wynikéw inwestycyjnych funduszu UniStrategie: Dynamisch.

59.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — minimum 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

59.1.3. Aktywa funduszu UniStrategie: Dynamisch mogg by¢ lokowane w nastepujace kategorie lokat:
1) Papiery wartosciowe zgodnie z § 193 wustawy o inwestycjach kapitalowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB),

2) Instrumenty rynku pienieznego zgodnie z § 194 ustawy o inwestycjach kapitatowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB),

3) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych zgodnie z § 195 ustawy o inwestycjach
kapitatowych (Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB),

4) Jednostki uczestnictwa zgodnie z § 196 ustawy o inwestycjach kapitatowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB),

5) Instrumenty pochodne zgodnie z § 197 wustawy o inwestycjach kapitatowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB),

6) Inne instrumenty inwestycyjne zgodnie z § 198 ustawy o inwestycjach kapitatowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB).

59.1.4. Do 49% wartosci aktywéw UniStrategie: Dynamisch moze zosta¢ zainwestowane w papiery
wartosciowe. Papiery wartosciowe nabyte w drodze transakcji z przyrzeczeniem odkupu nalezy
zaliczy¢ na poczet limitéw inwestycyjnych wg § 206 ust. 1 do 3 ustawy o inwestycjach kapitatowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB).

59.1.5. Co najmniej 51% wartosci aktywdw UniStrategie: Dynamisch inwestowane jest w jednostki
uczestnictwa w krajowych i zagranicznych funduszach celowych. Siedziba i kierownictwo
zagranicznych towarzystw inwestycyjnych, bedgcych wystawcami zagranicznych jednostek
uczestnictwa, musi znajdowac sie w innym panstwie czionkowskim Unii Europejskiej albo w innym
panstwie, bedgcym strong porozumienia o Europejskim Obszarze Gospodarczym, albo w panstwie

cztonkowskim Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD). Jednostki uczestnictwa
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nabyte w drodze transakcji z przyrzeczeniem odkupu nalezy zaliczy¢ na poczet limitdow inwestycyjnych
wg §§ 207 i 210 ust. 3 ustawy o inwestycjach kapitatowych (Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB).

59.1.6. Jednostki uczestnictwa w krajowych i zagranicznych funduszach celowych, ktére w co najmniej
51% inwestujg w akcje, jak réwniez jednostki uczestnictwa w akcjach specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego wynoszg razem co najmniej 50% wartosci specjalistycznego funduszu inwestycyjnego,
a maksymalnie 100% wartosci aktywéw UniStrategie: Dynamisch.

59.1.7. Spotka moze zainwestowac do 49% wartosci aktywow UniStrategie: Dynamisch we wszystkie
dopuszczalne instrumenty rynku pienieznego. Nabywane w drodze transakcji z przyrzeczeniem
odkupu instrumenty rynku pienieznego nalezy zaliczyé na poczet limitéw inwestycyjnych wg § 206 ust.
1 do 3 ustawy o inwestycjach kapitatowych (Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB).”.

9) W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 59.2. nadajac mu nastepujgce brzmienie:
,09.2.1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej
niz 70 % Aktywoéw tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniStrategie: Dynamisch. W
czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat
okreslone w art. 124 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.
59.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla
pozostatych kategorii lokat innych niz tytuly uczestnictwa UniStrategie: Dynamisch jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajacy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych wptywajacych na atrakcyjnos¢
poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu sSrednio i
diugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem
podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w
poszczegdblne kategorie lokat wskazane w Statucie.”.

10) W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 60. nadajgc mu nastepujace brzmienie:

,00.1. Gléwne ryzyka wynikajgce z dziatalnosci funduszu UniStrategie: Dynamisch

Inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa UniStrategie: Dynamisch wigze
sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci UniStrategie: Dynamisch.

Ryzyko rynkowe

Cena lub rozwdj rynku produktéw finansowych zalezy w szczegdlnosci od rozwoju rynkéw
kapitatowych, na ktére wywiera wptyw ogdlna sytuacja ekonomiczna na $wiecie oraz ekonomiczne jak
i polityczne uwarunkowania w poszczegolnych panstwach. Na ogdlne ksztattowanie sie cen papieréw
wartosciowych, w szczegolnosci na gietdzie papierow wartosciowych majg wplyw takze czynniki
nieracjonalne jak odczucia, opinie, plotki/pogtoski.

Ryzyko inwestowania w Ros;ji

W sytuacji gdy jest to wiasciwe/odpowiednie UniStrategie: Dynamisch moze, zgodnie ze swojg

politykg inwestycyjng, inwestowa¢ w papiery wartosciowe emitowane przez rosyjskich emitentéw.
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Gietda rosyjska (RTS Stock Exchange) oraz gietda moskiewska (MICEX) sg uwazane za rynki
regulowane w rozumieniu art. 4 Generalnych Wytycznych polityki inwestycyjnej par. 1 (1) Regulaminu
Zarzadzania. Do wdrozenia polityki inwestycyjnej funduszu (w tym zakresie), inwestycje mogg by¢
dokonywane jedynie w papiery wartosciowe rosyjskich emitentéw, ktére zostaty dopuszczone lub sg
przedmiotem obrotu na wskazanych powyzej rynkach regulowanych.

W Rosji papiery wartosciowe bedgce przedmiotem depozytu odznaczajg sie pewnymi ryzykami w
odniesieniu do kwestii zwigzanych z wilasnoscig i ich depozytem, gdyz $wiadectwa sg
przechowywane, dla celdw zwigzanych z roszczeniami wobec nich, w formie wpiséw do ksiag.
Oznacza to, w przeciwienstwie do praktyki powszechnie stosowanej w Europie, ze $wiadectwem
wtasnosci jest wpis do ksigg spoétki lub wpis do Rosyjskiego biura rejestracji. Poniewaz takie biuro nie
podlega zasadniczo zadnemu panstwowemu nadzorowi, ani nie jest odpowiedzialne wzgledem
depozytariuszy, istnieje niebezpieczenstwo, ze fundusz moze utraci¢ wpis i wlasnos¢ rosyjskich
papieréw warto$ciowych w nastepstwie zaniedban, braku nalezytej starannosci lub oszustwa.

Ryzyko transferowe

Wystepuje wtedy, gdy zagraniczny dtuznik, pomimo wyptacalnosci, jest niezdolny — ze wzgledu na
brak mozliwosci dokonania transferu lub brak gotowosci w czesci kraju — do dokonania ptatnosci na
czas lub dokonania ptatnosci w ogdle. Przykladowo, ptatnosci realizowane przez UniStrategie:
Dynamisch nie sg wykonywane/sg wykonywane w walutach niezamiennych z powodu ograniczen
dewizowych.

Ryzyko rozliczenia

W szczegolnosci kiedy inwestycja jest dokonywana w papiery wartosciowe nienotowane na gietdzie
wystepuje ryzyko, ze rozliczenie poprzez system transferowy moze nie by¢é wykonane zgodnie z
oczekiwaniem, z powodu opéznionych ptatnosci lub $wiadczen, ktdre sg niezgodne z zawartg umowa.
Ryzyko ptynnosci

Aktywa, ktore nie zostaty dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych, lub do obrotu
na rynku regulowanym takze mogg by¢ nabywane przez UniStrategie: Dynamisch. Nabycie takich
aktywow pocigga za sobg ryzyko braku ptynnosci co moze mieé¢ wptyw na wahania cen aktywéw
UniStrategie: Dynamisch, problemy takie mogg powstaé w szczegdlnosci gdy aktywa sg
odsprzedawane osobom trzecim. Problemy takie mogg réwniez pojawi¢ sie przy aktywach ktére sg
dopuszczone do obrotu na gietdzie papierow wartosciowych lub na rynku zorganizowanym.

Ryzyko walutowe

Jesli aktywa UniStrategie: Dynamisch sg inwestowane w waluty inne niz waluta UniStrategie:
Dynamisch, w tej tez walucie otrzymuje on przychody, sptaty i wptywy z tych inwestycji. Jesli warto$¢
tej waluty spadnie w stosunku do waluty UniStrategie: Dynamisch, warto§¢ waluty UniStrategie:
Dynamisch bedzie podlegata stosownemu obnizeniu.

Ryzyko depozytariusza

Kiedy aktywa sg przechowywane u depozytariusza, zwlaszcza zagranica, istnieje ryzyko strat
wynikajacych z niewyptacalnosci, naruszen w dochowywaniu nalezytej starannosci lub tez

niewtasciwego zachowania ze strony depozytariusza lub sub-depozytariusza.
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W odniesieniu do sald kredytéw bankowych udzielanych przez instytucje bankowe, istnieje ryzyko
utraty w przypadku upadtosci instytucji kredytowych prowadzgcych dany rachunek bankowy. Poprzez
wymog dywersyfikacji przestrzegany przez Spétke Zarzgdzajaca, dla kazdej niewyptacalnej instytucji
kredytowej straty mogg siegnaé maximum 20 % wartosci aktywdw netto UniStrategie: Dynamisch. W
zakresie w jakim instytucja kredytowa jest cztonkiem systemu ochrony Federalnego Zwigzku
Niemieckich Volksbanks oraz Raiffaisenbanks, saldo kredytowe jest chronione od strat gwarancjg
instytucji wydang przez ww. system ochrony.

Ryzyko niewywigzania si¢ ze zobowigzan ptatniczych

Emitent papieréw wartosciowych bedgcych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu UniStrategie:
Dynamisch lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezgcych do UniStrategie: Dynamisch moze staé
sie niewyptacalny. To moze spowodowac, iz aktywa UniStrategie: Dynamisch skladajgce sie z tych
papierow wartosciowych lub roszczeh stang sie ekonomicznie bezwartosciowe.

Ryzyko zwigzane z drugg strong transakgc;ji

W zakresie, w jakim transakcje zawierane przez UniStrategie: Dynamisch sg przeprowadzane bez
posrednictwa gieldy lub rynku regulowanego istnieje ryzyko (przewyzszajgce i wykraczajgce poza
ogolne ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan ptatniczych), ze druga strona transakcji moze nie
wywigzacé sie lub nie w petni wywigzac sie ze swoich zobowigzan.

Ryzyko nieosiggniecia celdw inwestycyjnych UniStrategie: Dynamisch

Nie mozna zagwarantowac osiggniecia celu inwestycyjnego UniStrategie: Dynamisch, jak réwniez
osiggniecia wynikow inwestycyjnych, jakich moégtby sobie zyczyé posiadacz tytutdw UniStrategie:
Dynamisch. Wartos¢ tytutdw UniStrategie: Dynamisch moze wahaé sie, a czesto nawet spadac,
powodujgc straty posiadaczy tytutdw, szczegdlnie ze wzgledu na ryzyko, ktéremu generalnie
podlegajg sktadniki lokat nabyte przez UniStrategie: Dynamisch, a zwlaszcza ryzyko podejmowane
przy wyborze poszczegdlnych sktadnikow lokat. Inwestorzy przyjmujg ryzyko, iz moga ewentualnie
otrzymac mniejszg kwote, niz poczgtkowo zainwestowali. Ani Spétka Zarzadzajgca, ani strony trzecie
nie dajg gwarancji osiggniecia konkretnego wyniku inwestycyjnego UniStrategie: Dynamisch.

60.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszu UniStrategie: Dynamisch

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg w przewazajgcej czesci w tytuty uczestnictwa funduszu
UniStrategie: Dynamisch. Z tego wzgledu inwestycja w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wigze sie
z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukcji Subfunduszu polegajgcej na inwestowaniu do
100% Aktywdw w te tytuty uczestnictwa:

* ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzgdzajgcego funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspolnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspodlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu

zarzgdzania takg instytucja;
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* ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego skitadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z
regulacjami, ktéorym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania, sg one
zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wylgcznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzgdzajgcy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutéw uczestnictwa, ma dostep
wylgcznie do biezacej wyceny aktywow funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspodlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytucji;

* ryzyko braku mozliwosci dokonania wyceny Subfunduszu w zwigzku brakiem wyceny funduszu
UniStrategie: Dynamisch;

* ryzyko wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu w diuzszym niz
oczekiwanym przez uczestnika Subfunduszu okresie, wynikajgce z wyptacania $rodkéw z tytutu
odkupienia przez Fundusz tytutdw uczestnictwa funduszu UniStrategie: Dynamisch. Taka sytuacja
moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku dni swigtecznych w Republice Federalnej Niemiec lub
Wielkim Ksigstwie Luksemburga;

* ryzyko zmiany statutu Funduszu w zakresie wprowadzenia okre$lenia warto$ci aktywéw netto, po
ktorej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w celu
odwzorowania zaprzestania zbywania tytutdw uczestnictwa przez UniStrategie: Dynamisch.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sa
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg i majatkowg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraC wplyw na ksztaltowanie sie cen papieréw
wartosciowych emitenta, stanowigcych skifadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw warto$ciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub
trwalg utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi
papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opodznienie Iub
nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegolne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko

specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdinych firm i ich
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kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowac¢ zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo
oraz Fundusz nie majg wptywu na sposob zarzadzania oraz nie majg dostepu do aktualnego skfadu
portfela inwestycyjnego w tym do informaciji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnos¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia czy poziom kurséow
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie transformac;ji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging
market (rynek wschodzgcy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji  krétkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdlnych parametréw
makroekonomicznych mogg negatywnie wptywaé na ceny poszczegolnych skitadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowaé wahania oraz spadki warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem
walut obcych moga przeklada¢ sie na wahania wyrazonych w zlotych cen takich papierow
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréw, ktéry moze wplywac¢ na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Zmiany cen papierow warto$ciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki

oraz postrzegania tej gatezi przez inwestorow. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
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gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbior przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu beda lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery warto$ciowe

a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywoéw Subfunduszu moze negatywnie
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow warto$ciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w skiad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie wptywacé na wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

C) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos$¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosdci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papierow wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji
majgcej za przedmiot instrument finansowy bez istothego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to
moze towarzyszyé transakcjom, ktérych wielkosé jest relatywnie duza w stosunku do normalnej
wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowaé naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co
moze spowodowaé zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlinych emitentdw zalezy ono gtdwnie od takich
czynnikow jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom $rednich dziennych obrotéw

rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
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ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng
kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywaé¢ na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego.
Nalezy rowniez zaznaczyé, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac
konieczno$¢ sprzedazy papieréw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi
na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papierow wartosciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papieréw warto$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw warto$ciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umdéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigza
sie nastepujgce ryzyka:
[ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktdrych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko
kontrahenta;
[ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomoéw kurséw walut
[ w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmiennosci

stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku
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oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez
podmioty prywatne;

[ ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowaé strate na zabezpieczonej
transakcji;

[ ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
warto$ciowych i indeksach gieldowych — moze to powodowac odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne
mogg wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okres$lonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczgcym stopniu wptywaé na wahania i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umédw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

60.3. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

60.3.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okredlone w Statucie
rodzaje lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitaltowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez w
zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwigksza
ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowag, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bedzie rozni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na

uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:
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Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczacych Subfunduszu, lub
umow dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz umdéw o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w
szczegollnosci umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.
Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakciji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakcji
wynikajgcych ze specyfiki niektorych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztaltowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposob odmienny od oczekiwan zarzadzajacego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego) a
takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwosé
opoznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.
60.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia bgdz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczacy sposdb mogg wpltywaé na optacalno$é¢ dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich
jak:
Ryzyko potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjgé¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zosta¢ réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani
potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do
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zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.
Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach moga
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik skiadajacy zlecenie
odkupienia.

Ryzyko takie moze rowniez powsta¢ rowniez w zwigzku z zawieszeniem wyceny tytutow
uczestnictwa funduszu UniStrategie: Dynamisch.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyngé na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikbw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie
wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dluznych papierow
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na
wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkredli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spotke zarzgdzajagca
Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moze w drodze umowy przekaza¢ spotce zarzadzajgcej
prowadzacej dzialalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz
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Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotéw
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.
Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Subfundusz bedzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu inflacji
moze sie okazaé, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw
Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stop
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze
banki, w ktérych zostang ulokowane $rodki, okazg sie niewyptacalne.
Ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu.”.
11) W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 61. nadajgc mu nastepujace brzmienie:
~Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:
[ chcg uczestniczy¢ w zyskach plyngcych z inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszu
UniStrategie: Dynamisch, inwestujgcego w globalne fundusze akgji i obligacii,
[ majg co najmniej 6-letni horyzont inwestycyjny,
[ akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne.”.
12) W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 63.1. nadajgc mu nastepujace brzmienie:
wl. Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢
nie mniej niz 1 000 zt. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.”.
13) W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 63.7. w ten sposéb ze po dotychczasowej

tresci dodaje sie nastepujacy fragment:
W zamian za administrowanie UniStrategie: Dynamisch Spdétka otrzymuje dzienne wynagrodzenie w
wysokosci od 1/365 (w latach przestepnych: 1/366) do 1,55% wartosci netto jednostki uczestnictwa,
ustalanej codziennie na gietdzie. Spétka otrzymuje z UniStrategie: Dynamisch dzienng optate
zryczattowang w wysokos$ci od 1/365 (w latach przestepnych: 1/366) do 0,3% wartosci netto jednostki
uczestnictwa, ustalanej codziennie na gietdzie.”.
14) W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 66.1. nadajgc mu nastepujace brzmienie:
,06.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego Unilnstitutional Convertibles Protect

(,Unilnstitutional Convertibles Protect”) zarzgadzanego przez Union Investment Luxembourg S.A.
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(zwana dalej w niniejszym rozdziale ,Spdtka“ lub ,Spdtkg zarzadzajgcg®). Subfundusz nie
odzwierciedla jednak wprost wynikow inwestycyjnych funduszu Unilnstitutional Convertibles Protect.
66.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Iub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — minimum 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

66.1.3. Aktywa Unilnstitutional Convertibles Protect mogg by¢ lokowane w nastepujgce kategorie

lokat:

1) Na inwestycje funduszu mogg sktadaé sie wylgcznie jeden lub kilka rodzajéw ponizszych
inwestyciji:

a) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg dopuszczone do obrotu albo sg

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 roku w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych;
b) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktore sg przedmiotem obrotu na innym
rynku regulowanym panstwa czionkowskiego, ktory funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla
0go6tu obywateli;
C) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg dopuszczone do publicznego
obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych panstwa nienalezgcego do Unii Europejskiej, albo sg
przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym panstwa nienalezgcego do Unii Europejskiej, ktéry
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogoélu obywateli, pod warunkiem, ze sg one
dopuszczone do obrotu albo sg przedmiotem obrotu na rynkach nizej wymienionych regionéw
geograficznych:
- Ameryka Pétnocna
- Ameryka Potudniowa
- Australia (wliczajgc Oceanie)
- Afryka
- Azja
i/albo
- Europa.

Za papiery wartosciowe uwazane sg papiery wartosciowe w rozumieniu art. 1 pkt. 34 ustawy z
dnia 17 grudnia 2010 roku. W szczegdlnosci jednostki uczestnictwa w zamknietych

przedsiebiorstwach uwazane sg za inwestycje zbiorowe, ktoére spetniajg wymogi wymienione w art. 2
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ust. 2 lit. a i b dyrektywy 2007/16/WE wzglednie art. 2 rozporzgdzenia Wielkiego Ksiecia (RDG)
dotyczgcego wykonania dyrektywy z dnia 8 lutego 2008 roku, jako papiery wartosciowe w rozumieniu
podanej definiciji.

d) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod warunkiem, ze
warunki emisji zawierajg zobowigzanie, ze ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie do publicznego
obrotu na gieldzie papieréw wartosciowych albo na innym rynku regulowanym, ktéry funkcjonuje
regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, jesli sg one dopuszczone do publicznego obrotu
albo sg przedmiotem obrotu na rynkach w ponizszych regionach geograficznych:

- Ameryka Pétnocna

- Ameryka Potudniowa

- Australia (wliczajgc Oceanie)

- Afryka

- Azja

i/albo

- Europa

oraz pod warunkiem, ze zezwolenie zostanie udzielone najpdzniej przed uptywem jednego
roku od emis;ji.

e) Jednostki uczestnictwa przedsiebiorstw dopuszczonych zgodnie z dyrektywg 2009/65/WE do
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”) i/albo innych przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 1 ust. (2) lit. a) i b) dyrektywy 2009/65/WE, niezaleznie od
tego, czy prowadzg dziatalno$¢ w panstwach cztonkowskich, jesli:

- wspomniane inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zostang dopuszczone zgodnie z
przepisami prawa, ktére poddadza je nadzorowi, ktéry w opinii Komisji Nadzoru Sektora Finansowego
(CSSF) jest rownowazny z nadzorem przewidzianym wedtlug prawa wspoélnotowego i stanowi
wystarczajgcg gwarancje wspétpracy pomiedzy instytucjami;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania jest rowny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa przedsigebiorstwa
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe, a w szczegoélnosci przepisy dotyczace
oddzielnego deponowania aktywow funduszu, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek i sprzedazy
krotkiej papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego sg rownowazne z wymogami
dyrektywy 2009/65/WE;

- transakcje zawierane przez inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania sg przedmiotem
sprawozdan potrocznych oraz rocznych, ktére pozwalajg na wyrobienie opinii odnosnie do aktywéw i
zobowigzanh, zyskéw i transakcji w okresie sprawozdawczym;

- przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe oraz inne
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, ktoérych jednostki uczestnictwa majg zosta¢ nabyte,
zgodnie z odpowiednim regulaminem zarzgdzania wzglednie z odpowiednim statutem mogag
zainwestowa¢ w sumie maksymalnie 10% swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo innych

przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania;
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f) Wkiady ptatne na zgdanie albo wklady, ktére mozna wycofaé, z terminem zapadalnosci w
instytucjach kredytowych nie dluzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze dana instytucja kredytowa
posiada siedzibe w panstwie czionkowskim lub — w przypadku gdy siedziba instytucji kredytowej
znajduje sie w panstwie trzecim — pod warunkiem, ze podlega ona zasadom nadzoru uznanym przez
Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) za rownowazne w stosunku do tych ustanowionych w
prawie wspolnotowym:;

9) Instrumenty pochodne finansowe (,derywaty”), wigcznie z réwnowaznymi instrumentami
rozliczanymi w formie gotowkowej, ktére sg przedmiotem obrotu na jednym rynkéw regulowanych,
okreslonych pod wyzej wymienionymi literami a), b) i ¢) albo instrumenty pochodne finansowe, ktére
nie sg przedmiotem obrotu na gietdzie (,derywaty OTC”), jesli

- w przypadku instrumentéw bazowych mamy do czynienia z instrumentami w rozumieniu art.
41 ust. (1) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku albo z indeksami finansowymi, kursami walutowymi lub
walutami, w ktére fundusz moze inwestowa¢ zgodnie z wymienionymi w jego dokumentach
zatozycielskich celami inwestycyjnymi;

- strony przeciwne w transakcjach majgcych za przedmiot derywaty OTC sg podlegajgcymi
nadzorowi instytucjami kategorii dopuszczonych przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego
(CSSF) oraz

- derywaty OTC podlegajg wiarygodnej i mozliwej do zweryfikowania codziennej wycenie oraz
w kazdej chwili mogg z inicjatywy funduszu zosta¢ zbyte po odpowiedniej wartosci aktualnej,
uptynnione albo zrealizowane w formie transakcji rownolegtych.

h) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie podlegajg obrotowi na rynku regulowanym, i ktore
objete sg definicjg art. 1 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, jesli emisja albo emitent tych
instrumentéw nie podlega rowniez przepisom o ochronie oszczednosci i inwestorow, pod warunkiem,
ze:

- zostang wyemitowane albo zagwarantowane przez centralne panstwowe, regionalne lub
lokalne organizacje albo bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg albo Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie albo, w przypadku jesli jest to
panstwo federalne, przez jedno z panstw cztonkowskich federacji, albo przez miedzynarodowg
instytucije o charakterze publiczno-prawnym, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, albo

- zostang wyemitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe podlegajg
obrotowi na rynkach regulowanych okreslonych pod literami a), b) i ¢),

- zostang wyemitowane albo zagwarantowane przez instytucje, ktéra zgodnie z kryteriami
ustalonymi w prawie wspdolnotowym podlega nadzorowi, albo przez instytucje, ktéra podlega zasadom
nadzoru uznanym przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) za co najmniej réwnie
rygorystyczne, jak te ustanowione w prawie wspolnotowym, i ktérych przestrzega, albo

- emitowane sg przez innych emitentéw, nalezacych do kategorii zatwierdzonej przez Komisje
Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF), jesli dla inwestycji w te instrumenty stosuje sie przepisy
ochrony inwestorow, ktére sg rownowazne z tymi zawartymi w tredci tiret pierwszego, drugiego i

trzeciego, i jesli w przypadku emitenta mamy do czynienia albo z przedsigbiorstwem o kapitale
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wlasnym o wartosci co najmniej dziesieciu milionéw euro (10 000 000 EUR), ktére sporzadza i
publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami czwartej dyrektywy 78/660/EWG, albo z
podmiotem, ktéry w obrebie grupy przedsiebiorstw, obejmujgcej jedng badz kilka notowanych na
gieldzie spoétek, odpowiedzialny jest za finansowanie tej grupy, albo z podmiotem, ktérego zadaniem
jest sfinansowanie mechanizmoéw przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowej linii kredytowe;.

2) Fundusz Unilnstitutional Convertibles Protect nie moze jednak:

a) inwestowaé wiecej niz 10% wartosci aktywéw netto w inne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, niz wymienione w pkt 1 powyzej,

b) nabywaé metali szlachetnych albo certyfikatéw dotyczgcych tych metali.”.

15) W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 66.2. nadajac mu nastepujgce brzmienie:
,06.2.1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniegj
niz 70 % Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) Unilnstitutional Convertibles
Protect. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajagcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat
okreslone w art. 132 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.
66.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla
pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Unilnstitutional Convertibles Protect jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i diuzne papiery wartoSciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkow dtuznych papierow wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajacy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnos¢
poszczegblnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu sSrednio i
diugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajagcy Subfunduszem
podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w
poszczegdblne kategorie lokat wskazane w Statucie.”.

16) W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 67. nadajgc mu nastepujace brzmienie:

,07.1. Gldbwne ryzyka wynikajgce z dziatalnosci funduszu Unilnstitutional Convertibles Protect
Inwestowanie do 100% Aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa Unilnstitutional Convertibles
Protect wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci Unilnstitutional
Convertibles Protect.

Ryzyko rynkowe

Cena lub rozwdj rynku produktéw finansowych zalezy w szczegdlnosci od rozwoju rynkéw
kapitatowych, na ktére wywiera wptyw ogdlna sytuacja ekonomiczna na swiecie oraz ekonomiczne jak
i polityczne uwarunkowania w poszczegodlnych panstwach. Na ogodlne ksztaltowanie sie cen papieréw
wartosciowych, w szczegolnosci na gietdzie papierow wartosciowych majg wplyw takze czynniki
nieracjonalne jak odczucia, opinie, plotki/pogtoski.

Ryzyko inwestowania w Rosji
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W sytuacji gdy jest to wiasciwe/odpowiednie Unilnstitutional Convertibles Protect moze, zgodnie ze
swojg politykg inwestycyjng, inwestowaé w papiery wartosciowe emitowane przez rosyjskich
emitentow. Gietda rosyjska (RTS Stock Exchange) oraz gietda moskiewska (MICEX) sg uwazane za
rynki regulowane w rozumieniu art. 4 Generalnych Wytycznych polityki inwestycyjnej par. 1 (1)
Regulaminu Zarzgdzania. Do wdrozenia polityki inwestycyjnej funduszu (w tym zakresie), inwestycje
mogg by¢é dokonywane jedynie w papiery wartosciowe rosyjskich emitentow, ktére zostaty
dopuszczone lub sg przedmiotem obrotu na wskazanych powyzej rynkach regulowanych.

W Rosji papiery wartosciowe bedace przedmiotem depozytu odznaczajg sie pewnymi ryzykami w
odniesieniu do kwestii zwigzanych z wifasnoscig i ich depozytem, gdyz s$wiadectwa sg
przechowywane, dla celéw zwigzanych z roszczeniami wobec nich, w formie wpiséw do ksiag.
Oznacza to, w przeciwienstwie do praktyki powszechnie stosowanej w Europie, ze $wiadectwem
wtasnosci jest wpis do ksigg spotki lub wpis do Rosyjskiego biura rejestracji. Poniewaz takie biuro nie
podlega zasadniczo zadnemu panstwowemu nadzorowi, ani nie jest odpowiedzialne wzgledem
depozytariuszy, istnieje niebezpieczenstwo, ze fundusz moze utraci¢ wpis i wlasnos¢ rosyjskich
papieréw warto$ciowych w nastepstwie zaniedban, braku nalezytej starannosci lub oszustwa.

Ryzyko transferowe

Wystepuje wtedy, gdy zagraniczny dtuznik, pomimo wyptacalnosci, jest niezdolny — ze wzgledu na
brak mozliwosci dokonania transferu lub brak gotowosci w czesci kraju — do dokonania ptatnosci na
czas lub dokonania ptatnosci w ogole. Przyktadowo, ptatnosci realizowane przez Unilnstitutional
Convertibles Protect nie sg wykonywane/sg wykonywane w walutach niezamiennych z powodu
ograniczen dewizowych.

Ryzyko rozliczenia

W szczegolnosci kiedy inwestycja jest dokonywana w papiery wartosciowe nienotowane na gietdzie
wystepuje ryzyko, ze rozliczenie poprzez system transferowy moze nie by¢ wykonane zgodnie z
oczekiwaniem, z powodu opéznionych ptatnosci lub swiadczen, ktére sg niezgodne z zawartg umowa.
Ryzyko ptynnosci

Aktywa, ktore nie zostaty dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych, lub do obrotu
na rynku regulowanym takze moga by¢ nabywane przez Unilnstitutional Convertibles Protect. Nabycie
takich aktywéw pocigga za sobg ryzyko braku ptynnosci co moze mie¢ wptyw na wahania cen
aktywow Unilnstitutional Convertibles Protect, problemy takie mogg powsta¢ w szczegodlnosci gdy
aktywa sg odsprzedawane osobom trzecim. Problemy takie mogg réwniez pojawi¢ sie przy aktywach
ktére sg dopuszczone do obrotu na gietdzie papieréw warto$ciowych lub na rynku zorganizowanym.
Ryzyko walutowe

Jesli aktywa Unilnstitutional Convertibles Protect sg inwestowane w waluty inne niz waluta
Unilnstitutional Convertibles Protect, w tej tez walucie otrzymuje on przychody, sptaty i wptywy z tych
inwestycji. Jesli wartos¢ tej waluty spadnie w stosunku do waluty Unilnstitutional Convertibles Protect,
wartos¢ waluty Unilnstitutional Convertibles Protect bedzie podlegata stosownemu obnizeniu.

Ryzyko depozytariusza
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Kiedy aktywa sg przechowywane u depozytariusza, zwlaszcza zagranica, istnieje ryzyko strat
wynikajgcych z niewyptacalnosci, naruszen w dochowywaniu nalezytej starannosci lub tez
niewtasciwego zachowania ze strony depozytariusza lub sub-depozytariusza.

W odniesieniu do sald kredytéw bankowych udzielanych przez instytucje bankowe, istnieje ryzyko
utraty w przypadku upadtosci instytucji kredytowych prowadzgcych dany rachunek bankowy. Poprzez
wymog dywersyfikacji przestrzegany przez Spotke Zarzadzajgca, dla kazdej niewyptacalnej instytuciji
kredytowej straty moga siegng¢ maximum 20 % wartosci aktywow netto Unilnstitutional Convertibles
Protect. W zakresie w jakim instytucja kredytowa jest czionkiem systemu ochrony Federalnego
Zwigzku Niemieckich Volksbanks oraz Raiffaisenbanks, saldo kredytowe jest chronione od strat
gwarancjg instytucji wydang przez ww. system ochrony.

Ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan ptatniczych

Emitent papierow warto$ciowych bedgcych w posrednim lub bezposrednim posiadaniu Unilnstitutional
Convertibles Protect lub dtuznik w odniesieniu do roszczen nalezgcych do Unilnstitutional Convertibles
Protect moze sta¢ sie niewyptacalny. To moze spowodowaé, iz aktywa Unilnstitutional Convertibles
Protect sktadajgce sie z tych papierow wartosciowych lub roszczen stang sie ekonomicznie
bezwarto$ciowe.

Ryzyko zwigzane z drugg strong transakcji

W zakresie, w jakim ftransakcje zawierane przez Unilnstitutional Convertibles Protect sg
przeprowadzane bez posrednictwa gietdy lub rynku regulowanego istnieje ryzyko (przewyzszajgce i
wykraczajgce poza ogdlne ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzanh ptatniczych), ze druga strona
transakcji moze nie wywigzac sie lub nie w petni wywigzac sie ze swoich zobowigzan.

Ryzyko nieosiggniecia celow inwestycyjnych Unilnstitutional Convertibles Protect

Nie mozna zagwarantowa¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Unilnstitutional Convertibles Protect, jak
rébwniez osiggniecia wynikow inwestycyjnych, jakich mégitby sobie zyczy¢ posiadacz tytutdow
Unilnstitutional Convertibles Protect. Wartos¢ tytutéw Unilnstitutional Convertibles Protect moze
wahac sie, a czesto nawet spadacd, powodujgc straty posiadaczy tytutdbw, szczegdlnie ze wzgledu na
ryzyko, ktéremu generalnie podlegajg skfadniki lokat nabyte przez Unilnstitutional Convertibles
Protect, a zwtaszcza ryzyko podejmowane przy wyborze poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Inwestorzy
przyjmuja ryzyko, iz mogg ewentualnie otrzymaé mniejszg kwote, niz poczatkowo zainwestowali. Ani
Spotka Zarzgdzajgca, ani strony trzecie nie dajg gwarancji osiggniecia konkretnego wyniku
inwestycyjnego Unilnstitutional Convertibles Protect.

67.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestyc;ji
na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszu Unilnstitutional Convertibles Protect

Aktywa Subfunduszu inwestowane sg w przewazajgcej czesci w tytuly uczestnictwa funduszu
Unilnstitutional Convertibles Protect. Z tego wzgledu inwestycja w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu wigze sie z ponoszeniem ryzyk specyficznych dla konstrukcji Subfunduszu polegajgcej

na inwestowaniu do 100% Aktywow w te tytuty uczestnictwa:
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* ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem
zagranicznym lub instytucjg wspdélnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspodlnego inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu
zarzadzania takg instytucja;

* ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z
regulacjami, ktérym podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one
zobowigzane ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz
zarzgdzajgcy Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep
wytgcznie do biezgcej wyceny aktywéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych instytuc;ji;

* ryzyko braku mozliwosci dokonania wyceny Subfunduszu w zwigzku brakiem wyceny funduszu
Unilnstitutional Convertibles Protect;

* ryzyko wypfaty srodkéw z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu w dtuzszym niz
oczekiwanym przez uczestnika Subfunduszu okresie, wynikajgce z wyptacania srodkéw z tytutu
odkupienia przez Fundusz tytutdbw uczestnictwa funduszu Unilnstitutional Convertibles Protect. Taka
sytuacja moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku dni swigtecznych w Republice Federalnej Niemiec
lub Wielkim Ksiestwie Luksemburga;

* ryzyko zmiany statutu Funduszu w zakresie wprowadzenia okreslenia wartosci aktywéw netto, po
ktérej przekroczeniu Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu, w celu
odwzorowania zaprzestania zbywania tytutow uczestnictwa przez Unilnstitutional Convertibles Protect.
Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg i majgtkows, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraC wplyw na ksztattowanie sie cen papieréw
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywaé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentow diuznych papierow wartosciowych
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub
trwatg utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi
papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub
nieprawidtowosci w realizacji zobowigzah przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad
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portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegdlne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie¢ ono z sytuacjg poszczegdinych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowaé zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspélnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo
oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu
portfela inwestycyjnego w tym do informaciji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjnos¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezagcym, poziom bezrobocia czy poziom kursow
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie transformac;i
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging
market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji  krétkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdlnych parametréw
makroekonomicznych mogg negatywnie wptywa¢ na ceny poszczegodlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowaé wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ziotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréw, ktéry moze wplywac¢ na ceny

krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
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Zmiany cen papierow warto$ciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane, mogg wptywac na
wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$é
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestorow. Pogorszenie si¢ kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak rowniez jej negatywny odbiér przez inwestoréow, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu beda lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wplyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe

m) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stop procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

n) Ryzyko utraty wartosci realne;

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w skiad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie wptywacé na wartosé
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

0) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papierow wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw warto$ci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwosé, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i wartos¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikow. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréow wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji
majacej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to

moze towarzyszy¢ transakcjom, ktérych wielko$¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej
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wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowaé naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co
moze spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentow zalezy ono gtéwnie od takich
czynnikow jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spotki oraz poziom $rednich dziennych obrotow
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng
kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywaé na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywow kapitatu
zagranicznego.
Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac
konieczno$¢ sprzedazy papieréw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegoélnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi
na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena
mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.
Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej diuznych
papieréw warto$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw warto$ciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wplywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umdéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg
sie nastepujace ryzyka:
[ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko

kontrahenta;
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[ w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomoéw kurséw walut

[ w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmienno$ci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez
podmioty prywatne;

[ ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
dokfadnego dopasowania wartosci pfatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakciji;

[ ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentdéw Pochodnych opartych na papierach
warto$ciowych i indeksach gieldowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek
Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umow
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne
mogg wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczacym stopniu wptywa¢ na wahania i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

67.3. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

67.3.1. Ryzyko nieosiggnigecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie
rodzaje lokat bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje rowniez w
zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza

ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnietg stope zwrotu.
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Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowa¢, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:
Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych umow

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
umow zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub
umow dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz umdéw o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w
szczegolnosci umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajagce na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywoéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakc;ji
wynikajgcych ze specyfiki niektérych umow zawieranych przez Fundusz w tym umow majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztaltowania sie wartosci instrumentu bazowego w
spos6b odmienny od oczekiwan zarzgdzajacego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a
takze mozliwo$¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwosé
opdznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

67.3.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia bgdz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat
wptywu, a ktére w znaczacy sposob mogg wptywaé na optacalnos¢é dokonanej inwestycji. Nalezy
réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu,
a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscia, takich
jak:

Ryzyko potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjgé¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzadzanym przez Towarzystwo. Pofgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz pofgczenie Subfunduszu z innym

Subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone moga
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zostaé réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani
potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do
zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze zlozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt Zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

Ryzyko takie moze rowniez powsta¢ rowniez w zwigzku z zawieszeniem wyceny tytutow
uczestnictwa funduszu Unilnstitutional Convertibles Protect.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegdélnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych moga wptyngé na zmiane wartosci sktadnikéw Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikbw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg negatywnie
wptywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dluznych papierow
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na
wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach

okreslonych w Statucie.
Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne

towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikéw Funduszu.
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Ryzyko przejecia zarzgdzania Funduszem przez spotke zarzadzajgca
Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moze w drodze umowy przekazac¢ spotce zarzgdzajgcej
prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.
Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujgcych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotéw
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.
Ryzyko inflaciji

Pomimo tego, ze Subfundusz bedzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu inflaciji
moze sie okazaé, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw
Subfunduszu.
Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze
banki, w ktérych zostang ulokowane $rodki, okazg sie niewyptacalne.
Ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu.”.
17) W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 68. nadajgc mu nastepujace brzmienie:
»oubfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:
[ chcg uczestniczyé w zyskach ptyngcych z inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszu
Unilnstitutional Convertibles Protect inwestujgcym na globalnym rynku obligacji zamiennych,
[ majg co najmniej 4-letni horyzont inwestycyjny,
[ akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne.”.
18) W Rozdziale Ill Prospektu zmieniono pkt 70.1. nadajgc mu nastepujace brzmienie:
w1 Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢
nie mniej niz 1 000 z. Wpfaty i wyplaty sSrodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.”.
19) W Rozdziale Il Prospektu zmieniono pkt 70.7. w ten sposéb ze po dotychczasowej

tresci dodaje sie nastepujacy fragment:
” Spotka zarzadzajgca jest uprawniona do otrzymywania rocznego wynagrodzenia za
zarzadzanie w wysokosci 1.5 % wartosci aktywow netto Unilnstitutional Convertibles Protect, ktore jest
obliczane na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na dzieh kalendarzowy podczas danego
miesigca oraz ptatne w pierwszym dniu wyceny w miesigcu nastepujgcym. Dodatkowo, Spétka
zarzadzajaca otrzyma miesieczng optate w wysokosci 2.000 EUR na gtéwne administracyjne zadania

takie jak prowadzenie ksigg funduszu oraz raportowanie, a takze zmienng optate do 0.1%, ktéra jest
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obliczana na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na dzien kalendarzowy w czasie trwania

danego miesigca oraz ptatna w pierwszym dniu wyceny w miesigcu nastepujgcym.”.

20) W Rozdziale Ill Prospektu zaktualizowano oswiadczenia podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.

21) Zaktualizowano Statut Funduszu, bedacy zatgcznikiem do Prospektu.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie ogloszenia.
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