OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
GENERALI FUNDUSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 1 LIPCA 2022 R.

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
0 nastepujacych zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu Generali Fundusze

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Prospekt”):

1) Na stronie tytutowej Prospektu, zdanie dotyczace aktualizacji tekstu jednolitego
Prospektu, otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,Niniejszy prospekt informacyjny sporzgdzony zostat w Warszawie w dniu 22 stycznia 2007 r.
zaktualizowany: 11 czerwca 2007 r., 3 pazdziernika 2007 r., 6 grudnia 2007 r., 13 grudnia
2007 r., 19 grudnia 2007 r., 23 lipca 2008 r., 2 wrzesnia 2008 r., 04 wrzesnia 2008 r., 2 grudnia
2008 r., 2 stycznia 2009 r.,15 maja 2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia
2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1 lutego 2010 r., 11 lutego 2010 ., 12 lutego
2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja 2010 ., 15 czerwca 2010
r., 1lipca 2010 r., 15 sierpnia 2010 r., 1 pazdziernika 2010 r., 22 pazdziernika 2010 r., 18
listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu
18 lutego 2011 r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r.,
w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 16 sierpnia 2011 r., w dniu 1 wrzes$nia 2011 r., w dniu 18
pazdziernika 2011 r., w dniu 28 listopada 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia
2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012 r., w dniu 21
sierpnia 2012 r., w dniu 25 wrze$nia 2012 r., w dniu 03 grudnia 2012 r., w dniu 29 stycznia
2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 4
kwietnia 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r.,
w dniu 8 sierpnia 2013 r., w dniu 22 sierpnia 2013 r., w dniu 2 wrzesnia 2013 r., w dniu 8
wrzesnia 2013 r., w dniu 1 pazdziernika 2013 r., w dniu 13 listopada 2013 r., w dniu 1 grudnia
2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 24 marca 2014 r., w dniu
1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu 1 stycznia 2015
r., wdniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 9 pazdziernika 2015 r., w dniu 30
pazdziernika 2015r., w dniu 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu 1 czerwca
2016 r. oraz w dniu 12 pazdziernika 2016 r., w dniu 30 listopada 2016 r., w dniu 1 grudnia
2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 22 maja 2017r., w dniu 31 maja 2017r., w dniu 13
lipca 2017 r., w dniu 23 sierpnia 2017r., w dniu 2 pazdziernika 2017 r., w dniu 1 grudnia 2017
r., wdniu 22 maja 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r., dniu 21 pazdziernika
2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019 r., w dniu



20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 5 czerwca 2019 r., w dniu 8 sierpnia 2019
r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2 wrzesnia 2019r., w dniu 5 wrzesnia 2019 r., w dniu 19
wrzesnia 2019 r., w dniu 14 pazdziernika 2019 r., w dniu 12 grudnia 2019 r., w dniu 28 grudnia
2019 r., wdniu 1 stycznia 2020 r. w dniu 8 lutego 2020 r. , w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 13
marca 2020 r. w dniu 19 marca 2020 r., w dniu 01.04.2020 r., w dniu 01.07.2020 r., w dniu 31
lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r. , w dniu 1 stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021,
w dniu 1 lutego 2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021 r., w dniu 13 maja
2021r., w dniu 31 maja 2021r.,w dniu 1 lipca 2021 r., w dniu 21 wrzesnia 2021r., w dniu 11
pazdziernika 2021r., w dniu 15 pazdziernika 2021r., w dniu 31 pazdziernika 2021 r., w dniu 15
listopada 2021r.,w dniu 22 grudnia 2021r., w dniu 01 stycznia 2022r., w dniu 04 kwietnia
2022r., w dniu 12.04.2022r., w dniu 31 maja 2022r. oraz w dniu 1 lipca 2022 r.

Tekst jednolity zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 1 lipca 2022 r.”;

2) W Rozdziale Ill Prospektu po pkt 11 dodaje sie pkt 11a w nastepujacym

brzmieniu:

»1la. Wynagrodzenie Towarzystwa

11a.1. Postanowienia wspdlne dla wszystkich Subfunduszy

1. Z zastrzezeniem pkt. 11, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za
zarzadzanie Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach Funduszu, na ktére to
wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state w wysokosci okreslonej w pkt. 15.7, 20.7, 25.7, 35.7, 40.7, 60.7,
80.7,90.7, 95.7, 100.7, 105.6, 110.7 oraz 115.7 (,wynagrodzenie state”), oraz

2) wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt.
3 - 10 (,wynagrodzenie zmienne”) w wysokosci okreslonej w pkt. 15.6, 20.6, 25.6, 35.6,
40.6, 80.6, 95.6, 100.6, 105.5, oraz 115.6

2. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie poszczegdlnymi
Subfunduszami, wskazana w dalszej czesci Prospektu, zostata ustalona w sposéb zgodny
z art. 18 ust. 3 Ustawy i zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej danego
Subfunduszu, a takze od poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wigze sie z danym
Subfunduszem, okreslonego za pomocg wskaznika SRRI w Kluczowych informacjach dla
inwestorow sporzgdzonych dla danego Subfunduszu.

3. W postanowieniach Prospektu dotyczacych metody obliczania wynagrodzenia zmiennego
uzyto nastepujgcych pojec, przy czym pojecia zdefiniowane jednokrotnie w ktérejkolwiek
czesci niniejszego pkt. 11a.1 majg zastosowanie do poje¢ uzywanych w catym Prospekcie:
1) ,Wskaznik referencyjny” —wskaznik, w odniesieniu do ktérego poréwnywana jest Stopa

zwrotu Subfunduszu; Wskaznik referencyjny dla poszczegdinych subfunduszy zostat

okreslony w dalszej czesci Prospektu.



2)

3)

4)

b)

b)

JAlfa” — rdéznica pomiedzy Stopg zwrotu Subfunduszu a Stopg zwrotu Wskaznika
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

. — Dzien Wyceny, w ktérym zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest
wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

,Okres Rozliczeniowy” — rok kalendarzowy, w ktérym zgodnie z decyzjg Towarzystwa,
naliczane i pobierane jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem ze:

w przypadku, gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna byC¢ naliczane i pobierane
pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, jest to
okres od pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa danej kategorii do konca
roku kalendarzowego;

w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie
trwania roku kalendarzowego, jest to okres od Dnia Wyceny, w ktorym rozpoczeto
naliczanie wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu do konca roku kalendarzowego;

w przypadku, gdy wystgpito potgczenie Subfunduszy w trakcie roku kalendarzowego,
a Subfundusz jest funduszem przejmujgcym, jest to okres do dnia potgczenia
Subfunduszy do kornca roku kalendarzowego.

»Okres Odniesienia” — okres 5-letni zaczynajacy sie w Dniu Wyceny przypadajgcym na
5 lat przed dniem ,i” a konczacy sie w dniu ,i”, z zastrzezeniem ze:

w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynatby sie wczesniej niz w dniu 1 stycznia
2022, jest to okres od Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien 1 stycznia
2022 roku do dnia ,i”, z zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposdb Okres Odniesienia
nie bedzie dtuzszy niz 5 lat kalendarzowych;

w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynatby sie wczesniej niz w dniu, w ktérym
Towarzystwo po raz pierwszy po 31 grudnia 2021 r. rozpoczeto naliczanie
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, jest to okres od Dnia Wyceny poprzedzajgcego Dzier Wyceny, w ktérym
rozpoczeto naliczanie wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu do dnia ,i”, z zastrzezeniem, ze ustalony w ten
sposob Okres Odniesienia nie bedzie dtuzszy niz 5 lat kalendarzowych;

w przypadku gdy po 31 grudnia 2021 r. wynagrodzenie zmienne jest naliczane od
pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest to

okres od pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa



Subfunduszu do dnia ,,i”, z zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposob Okres Odniesienia
nie bedzie dtuzszy niz 5 lat kalendarzowych.

6) ,Stopa zwrotu Subfunduszu” — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne za dany Okres
Rozliczeniowy na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Okresie
Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym zdefiniowanym okresie. Dla celow
obliczenia Stopy zwrotu Subfunduszu kazdego dnia wycena Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii modyfikowana jest o korekte, ktérej wartos¢ rowna sie zmianie wartosci
rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w dniu
i1

7) ,Stopa zwrotu Wskaznika referencyjnego” — procentowa zmiana wartosci Wskaznika
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

8) ,Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego” — wyptata rezerwy na wynagrodzenie
zmienne lub jej czesci na rzecz Towarzystwa.

9) ,Czestotliwos¢ krystalizacji” — czestotliwos¢ wyptaty wynagrodzenia zmiennego.
Krystalizacja ma miejsce nie czesciej niz raz w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem
sytuacji potgczenia lub likwidacji Subfunduszu.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikdw zarzgdzania Subfunduszem w

kazdym Dniu Wyceny. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w przypadku

wypracowania Stopy zwrotu Subfunduszu wyzszej niz Stopa zwrotu Wskaznika
referencyjnego (,Dodatnia Alfa”). Wynagrodzenie zmienne moze zostaé pobrane
wytgcznie, w przypadku gdy Dodatnia Alfa zostanie uzyskana rownocze$nie w Okresie

Rozliczeniowym oraz w Okresie Odniesienia wedtug stanu na ostatni dzien Okresu

Rozliczeniowego. Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane od Alfy, od ktérej zostato juz

wyptacone Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w poprzednich petnych latach

kalendarzowych biezgcego Okresu Odniesienia.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne w sytuacji, gdy Stopa zwrotu

Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym lub w Okresie Odniesienia bedzie dodania lub

ujemna. W szczegolnosci Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne w

przypadku uzyskania ujemnej stropy zwrotu Subfunduszu, o ile zostang spetnione warunki

wskazane w pkt 6.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny w odniesieniu

do kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazanych w dalszej czesci

Prospektu po spetnieniu ponizszych warunkow:

1) Uzyskanie Dodatniej Alfy w Okresie Odniesienia na dzien ,i” (aoo(i)):

aoo(i) >0



2)

Uzyskanie Dodatniej Alfy w okresie od Dnia Wyceny poprzedzajgcego pierwszy dzien
biezgcego Okresu Rozliczeniowego do dnia ,i“ (aor(i)):

aor(i) >0

7. W przypadku, gdy:

1)

2)

ktérykolwiek z warunkow wskazanych w pkt. 6 nie jest spetniony, woéwczas rezerwa
jest rozwigzywana w catosci;

oba warunki wskazane w pkt. 6 sg spetnione, wéwczas obliczana jest rezerwa na
wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie; wartos¢ rezerwy zawigzywanej lub

rozwigzywanej danego Dnia Wyceny obliczana jest wedtug ponizszych zasad:

o jezeli MAX[O; MIN(a(i) — a(t) ; aor(i)) | na dzien (i) jest wieksza niz na dzien (i-1):

R@) =

Y x [MAX[0; MIN(a (i) — a(t) ; aor(i)) ] — MAX[0; MIN(a(i — 1) — a(t) ; aor(i — 1)) ] x NAV()]

o jezeli MAX][O; MIN(a(i) — a(t) ; aor(i)) | na dzien (i) jest mniejsza niz na dzien (i-1):

R@) =

[(MAX[0; MIN (a(i) — a(t) ;aor(i))] — MAX[0; MIN(a(i—1) —a(t) ;aor(i — 1) ]) X PF(i-1)]
MAX[0; MIN(a(i—1) —a(t);aor(i—1)]

PF(i) = PF(i— 1) + R(i)

gdzie:

R(i) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne zawigzywana lub rozwigzywana w
odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa w dniu ,,i”;

PF(i) — warto$¢ rezerwy z tytutu wynagrodzenia zmiennego na dzien ,,i”;

Y — stawka wynagrodzenia zmiennego; nie wyzsza niz 20%;

a(i) — Alfa uzyskana w okresie od ostatniego Dnia Wyceny w roku przypadajgcym na

5 lat przed dniem ,i” do dnia ,i”, z zastrzezeniem ze w przypadku, gdy Okres
Odniesienia okreslony w sposoéb, o ktérym mowa w pkt. 3 ppkt. 5) jest krétszy niz 5 lat,
jest to Alfa uzyskana od pierwszego dnia Okresu Odniesienia do dnia ,,i”.

a(t) — Suma Alf uzyskanych na koniec Okresow Rozliczeniowych rozpoczynajgcych
sie i konczacych sie w biezgcym Okresie Odniesienia, od ktérych Towarzystwo
wyptacito wynagrodzenie zmienne do dnia ,,i".

NAV(i) - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w dniu "i,, przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie
zmienne oczyszczona ze zwyzek wynikajgcych z wyniku z inwestycji w danym Okresie
Rozliczeniowym obliczana jako iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
z dnia (i) oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego.



8. Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem pkt. 9 i 10,
nastepuje w okresach rocznych. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci
rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni Dzienn Wyceny w przypadajgcym
Okresie Rozliczeniowym obliczonej zgodnie z pkt. 6 i 7 i wyptacane Towarzystwu w
terminie 15 dni od zakonczenia danego Okresu Rozliczeniowego.

9. W przypadku rozpoczecia likwidacji Subfunduszu w trakcie trwania Okresu
Rozliczeniowego, $rodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne obliczane
zgodnie z pkt. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia biezgcego Okresu Rozliczeniowego do
dnia poprzedzajgcego otwarcie likwidacji Subfunduszu zostang wyptacone Towarzystwu
w terminie 30 dni od rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

10. W przypadku dokonania w trakcie trwania Okresu Rozliczeniowego potgczenia
Subfunduszu, w ktérym Subfundusz bedzie funduszem przejmowanym i:

1) fundusz przejmujgcy w dniu potgczenia Subfunduszy nie bedzie naliczat
wynagrodzenia zmiennego, srodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne
Subfunduszu obliczane zgodnie z pkt. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia biezgcego
Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien potgczenia
zostang wyptacone Towarzystwu w terminie 30 dni od dnia potgczenia;

2) fundusz przejmujgcy w dniu pofgczenia Subfunduszy bedzie naliczat
wynagrodzenie zmienne, Srodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne
Subfunduszu oraz funduszu przejmujgcego obliczane zgodnie z pkt. 6 i 7 za okres
od pierwszego dnia biezgcego Okresu Rozliczeniowego do Dnia Wyceny
poprzedzajgcego dzieh potgczenia zostang wyptacone Towarzystwu w terminie 30
dni od dnia potgczenia.

11. Towarzystwo moze postanowi¢ o niepobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktérym mowa w pkt. 1.

11a.2. Przykiad pobierania wynagrodzenia zmiennego

Dla zobrazowania sposobu, w jaki Towarzystwo okresla dopuszczalnosé wyptaty oraz oblicza
wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego, przyjeto hipotetyczne wyniki Subfunduszu oraz
Wskaznika referencyjnego, ktéry w kolejnych latach kalendarzowych osiggat wyniki
zaprezentowane w ponizszej tabeli. Zatozono rowniez, ze okres odniesienia wynosi 5 lat, a
okres rozliczeniowy to jeden rok kalendarzowy. Dodatnia Alfa nie gwarantuje uzyskania
dodatniej Stopy zwrotu Subfunduszu. Dane wykorzystane w niniejszym punkcie nie sg danymi
historycznymi ani danymi prognozowanymi i nie stanowig jakiejkolwiek gwaranciji ani obietnicy
osiggniecia podobnych wynikdw w przyszto$ci.

Model pobierania wynagrodzenia zmiennego opiera sie¢ na 2 kluczowych zatozeniach

(warunkach, po ktérych spetnieniu Towarzystwo moze pobra¢ optate):



1) wynik Subfunduszu w danym roku bedzie wyzszy niz wynik Wskaznika referencyjnego
(Dodatnia Alfa),
2) zostanie odrobiona ewentualna ujemna réznica wyniku Subfunduszu w poréwnaniu do
Wskaznika referencyjnego (Alfa) z 5 ostatnich lat.
Po spetnieniu tgcznie powyzszych warunkéw Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne
od nizszej z warto$ci:
1) Alfa w Okresie Rozliczeniowym (rok kalendarzowy),
2) réznicy miedzy Alfg za ostatnie 5 lat i sumg Alf od ktérych pobrano juz wynagrodzenie
zmienne w biezgcym Okresie Odniesienia (gwarancja nie pobrania opfat od tego

samego wyniku).

PowyZzsze obrazuje na nastepujgcy wykres:

Pobranie wynagrodzenia

Pobranie Zmiennego. Ujemna alfa z Ujemna alfa z roku 7Y nie
1o wynagrodzenia roku 2Y zostata odrobiona. zostata odrobiona.
Zmiennego Brak wynagrodzenia Wynagrodzenie zmienne
Zmiennego - ujemna alfa z roku nie jest wyplacane.
- 2Y nie zostata odrobiona. - -

5%

Ujemna alfa z roku 7Y zostata
odrobiona. Wynagrodzenie zmienne
jest pobierane od nadwyZki ponad
odrobiong strate (1%).

0%

-5%

Ujemna alfa. Brak
moZliwoéci pobrania
wynagrodzenia
Zmiennego.

Ujemna alfa. Brak
mozliwosci pobrania
wynagrodzenia Zmiennego.

-10%

-10% ¥

1Y 2y 3Y 4 5Y BY 7 BY or 107

=@= Alfa za biezacy rok
I wynagrodzenie zmienne jest pobierane
Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane

W zwigzku z ujemng wartoscig Alfy, Towarzystwo na pewno nie pobierze wynagrodzenia
zmiennego za lata: 2Y i 7Y. Aby zweryfikowa¢ mozliwo$¢ pobrania wynagrodzenia zmiennego
za pozostate lata, nalezy sprawdzi¢ warunek opisany w punkcie pkt 2) powyzej, tj. warunek
sprawdzajgcy, czy ewentualne straty z okresow poprzednich zostaty odrobione:

Skumulowa Alfa od Maksymalny.
na Alfa 5- Ktérei wplyw pobran_la
Alfaw | Alfado Wyplata | Skumulo | letnia od m(?z::;'l wynagrodzenia

Ro roku | odrobie | | wynagrod | wana ktérej brag zmiennego na

" biezacy | niaz zenia Alfa pobrano | I;a rodze zmiang ceny

m ostatnic zmienneg | 5-letnia | wynagrodz ni{e zr%ienne Jednpstkl
(A) h 5 lat 0 (B) enie . Uczestnictwa w
Zmienne — nizsza biezacym roku
sposrod A
© (-D x 20%)




lub B-C
(D)
1Y 5% 0% TAK 5% 0% 5% - 1,00%
2Y -4% -4% NIE 1% 5% - -
3Y 3% -1% NIE 4% 5% - -
4Y 1% 0% NIE 5% 5% - -
5Y 5% 0% TAK 10% 5% 5% -1,00%
6Y 6% 0% TAK 11% 5% 6% -1,20%
Y -10% -10% NIE 5% 11% - -
8Y 3% -1% NIE 5% 11% - -
9Y 3% -4% NIE 7% 11% - -
U % 0% TAK 7% 6% 1% - 0,20%
3) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 15.6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w

odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne

moze zostaé pobrane po spetnieniu warunkow, o ktdérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie

obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt

8.

2. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest o stawke
WIBORG6M powiekszong o 10 punktéw bazowych. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg

Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego

obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci

setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

BV (i) = BV (t;) X <1 + (WIB0R6M(t13_625) + 10pb) D)

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym wartos¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego
Okresu Odniesienia wynosi 100;

Zdefiniowany Dzien Wyceny ,X” przyjmuje nastepujgce wartosci:

I — Dzien Wyceny




tl — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego
ustalana jest stawka WIBOR) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny potrocza
kalendarzowego poprzedzajgcego potrocze kalendarzowe, do ktérego nalezy dzien ,i”, a
konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny poétrocza kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,,i”,
z zastrzezeniem ze pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny
pierwszego Okresu Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

WIBOR6M(x) + 10 pb — stawka WIBOR dla okreséw 6-miesiecznych na rynku
miedzybankowym (ISIN: PL9999999615) w dniu X", powiekszona o 10 punktow
bazowych, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem ze w odniesieniu do
pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia obliczania
wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania poétrocza kalendarzowego wartosé
Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie
stawek WIBOR, ktérej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do dtugosci Okresu odsetkowego.
Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW Benchmark.
Wartos¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej
gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,i”

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysoko$ci stawki,

do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ stawki.”;

4) W Rozdziale lll Prospektu w pkt 15.7 po ppkt 14 srednik zamienia sie kropka oraz
skresla sie nastepujace zdanie:

,O0raz wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzgdzania

Subfunduszem, naliczanego i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 15.6

powyzej,”;

5) W Rozdziale Il Prospektu pkt 16.3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Od poczatku dziatalnosci do 9 marca 2001 r.: wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych
podawany przez GUS. Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia 2007 r.: Srednie wazone
oprocentowanie 3-miesiecznych depozytéw ztotowych oferowanych przez banki komercyjne
gospodarstwom domowym (Zrédto: NBP). Od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2016 r.:
wskaznik NBP — srednie oprocentowanie 1-3-miesiecznych depozytéw ztotowych dla sektora
gospodarstw domowych i instytucji niekomercyjnych dziatajgcych na rzecz gospodarstw
domowych (Zrédio: NBP). Od 1 stycznia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2022 r.: stawka WIBID

dla depozytéw 3 miesiecznych.



Od dnia 1 lipca 2022 r.:

Benchmark stanowi indeks obliczany w oparciu o stawke WIBOR6M obowigzujgcg na dwa dni
robocze przed ostatnim dniem poprzedniego pétrocza kalendarzowego powiekszong o 10
punktow bazowych; potroczna aktualizacja stawki WIBOR.

Wartos¢ benchmarku ustalana jest zgodnie ze wzorem wskazanym w pkt. 15.6 ppkt 2.”;

6) W Rozdziale lll Prospektu pkt 20.6 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Ki L. Wynagrodzenie zmienne
moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt
8.
2. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest w 100% o
indeks Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index. Wskaznik referencyjny wyliczany
jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie
Zz decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ wskaznika
referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z dokfadnoscig
wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

IDX (1)

BV (i) = BV(t0) X 75— 0

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu X", gdzie ,x" to zdefiniowany Dzieh
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dziehh Wyceny ,X” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny

t0 - ostatni Dzien Wyceny roku poprzedzajgcego rok, do ktérego nalezy dzien ,i”, z
zastrzezeniem ze w przypadku, gdy dzien ,i” nalezy do pierwszego Okresu Rozliczeniowego,
wtedy jest to pierwszy dzien pierwszego Okresu Odniesienia.

IDX(x) - warto$¢ indeksu Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index (TICKER:
BEPD15 Index) w dniu ,x”, gdzie ,.x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana przez Administratora Bloomberg Index Services
Limited. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg.

Wartos¢ indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z zamknigcia notowan tego
indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu, do

kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu.”;
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7) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 25.6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w

odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i H. Wynagrodzenie zmienne moze zostaé

pobrane po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie obliczane i

wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 8.

2. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest o stawke:

a)

b)

LIBOR dla depozytow 6-miesiecznych na rynku miedzybankowym w Londynie
(Ticker: LIBORUSDG6M index) w dniu ,x”, powiekszona o 30 punktow bazowych,
gdzie X" to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem ze w odniesieniu do
pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzieh rozpoczecia obliczania
wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania pétrocza kalendarzowego
warto$¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong
na podstawie stawek LIBOR, ktérej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do dtugosci
Okresu odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, jest ICE Data Indices, LLC. Wartos¢ stawki jest publikowana przez
serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej theice.com.

poczawszy od dnia, w ktérym nie bedzie publikowana stawka LIBOR dla depozytéw
6-miesiecznych na rynku miedzybankowym w Londynie (Ticker: LIBORUSD6M
index) — wskaznik referencyjny stanowigcy zamiennik wskaznika, o ktérym mowa
w lit. a powyzej, wyznaczony przez Komisje Europejskg na mocy art. 23b
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014. W przypadku, gdyby w dniu przeliczenia
wskaznikéw warto$¢ zamiennika wskaznika, o ktérym mowa w lit. a powyzej, byta
nizsza niz stawka LIBOR dla depozytdw 6-miesiecznych na rynku
miedzybankowym w Londynie powiekszona o 30 punktow bazowych, wskaznik
referencyjny zostanie powiekszony o ,nowg marze”, w ten sposéb, aby suma
.,nowej marzy” i wartoéci wskaznika referencyjnego stanowigcego zamiennik
wskaznika, o ktorym mowa w lit. a powyzej, odpowiadata poziomowi wskaznika
referencyjnego z ostatniego dnia publikowania stawki LIBORUSD6M. Ustalona
zgodnie z postanowieniami zdania poprzedniego ,nowa marza” bedzie powiekszac
wskaznik referencyjny stanowigcy zamiennik wskaznika, o ktérym mowa w lit. a

powyzej w kazdym kolejnym dniu.

Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

w odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
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zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

BENCH(t;-2) X D)
360

BV (i) = BV (t;) X (1 +
gdzie:
BENCH — oznacza warto$¢ wskaznika, o ktorym mowa w lit. a) lub b) powyze;j,
BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu X", gdzie X" to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;
Zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartoSci:
i — Dzien Wyceny
t1 — pierwszy dzienn Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest wartos¢ wskaznika BENCH) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny potrocza
kalendarzowego poprzedzajgcego poétrocze kalendarzowe, do ktérego nalezy dzien ,i”, a
konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny poétrocza kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z
zastrzezeniem ze pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny
pierwszego Okresu Odniesienia;
t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;
D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,i”
Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci stawki, do

kalkulacji Wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ stawki.”;

8) W Rozdziale Il Prospektu pkt 26.3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,D0 dnia 15 sierpnia 2011 r. wigcznie, wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt Merill Lynch US Treasuries 3-5 lat w zt.

Od dnia 16 sierpnia 2011 r. do 29 maja 2014 r., wzorcem stuzagcym do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest LIBOR USD 1M

Od dnia 30 maja 2014 r. do dnia 30 czerwca 2022 r., wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest LIBOR USD 1M ustalony
2 dni robocze przed ostatnim dniem roboczym poprzedniego miesigca.

Od dnia 1 lipca 2022 r.:

Benchmark stanowi indeks obliczany w oparciu o stawke LIBORUSD6M obowigzujgcg na dwa
dni robocze przed ostatnim dniem poprzedniego pétrocza kalendarzowego powiekszong o 30
punktéw bazowych; pétroczna aktualizacja stawki LIBOR.

Wartos¢ benchmarku ustalana jest zgodnie ze wzorem wskazanym w pkt. 25.6 ppkt 2.”;
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9) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 35.6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne
moze zostaé pobrane po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt
8.

2. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest w 50% o indeks
Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index oraz w 50% o indeks WIG. Wskaznik
referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

X1() o . IDX2()

D
= 0 IDY2(+.)
BV (i) = BV (t;) x |50% x * " IDX2(t,)

IDX1(ty)
gdzie:
BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;
gdzie zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci;
i — Dzien Wyceny;
tl — dzieh ostatniego dostosowania proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego
(rebalancingu), przypadajgcy kazdorazowo na ostatni Dzien Wyceny miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, do ktérego nalezy dzienh ,i”, z zastrzezeniem ze w
celu obliczenia wartoéci wskaznika referencyjnego za okres od pierwszego dnia pierwszego
Okresu Odniesienia do ostatniego Dnia Wyceny miesigca w ktérym przypadt ten dzien za t1
przyjmuje sie pierwszy dzien pierwszego Okresu Odniesienia.
IDX1(x) - warto$¢ indeksu Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index (TICKER:
BEPD15 Index) w dniu ,x, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Warto$¢ indeksu, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana przez Bloomberg Index Services Limited. Wartos¢
indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg. Administratorem indeksu, jest Bloomberg
Index Services Limited.
IDX2(x) - warto$¢ indeksu WIG (Ticker: WIG Index) w dniu ,Xx”, gdzie ,Xx” to zdefiniowany Dzien
Wyceny. Administratorem indeksu, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Wartosé indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

Wartos¢ kazdego indeksu ustalana jest na podstawie warto$ci indeksu z zamkniecia notowan
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tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.
Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu, do

kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartosc¢ indeksu.”;

10) W Rozdziale lll Prospektu pkt 36.3 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,Od poczatku dziatalnosci do 9 marca 2001 r.: 50% WIG, 50% rentownos¢ 52-tygodniowych
bonoéw skarbowych. Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia 2006 r.: 50% WIG, 50% Merrill Lynch
Polish Government Bond Index (w zt). Od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2016 r.: 50% WIG,
50% Bloomberg/EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 lat (w zt). Od 1 stycznia 2017r.
do 30 listopada 2017 r.: 50% WIG, 50% Bloomberg BPOL15. Od 1 grudnia 2017r.: 50% WIG
+ 50% Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index.”;

11) W Rozdziale lll Prospektu pkt 40.6. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Ki L. Wynagrodzenie zmienne
moze zostaé pobrane po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt
8.
2. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest w 90% o indeks
WIG20 Total Return oraz w 10% o stawke WIBID1M. Wskaznik referencyjny wyliczany jest
wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie z
decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Warto§¢ wskaznika
referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnoscig
wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

IDX ()

o .
BV(D) = BV (ty) X |90% X 1 o

WIBID1M(t4-2) * D
+ 10% X {1+

365

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu X", gdzie ,x" to zdefiniowany Dzieh
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzienh Wyceny X" przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny;

t1 — pierwszy dzieh Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim

Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze
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pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia.

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

IDX(x) — warto$¢ indeksu WIG20 Total Return (TICKER: WIG20TR Index) w dniu ,,x”, gdzie ,x”
to zdefiniowany Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, jest
obliczana przez Administratora GPW Benchmark. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez
serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl. Warto$¢ indeksu ustalana
jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan tego indeksu danego Dnia Wyceny
lub jego ostatniej dostepnej warto$ci.

WIBID1M(x)— stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999128) w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia
obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego
wartos¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktérej dilugos¢ bedzie proporcjonalna do dlugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Warto$¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,,i”

Dostosowanie proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada
kazdorazowo na dzien t1 (czestotliwo$¢ miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokoéci indeksu lub
stawki, do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ indeksu

lub stawki.”;

12) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 41.3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Od uruchomienia Subfunduszu do 31 grudnia 2016 r.: WIG. Od 1 stycznia 2017 r. do 30
czerwca 2022 r..: 90% WIG, 10% stawka WIBID dla depozytéw 1-rocznych.

Od 1 lipca 2022 r.: 90% indeks WIG20 Total Return, 10% stawka WIBID 1M ustalona 2 dni

robocze przed ostatnim dniem roboczym poprzedniego miesigca.”;

13) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 60.6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1owarzystwo nie jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie

Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem.”;

14) W Rozdziale lll Prospektu pkt 80.6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne
moze zostaé pobrane po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt
8.

2. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest w 90% o indeks
WIG oraz w 10% o stawke WIBID1M. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg
Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego
obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnos$cig wyniku do czesci

setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

_ IDX(i)
BV (i) = BV(t;) X [90% x

4 109 x (14 WIBIDIM(t-2) < D
IDX(t,) 0

365

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu X", gdzie X" to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzieh Wyceny ,X” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny;

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzienh ,i”, a konczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego do ktérego nalezy dzieh ,i”, z zastrzezeniem ze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

IDX(x) — wartos¢ indeksu WIG (TICKER: WIG Index) w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany
Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana przez
GPW Benchmark. Warto$¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim,
jest GPW Benchmark. Wartos¢ indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z
zamkniecia notowan tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.
WIBID1M(x)— stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999128) w dniu X", gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia

obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego
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wartos¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktorej diugos¢ bedzie proporcjonalna do dlugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Warto$¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,,i”

Dostosowanie proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada
kazdorazowo na dzien t1 (czestotliwos¢ miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysoko$ci indeksu lub
stawki, do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu

lub stawki.”;

15) W Rozdziale lll Prospektu pkt 81.3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,D0 dnia 30 czerwca 2022 r.:

Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 1 lipca 2022 r.:

90% indeks WIG, 10% stawka WIBID 1M ustalona 2 dni robocze przed ostatnim dniem

roboczym poprzedniego miesigca.”;

16) W Rozdziale lll Prospektu pkt 81.4 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Nie dotyczy.”;

17) W Rozdziale lll Prospektu pkt 90.6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»Towarzystwo nie jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie

Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem.”;

18) W Rozdziale lll Prospektu pkt 95.6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne
moze zostaé pobrane po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt
8.

2. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest w 70% o indeks
Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index oraz w 30% o indeks WIG. Wskaznik
referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w

odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
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zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

BV(i) = BV(t;) X [70% X M + 30% X M

IDX1(t,) IDX2(t,)

gdzie:
BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu X", gdzie ,x" to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;
gdzie zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:
i — Dzien Wyceny;
tl — dzien ostatniego dostosowania proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego
(rebalancingu), przypadajgcy kazdorazowo na ostatni Dzien Wyceny miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze w
celu obliczenia wartosci wskaznika referencyjnego za okres od pierwszego dnia pierwszego
Okresu Odniesienia do ostatniego Dnia Wyceny miesigca w ktérym przypadt ten dzien za t1
przyjmuije sie pierwszy dzien pierwszego Okresu Odniesienia;
IDX1(x) - warto$¢ indeksu Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index (TICKER:
BEPD15 Index) w dniu ,x, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Warto$¢ indeksu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana przez Bloomberg Index Services Limited.
Administratorem indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest Bloomberg Index
Services Limited . Warto$¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg.
IDX2(x) - wartos¢ indeksu WIG (Ticker: WIG Index) w dniu ,X”, gdzie ,X” to zdefiniowany Dzien
Wyceny. Administratorem indeksu, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.
Wartos¢ kazdego indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z zamknigcia notowan
tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.
Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu, do

kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ indeksu.”;

19) W Rozdziale lll Prospektu pkt 96.3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Od uruchomienia Subfunduszu do 31 grudnia 2016 r.: 70% EFFAS Bond Indices POLAND
TRACKER 1-5 lat (w zt), 30%WIG.

Od 1 stycznia 2017 r. do 30 listopada 2017 r.: 70% Bloomberg BPOL15, 30% WIG.

Od 1 grudnia 2017r.: 70% Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index + 30% WIG.”;

20) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 100.6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne
moze zostaé pobrane po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt
8.

2. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest w 45% o indeks
mWIG40 Total Return, w 45% o indeks sWIG80 Total Return oraz w 10% o stawke WIBID 1M.
Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
w odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z dokfadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

X1(3) IDX2(i)
0 -
+ 45% X IDX2(t,)

ID
BV(i) = BV(t,) X |45% X

IDX1(t,) 365

T 10% (1 N WIBID1M(t;-2) * D>]
gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,X” to zdefiniowany Dzieh Wyceny
przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzieh Wyceny X" przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny;

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzien ,i”, a koczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze
pierwszy okres Odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

IDX1(x) - wartos¢ indeksu mWIG40 Total Return (TICKER: mWIG40TR Index) w dniu X",
gdzie X" to zdefiniowany Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest obliczana przez Administratora GPW Benchmark. Wartos¢ indeksu jest
publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie gpwbenchmark.pl.

IDX2(x) - warto$¢ indeksu sWIG80 Total Return (TICER: sWIG80TR Index) w dniu ,x”, gdzie
X' to zdefiniowany Dzien Wyceny. Administratorem indeksu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest GPW Benchmark. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg

oraz na stronie gpwbenchmark.pl.
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Wartos¢ kazdego indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan
tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.

WIBID1M(x)— stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999128) w dniu ,X’, gdzie , X" to zdefiniowany Dzieh Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia
obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego
warto§¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktorej diugos¢ bedzie proporcjonalna do dlugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Warto$¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,,i”

Dostosowanie proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada
kazdorazowo na dzien t1 (czestotliwos¢ miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu lub
stawki, do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu

lub stawki.”;

21) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 101.3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu:

e do 1 wrzesnia 2008 r. byt 90%mWIG40, 10% wskaznik NBP dla 1-3 miesiecznych
depozytow dla osob fizycznych,

e od 1 wrzesnia 2008 r. do 24 marca 2014 r. byt:90%sWIG + 10% wskaznik NBP dla 1-
3 miesiecznych depozytéw dla osdéb fizycznych,

e 0d 24 marca 2014 r. do 29 maja 2014 r. byt 90% WIGS50 + 10% WIBID1M,

e od 30 maja 2014 r. byt 90% WIG50 + 10% WIBID1M ustalony 2 dni robocze przed
ostatnim dniem roboczym poprzedniego miesigca,

e od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2022 r. byt 45% mWIG40 + 45% sWIG80 + 10%
WIBID1M ustalony 2 dni robocze przed ostatnim dniem roboczym poprzedniego
miesigca,

e o0d 1 lipca 2022 r. jest: 45% indeks mWIG40 Total Return, 45% indeks sWIG80 Total
Return, 10% stawka WIBID 1M ustalona 2 dni robocze przed ostatnim dniem roboczym

poprzedniego miesigca.”;

22) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 105.5 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w

odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne
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moze zostaé pobrane po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt
8.

2. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest o stawke
WIBORG6M powigkszong o 30 punktow bazowych. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg
Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego
obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci

setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

BV(D) = BV(t,) X <1 N (WlBOR6M(t13-2 + 30 pb) x D)

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

Zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny;

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBOR) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny poétrocza kalendarzowego
poprzedzajgcego potrocze kalendarzowe, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim

Dniu Wyceny pétrocza kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

WIBOR6M(x) + 30 pb - stawka WIBOR dla okreséw 6-miesiecznych na rynku
miedzybankowym (ISIN: PL9999999615) w dniu ,X” powiekszona o 30 punktoéw bazowych,
gdzie ,x” to zdefiniowany Dzieh Wyceny, z zastrzezeniem Zze w odniesieniu do pierwszego
Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia obliczania wskaznika
referencyjnego przypadnie w trakcie trwania potrocza kalendarzowego wartos¢ Wskaznika
referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie stawek WIBOR,
ktérej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do diugosci Okresu odsetkowego. Administratorem
stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW Benchmark. Wartos¢ stawki jest
publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,,i”

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci stawki, do

kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ stawki.”;
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23) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 106.3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,Od poczatku dziatalnosci do dnia 29 maja 2014 r. 1M WIBID pomniejszony o stawke rezerwy
obowigzkowej. Od dnia 30 maja 2014 r. do dnia 30 czerwca 2022 r. 1M WIBID ustalony 2 dni
robocze przed ostatnim dniem roboczym poprzedniego miesigca pomniejszony o stawke
rezerwy obowigzkowej.

Od dnia 1 lipca 2022 r.:

Benchmark stanowi indeks obliczany w oparciu o stawke WIBOR6M obowigzujgcg na dwa dni
robocze przed ostatnim dniem poprzedniego potrocza kalendarzowego powiekszong o 30
punktéw bazowych; pétroczna aktualizacja stawki WIBOR.

Wartosé benchmarku ustalana jest zgodnie ze wzorem wskazanym w pkt. 105.5 ppkt 2.”;

24) W Rozdziale lll Prospektu pkt 110.6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1owarzystwo nie jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie

Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem.”;

25) W Rozdziale lll Prospektu pkt 115.6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Ki L. Wynagrodzenie zmienne
moze zostaé pobrane po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w pkt. 11a.1 ppkt
8.

2. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w pkt. 11a.1 ppkt 3 pkt 1) oparty jest w 90% o indeks
MSCI World Net Total Return USD Index oraz w 10% o stawke WIBID 1M. Wskaznik
referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnos$cig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujacego wzoru:

IDX(i) WIBID1M(t:-2) * D)]

o .
BV(i) = BV(t,) X 90% X {5x(c) e

+ 10%><<1+

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu X", gdzie ,x" to zdefiniowany Dzieh
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzienh Wyceny X" przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny

tl — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana

jest stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego
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poprzedzajgcego miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia.

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

IDX(x) — wartos¢ indeksu MSCI World Net Total Return USD Index (TICKER: M1WO Index) w
USD w dniu X", gdzie ,x” to zdefiniowany Dzienn Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, jest obliczana przez Administratora MSCI Limited. Wartos¢ indeksu jest
publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie msci.com. Wartos¢ indeksu ustalana jest
na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan tego indeksu danego Dnia Wyceny lub
jego ostatniej dostepnej wartosci.

WIBID1M(x)— stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych (ISIN: PL9999999128) na rynku
miedzybankowym w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzieh rozpoczecia
obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego
wartos¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktorej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do dlugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Warto$¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,,i”

Dostosowanie proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada
kazdorazowo na dzien t1 (czestotliwo$¢ miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokoséci indeksu lub
stawki, do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu

lub stawki.”;

26) W Rozdziale Ill Prospektu pkt 116.3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,D0 dnia 30 czerwca 2022 r.:

Dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w JednostKki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Od dnia 1 lipca 2022 r.:

90% MSCI World Net Total Return USD Index, 10% stawka WIBID 1M ustalona 2 dni robocze

przed ostatnim dniem roboczym poprzedniego miesigca.”;
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27)

W Rozdziale VI Prospektu (Informacje dodatkowe) pkt 8 otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie:

.Fundusz stosuje nastepujgce wskazniki referencyjne w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR:

1)

2)

3)

4)

WIBID1M, WIBOR6M, WIG, WIG20 Total Return, mWIG40 Total Return i sWIG80 Total
Return, opracowywane przez administratora GPW Benchmark S. A., wpisanego do
rejestru, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia BMR.

Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index. Administratorem indeksu jest spotka
Bloomberg Index Services Limited, ktdra uzyskata zezwolenie brytyjskiego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym (Financial Conduct Authority) na opracowywane przez siebie
wskazniki. Obecnie Bloomberg Index Services Limited jest traktowana jako administrator
z panstwa trzeciego, a obliczane przez nig indeksy mogg by¢ wykorzystywane jako
wskazniki referencyjne do zakonczenia okresu przejsciowego, ktéry nastgpi w dniu 31
grudnia 2023 r., zgodnie z art. 51 ust. 5 Rozporzgdzenia BMR.

MSCI World Net Total Return USD Index, ktérego wartosé jest obliczana przez
administratora MSCI Limited. Spotka MSCI Limited uzyskata zezwolenie brytyjskiego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym (Financial Conduct Authority) na opracowywane
przez siebie wskazniki. Obecnie MSCI Limited jest traktowana jako administrator z
panstwa trzeciego, a obliczane przez nig indeksy mogg by¢ wykorzystywane jako
wskazniki referencyjne do zakonczenia okresu przejsciowego, ktéry nastgpi w dniu 31
grudnia 2023 r., zgodnie z art. 51 ust. 5 Rozporzadzenia BMR.

LIBORUSD6M, opracowywany przez spotke ICE Data Indices LLC, ktéra zostata
zarejestrowana przez brytyjski organu nadzoru nad rynkiem finansowym (Financial
Conduct Authority), jako administrator wskaznika referencyjnego LIBOR USD. Zgodnie ze
stanowiskiem Financial Conduct Authority z dnia 5 marca 2021 r., wskaznik referencyjny
LIBOR USD bedzie opracowywany do dnia 30 czerwca 2023 r., a po tym dniu nastgpi

catkowite zaprzestanie opracowywania powyzszego wskaznika.

Wskazniki referencyjne sg stosowane do obliczania optat za wyniki. Towarzystwo posiada

wewnetrzne regulacje okre$lajgce dziatania podejmowane na wypadek istotnych zmian lub

zaprzestania opracowywania stosowanych wskaznikow referencyjnych.”;

28)

111-

W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 32 ust. 1 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:

Z zastrzezeniem ust. 11, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za

zarzgdzanie Subfunduszami wyodrebnionymi w ramach Funduszu, na ktére to wynagrodzenie

skfada sie:

1) wynagrodzenie state w wysokos$ci okreslonej w Czesci Il Statutu (,wynagrodzenie state”),

oraz
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2) wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 3 -

10 (,wynagrodzenie zmienne”).”;

29) W Rozdziale VIl (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 32 po ust. 2 dodaje
sie nowe ust. 3 — 11 w nastepujacym brzmieniu:

»3. W postanowieniach Statutu dotyczgcych metody obliczania wynagrodzenia zmiennego

uzyto nastepujgcych pojec, przy czym pojecia zdefiniowane jednokrotnie w ktérejkolwiek

czesci niniejszego artykutu majg zastosowanie do poje¢ uzywanych w catym Statucie:

1) ,Wskaznik referencyjny” — wskaznik, w odniesieniu do ktérego poréwnywana jest Stopa

zwrotu Subfunduszu; Wskaznik referencyjny dla poszczegoélnych subfunduszy zostat

okreslony w Czesci Il Statutu.

2) JAlfa” — roznica pomiedzy Stopg zwrotu Subfunduszu a Stopg zwrotu Wskaznika

referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym

zdefiniowanym okresie.

3) ,i7 — Dzien Wyceny, w ktorym zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest

wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu.

4) ,Okres Rozliczeniowy” — rok kalendarzowy, w ktérym zgodnie z decyzjg Towarzystwa,

naliczane i pobierane jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzezeniem ze:

a) w przypadku, gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane pierwszego

Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, jest to okres od

pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa danej kategorii do konca roku

kalendarzowego;

b) w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie

trwania roku kalendarzowego, jest to okres od Dnia Wyceny, w ktérym rozpoczeto naliczanie

wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu do konca roku kalendarzowego;

c) w przypadku, gdy wystgpito potgczenie Subfunduszy w trakcie roku kalendarzowego, a

Subfundusz jest funduszem przejmujgcym, jest to okres do dnia potgczenia Subfunduszy do

konca roku kalendarzowego.

5) ,Okres Odniesienia” — okres 5-letni zaczynajgcy sie w Dniu Wyceny przypadajgcym na 5 lat

przed dniem ,i” a konczacy sie w dniu ,i”, z zastrzezeniem ze:

a) w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynatby sie wczesniej niz w dniu 1 stycznia

2022, jest to okres od Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajgcego dzien 1 stycznia 2022

roku do dnia ,i”, z zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposéb Okres Odniesienia nie bedzie

dtuzszy niz 5 lat kalendarzowych;
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b) w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczynatby sie wczesniej niz w dniu, w ktérym
Towarzystwo po raz pierwszy po 31 grudnia 2021 r. rozpoczeto naliczanie wynagrodzenia
zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, jest to
okres od Dnia Wyceny poprzedzajgcego Dzieh Wyceny, w ktdorym rozpoczeto naliczanie
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu do dnia ,i”, z zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposob Okres Odniesienia nie
bedzie dtuzszy niz 5 lat kalendarzowych;

c) w przypadku gdy po 31 grudnia 2021 r. wynagrodzenie zmienne jest naliczane od
pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest to okres
od pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu do dnia ,,i”,
z zastrzezeniem, ze ustalony w ten sposéb Okres Odniesienia nie bedzie dtuzszy niz 5 lat
kalendarzowych.

6) ,Stopa zwrotu Subfunduszu” — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne za dany Okres Rozliczeniowy na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Okresie Odniesienia lub Okresie
Rozliczeniowym Ilub innym zdefiniowanym okresie. Dla celéow obliczenia Stopy zwrotu
Subfunduszu kazdego dnia wycena Jednostki Uczestnictwa danej kategorii modyfikowana jest
o korekte, ktorej wartos¢ réwna sie zmianie wartoSci rezerwy na wynagrodzenie zmienne na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w dniu ,i-1”.

7) ,Stopa zwrotu Wskaznika referencyjnego” — procentowa zmiana wartosci Wskaznika
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

8) ,Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego” — wyptata rezerwy na wynagrodzenie zmienne
lub jej czeéci na rzecz Towarzystwa.

9) ,Czestotliwo$¢ krystalizacji” — czestotliwos¢ wyptaty wynagrodzenia zmiennego.
Krystalizacja ma miejsce nie czesciej niz raz w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem sytuacji
potgczenia lub likwidacji Subfunduszu.

4. Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem w
kazdym Dniu Wyceny. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne w przypadku
wypracowania Stopy zwrotu Subfunduszu wyzszej niz Stopa zwrotu Wskaznika
referencyjnego (,Dodatnia Alfa”). Wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ pobrane wytgcznie, w
przypadku gdy Dodatnia Alfa zostanie uzyskana réwnoczesnie w Okresie Rozliczeniowym
oraz w Okresie Odniesienia wedtug stanu na ostatni dzien Okresu Rozliczeniowego.
Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane od Alfy, od ktérej zostato juz wyptacone
Towarzystwu wynagrodzenie zmienne w poprzednich petnych latach kalendarzowych

biezgcego Okresu Odniesienia.

- 26 -



5. Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne w sytuacji, gdy Stopa zwrotu
Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym lub w Okresie Odniesienia bedzie dodatnia lub
ujemna.
6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny w odniesieniu
do kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu wskazanych w Czesci |l Statutu po
spetnieniu ponizszych warunkdéw:
1) Uzyskanie Dodatniej Alfy w Okresie Odniesienia na dzien ,i” (aoo(i)):
aor(i) >0
Uzyskanie Dodatniej Alfy w okresie od Dnia Wyceny poprzedzajgcego pierwszy dzieh
biezgcego Okresu Rozliczeniowego do dnia ,i“ (aor(i)):
aor(i) >0
7. W przypadku, gdy:
1) ktérykolwiek z warunkéw wskazanych w ust. 6 nie jest spetniony, woéwczas rezerwa jest
rozwigzywana w catosci;
2) oba warunki wskazane w ust. 6 sg spetnione, wéwczas obliczana jest rezerwa na
wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie; warto$¢ rezerwy zawigzywanej lub rozwigzywanej
danego Dnia Wyceny obliczana jest wedtug ponizszych zasad:
o jezeli MAX[0; MIN(a(i) — a(t) ;aor(i)) | na dzien (i) jest wieksza nizna dziet (i — 1):
R(i) =Y x [MAX[0; MIN(a(i) — a(t) ;aor(i))] — MAX[0; MIN(a(i—1) — a(t) ;aor(i —
1)) ] x NAV ()]
o jezeli MAX[0; MIN(a(i) — a(t) ; aor(i))|na dzien (i)jest mniejsza niz na dzien (i — 1):
R(i)

[(MAX[0; MIN(a (i) — a(t) ; aor(i)) ] — MAX[0; MIN(a(i — 1) — a(t) ; aor(i — 1) ]) x PF(i-1)]

MAX][0; MIN(a(i — 1) — a(t) ; aor(i — 1)s]
PF(i) = PF(i — 1) + R(i)

gdzie:

R(i) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne zawigzywana lub rozwigzywana w odniesieniu do
danej kategorii Jednostki Uczestnictwa w dniu ,,i”;

PF(i) — wartos¢ rezerwy z tytutu wynagrodzenia zmiennego na dzien ,,i";

Y — stawka wynagrodzenia zmiennego; nie wyzsza niz 20%;

a(i) — Alfa uzyskana w okresie od ostatniego Dnia Wyceny w roku przypadajgcym na 5 lat
przed dniem ,i” do dnia ,i, z zastrzezeniem ze w przypadku, gdy Okres Odniesienia okreslony
w sposéb, o ktérym mowa w ust. 3 pkt. 5) jest krétszy niz 5 lat, jest to Alfa uzyskana od
pierwszego dnia Okresu Odniesienia do dnia ,,i“.

a(t) — Suma Alf uzyskanych na koniec Okreséw Rozliczeniowych rozpoczynajgcych sie i
konczgcych sie w biezgcym Okresie Odniesienia, od ktérych Towarzystwo wyptacito

wynagrodzenie zmienne do dnia ,,i".
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NAV() - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajaca na wszystkie Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w dniu i, przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne
oczyszczona ze zwyzek wynikajgcych z wyniku z inwestycji w danym Okresie Rozliczeniowym
obliczana jako iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii z dnia (i) oraz Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii przed naliczeniem rezerwy na
wynagrodzenie zmienne w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego.

8. Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 9 i 10,
nastepuje w okresach rocznych. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwne;j
rezerwie na wynagrodzenie zmienne na ostatni Dzien Wyceny w przypadajgcym Okresie
Rozliczeniowym obliczonej zgodnie z ust. 6 i 7 i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia danego Okresu Rozliczeniowego.

9. W przypadku rozpoczecia likwidacji Subfunduszu w trakcie trwania Okresu
Rozliczeniowego, srodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne obliczane zgodnie z
ust. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia biezgcego Okresu Rozliczeniowego do dnia
poprzedzajgcego otwarcie likwidacji Subfunduszu zostang wyptacone Towarzystwu w terminie
30 dni od rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

10. W przypadku dokonania w trakcie trwania Okresu Rozliczeniowego potgczenia
Subfunduszu, w ktérym Subfundusz bedzie funduszem przejmowanym i:

1) fundusz przejmujgcy w dniu potgczenia Subfunduszy nie bedzie naliczat wynagrodzenia
zmiennego, Srodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu obliczane
zgodnie z ust. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia biezgcego Okresu Rozliczeniowego do Dnia
Wyceny poprzedzajgcego dzien potgczenia zostang wyptacone Towarzystwu w terminie 30
dni od dnia pofgczenia;

2) fundusz przejmujgcy w dniu potgczenia Subfunduszy bedzie naliczat wynagrodzenie
zmienne, Srodki stanowigce rezerwe na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu oraz funduszu
przejmujgcego obliczane zgodnie z ust. 6 i 7 za okres od pierwszego dnia biezgcego Okresu
Rozliczeniowego do Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien potgczenia zostang wyptacone
Towarzystwu w terminie 30 dni od dnia potgczenia.

11. Towarzystwo moze postanowi¢ o niepobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktorym mowa w ust. 1.7;

30) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 44 skresla sie ust. 3
—_ 6;

31) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 52 ust. 1 pkt 2)

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
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»2) Wwynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikdw zarzgdzania

Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

32) W Rozdziale VIl (Zatagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 52 ust. 4 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w

odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne

moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie

obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

33) W Rozdziale VIl (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 52 po ust. 4 dodaje
sie ust. 5 w nastepujacym brzmieniu:

,9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest o stawke

WIBOR6M powiekszong o 10 punktow bazowych. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec

kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg

Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego

obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnos$cig wyniku do czesci

setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

WIBOR6M (t;-2) + 10 pb) x D
BV (i) = BV(¢,) X (1 4 ( ’36; Pb) )

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu X", gdzie ,x” to zdefiniowany Dzieh
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

Zdefiniowany Dzieh Wyceny X" przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny

t; — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBOR) rozpoczyna sie¢ w ostatnim Dniu Wyceny poétrocza kalendarzowego
poprzedzajgcego potrocze kalendarzowe, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny potrocza kalendarzowego do ktorego nalezy dzien i, z zastrzezeniem ze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

WIBOR6M(X) + 10 pb - stawka WIBOR dla okreséw 6-miesiecznych na rynku
miedzybankowym (ISIN: PL9999999615) w dniu X’ powiekszona o 10 punktéw bazowych,

gdzie ,x* to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem ze w odniesieniu do pierwszego
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Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzieh rozpoczecia obliczania wskaznika
referencyjnego przypadnie w trakcie trwania potrocza kalendarzowego warto$¢ Wskaznika
referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie stawek WIBOR,
ktérej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do diugosci Okresu odsetkowego. Administratorem
stawki, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW Benchmark. Warto$¢ stawki jest
publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t.", do dnia ,i”

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci stawki, do

kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartosc stawki.”;

34) W Rozdziale VII (Zalagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 53 skresla sie ust.
3;

35) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 61 ust. 1 pkt 2)
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikdw zarzgdzania

Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

36) W Rozdziale VIl (Zalaczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 61 ust. 4 — 5
otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:

.4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne
moze zostaC pobrane po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie
obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.
5. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 100% o indeks
Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index. Wskaznik referencyjny wyliczany jest
wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie z
decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ wskaznika
referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z dokfadnoscig
wyniku do czesci setnych wedtug nastepujacego wzoru:

BV (i) = BV (t0) x IDX@)

IDX(t0)

gdzie:
BV(x) — warto$¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;
gdzie zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny
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”

t0 - ostatni Dzien Wyceny roku poprzedzajgcego rok, do ktérego nalezy dzien ,i”, z
zastrzezeniem ze w przypadku, gdy dzien ,,i” nalezy do pierwszego Okresu Rozliczeniowego,
wtedy jest to pierwszy dzien pierwszego Okresu Odniesienia.

IDX(x) - wartos¢ indeksu Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index (TICKER:
BEPD15 Index) w dniu X", gdzie ,X” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana przez Administratora Bloomberg Index Services
Limited. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg.

Wartosé indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan tego
indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu, do

kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu.”;

37) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 62 skresla sie ust. 3
- 6;

38) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 70 ust. 1 pkt 2)
otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
»2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania

Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

39) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 70 ust. 4 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w

odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i H. Wynagrodzenie zmienne moze zostaé

pobrane po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie obliczane i

wyptacane Towarzystwu w wartosci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

40) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 70 po ust. 4 dodaje
sie nowy ust. 5 w nastepujacym brzmieniu:
,9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest o stawke:

a) LIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych na rynku miedzybankowym w Londynie (Ticker:
LIBORUSD6M index) w dniu ,x* powiekszona o 30 punktéw bazowych, gdzie ,x” to
zdefiniowany Dzieh Wyceny, z zastrzezeniem ze w odniesieniu do pierwszego Okresu
odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia obliczania wskaznika
referencyjnego przypadnie w trakcie trwania potrocza kalendarzowego wartosé
Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek LIBOR, ktoérej dlugos¢ bedzie proporcjonalna do dtugosci Okresu

odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest ICE
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Data Indices, LLC. Wartos¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na
stronie internetowej theice.com.

b) poczawszy od dnia, w ktérym nie bedzie publikowana stawka LIBOR dla depozytéw 6-
miesiecznych na rynku miedzybankowym w Londynie (Ticker: LIBORUSD6M index) —
wskaznik referencyjny stanowigcy zamiennik wskaznika, o ktérym mowa w lit. a
powyzej, wyznaczony przez Komisje Europejskg na mocy art. 23b Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014. W
przypadku, gdyby w dniu przeliczenia wskaznikéw wartos¢ zamiennika wskaznika, o
ktérym mowa w lit. a powyzej, byla nizsza niz stawka LIBOR dla depozytéw 6-
miesiecznych na rynku miedzybankowym w Londynie powiekszona o 30 punktéw
bazowych, wskaznik referencyjny zostanie powiekszony o ,nowg marze”, w ten
sposob, aby suma ,nowej marzy” i wartosci wskaznika referencyjnego stanowigcego
zamiennik wskaznika, o ktérym mowa w lit. a powyzej, odpowiadata poziomowi
wskaznika referencyjnego z ostatniego dnia publikowania stawki LIBORUSDG6M.
Ustalona zgodnie z postanowieniami zdania poprzedniego ,nowa marza” bedzie
powieksza¢ wskaznik referencyjny stanowigcy zamiennik wskaznika, o ktérym mowa
w lit. a powyzej w kazdym kolejnym dniu.

Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
w odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:
BENCH (t;-2) X D)
360

BV (i) = BV(¢;) X (1 +

gdzie:

BENCH — oznacza warto$¢ wskaznika, o ktorym mowa w lit. a) lub b) powyzej,

BV(x) — warto$¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

Zdefiniowany Dzien Wyceny ,X” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest wartos¢ wskaznika BENCH) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny potrocza

kalendarzowego poprzedzajgcego poétrocze kalendarzowe, do ktérego nalezy dzieh ,i”, a

konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny poétrocza kalendarzowego do ktérego nalezy dzien i, z
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zastrzezeniem ze pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny
pierwszego Okresu Odniesienia,;

t;1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t.", do dnia ,i”

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci stawki, do

kalkulacji Wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang warto$¢ stawki.”;

41) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 80 skresla sie ust. 3
—_ 6;

42) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 88 ust. 1 pkt 2)
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikdbw zarzadzania

Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

43) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 88 ust. 4 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w

odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne

moze zostaC pobrane po spetnieniu warunkow, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie

obliczane i wyptacane Towarzystwu w warto$ci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

44) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 88 po ust. 4 dodaje
sie nowy ust. 5 w nastepujagcym brzmieniu:

»9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 50% o indeks
Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index oraz w 50% o indeks WIG. Wskaznik
referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnos$cig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujacego wzoru:

BY() = BV (t,) x |5006 x 22XED_ 1 g0, 5 LPX20D
D=5vih X IDX1(ty) X IDX2(ty)

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu X", gdzie ,x" to zdefiniowany Dzieh
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzieh Wyceny X" przyjmuje nastepujgce wartosci;
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i — Dzien Wyceny;

ti — dziehn ostatniego dostosowania proporcji sktadnikéw wskaznika referencyjnego
(rebalancingu), przypadajgcy kazdorazowo na ostatni Dzien Wyceny miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze w
celu obliczenia warto$ci wskaznika referencyjnego za okres od pierwszego dnia pierwszego
Okresu Odniesienia do ostatniego Dnia Wyceny miesigca w ktérym przypadt ten dzien za t;
przyjmuje sie pierwszy dzien pierwszego Okresu Odniesienia.

IDX1(x) - wartos¢ indeksu Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index (TICKER:
BEPD15 Index) w dniu ,x, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana przez Bloomberg Index Services Limited. Wartosé
indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg. Administratorem indeksu, jest Bloomberg
Index Services Limited.

IDX2(x) - wartos¢ indeksu WIG (Ticker: WIG Index) w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny. Administratorem indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Warto$¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

Wartos¢ kazdego indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan
tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu, do

kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu.”;

45) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 89 skresla sie ust. 3
— 6,

46) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 97 ust. 1 pkt 2)
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,2. Wwynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzadzania

Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

47) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 97 ust. 4 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w

odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Ki L. Wynagrodzenie zmienne

moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie

obliczane i wyptacane Towarzystwu w warto$ci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

48) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 97 po ust. 4 dodaje

sie nowy ust. 5 w nastepujagcym brzmieniu:
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,9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 90% o indeks
WIG20 Total Return oraz w 10% o stawke WIBID1M. Wskaznik referencyjny wyliczany jest
wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktorych, zgodnie z
decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ wskaznika
referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z dokfadnoscig
wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

IDX(i)
IDX(t,)

BV (i) = BV(t;) X [90% x

4 109 x (14 WIBID1M(t1-2) * D
0 365

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny;

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzien ,i”, a koczy sie w ostatnim

Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego do ktérego nalezy dzienh ,i”, z zastrzezeniem Zze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia.

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

IDX(x) — wartosc¢ indeksu WIG20 Total Return (TICKER: WIG20TR Index) w dniu ,Xx”, gdzie ,Xx”
to zdefiniowany Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest
obliczana przez Administratora GPW Benchmark. Warto$¢ indeksu jest publikowana przez
serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl. Warto$¢ indeksu ustalana
jest na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan tego indeksu danego Dnia Wyceny
lub jego ostatniej dostepnej wartosci.

WIBID1M(x)- stawka WIBID dla depozytow 1-miesigcznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999128) w dniu ,Xx’, gdzie X" to zdefiniowany Dzieh Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia
obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego
warto$¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktérej diugos¢ bedzie proporcjonalna do dlugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Warto$¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie

internetowej gpwbenchmark.pl.
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D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t1”, do dnia ,,i”

Dostosowanie proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada
kazdorazowo na dzien t; (czestotliwo$¢ miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysoko$ci indeksu lub
stawki, do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu

lub stawki.”;

49) W Rozdziale VII (Zalagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 133 ust. 1 skresla
sie pkt 2);

50) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 133 skresla sie ust.
4;

51) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 133 ust. 5 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:
»9. Towarzystwo moze postanowi¢ o niepobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o

ktorym mowa w ust. 1.7;

52) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 178 ust. 1 pkt 2)
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzadzania

Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

53) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 178 ust. 4 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie w

odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne

moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie

obliczane i wyptacane Towarzystwu w warto$ci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

54) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 178 ust. 5 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:

,9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 90% o indeks

WIG oraz w 10% o stawke WIBID1M. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg

Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego

obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnos$cig wyniku do czesci

setnych wedtug nastepujgcego wzoru:
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L ., IDX(i)
BV(i) = BV(t;) X [90% X 1 )

WIBID1M(t:-2) * D
+ 10% x 1+

365

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu X", gdzie ,x" to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzienh Wyceny X" przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny;

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i’, z zastrzezeniem ze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

IDX(x) — warto$¢ indeksu WIG (TICKER: WIG Index) w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany
Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana przez
GPW Benchmark. Warto$¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim,
jest GPW Benchmark. Wartos¢ indeksu ustalana jest na podstawie wartosci indeksu z
zamkniecia notowan tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.
WIBID1M(x)— stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999128) w dniu X", gdzie X" to zdefiniowany Dzieh Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia
obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego
wartos¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktérej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do dtugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktdérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Wartos¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t.", do dnia ,i”

Dostosowanie proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada
kazdorazowo na dzien ti (czestotliwos¢ miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu lub
stawki, do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu

lub stawki.”;
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55) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 188 skresla sie ust.
3-6;

56) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 196 ust. 1 pkt 2)
otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
»2) wynagrodzenie zmienne =za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzadzania

Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

57) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 196 ust. 4 otrzymuje
nowe, nastepujgce brzmienie:

»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w

odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, Ki L. Wynagrodzenie zmienne

moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie

obliczane i wyptacane Towarzystwu w warto$ci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

58) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 196 po ust. 4 dodaje
sie nowy ust. 5 w nastepujacym brzmieniu:
.9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 70% o indeks
Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index oraz w 30% o indeks WIG. Wskaznik
referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:
BV(i) = BV(t;) X |70% X —IDXl(D + 30% X —IDXZ(D
IDX1(t,) IDX2(t;)
gdzie:
BV(x) — warto$¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;
gdzie zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:
i — Dzien Wyceny;
ti1 — dziehn ostatniego dostosowania proporcji sktadnikdw wskaznika referencyjnego
(rebalancingu), przypadajgcy kazdorazowo na ostatni Dzien Wyceny miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze w
celu obliczenia wartoéci wskaznika referencyjnego za okres od pierwszego dnia pierwszego
Okresu Odniesienia do ostatniego Dnia Wyceny miesigca w ktérym przypadt ten dzien za t;

przyjmuje sie pierwszy dzien pierwszego Okresu Odniesienia;
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IDX1(x) - wartos¢ indeksu Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond Index (TICKER:
BEPD15 Index) w dniu ,x, gdzie ,X” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, jest obliczana przez Bloomberg Index Services Limited.
Administratorem indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest Bloomberg Index
Services Limited. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg.

IDX2(x) - wartos¢ indeksu WIG (Ticker: WIG Index) w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny. Administratorem indeksu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl..

Wartos¢ kazdego indeksu ustalana jest na podstawie warto$ci indeksu z zamkniecia notowan
tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartosci.

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu, do

kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu.”;

59) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 197 skresla sie ust.

1a;

60) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 197 skresla sie ust.
3-5;

61) W Rozdziale VIl (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 205 ust. 1 skresla
sie pkt 2);

62) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 205 skresla sie ust.
4,

63) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 206 skresla sie ust.
3-6

64) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 214 ust. 1 pkt 2)
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»2) Wwynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdow zarzadzania

Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 32.”;

65) W Rozdziale VIl (Zatagczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 214 ust. 4 otrzymuje
nowe, nastepujace brzmienie:
»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w

odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne
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moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie

obliczane i wyptacane Towarzystwu w warto$ci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

66) W Rozdziale VII (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 214 po ust. 4 dodaje
sie nowy ust. 5 w nastepujagcym brzmieniu:

,9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 45% o indeks
mWIG40 Total Return, w 45% o indeks sWIG80 Total Return oraz w 10% o stawke WIBID 1M.
Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
w odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

BV() = BV(ty) x |45% x 224 4500 % 1DX20 004 x (1 4 VIBIDIM(G-2) + D
Y =bVih * 7 IDX1(ty) " IDX2(ty) 0 365

gdzie:

BV(X) — warto$¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny
przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny;

t; — pierwszy dzieh Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzien ,i”, a kohczy sie w ostatnim

Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego do ktérego nalezy dzienh ,i”, z zastrzezeniem ze
pierwszy okres Odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia;

t1-2 — Dzienh Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

IDX1(x) - warto$¢ indeksu mWIG40 Total Return (TICKER: mWIG40TR Index) w dniu X",
gdzie ,x’ to zdefiniowany Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest obliczana przez Administratora GPW Benchmark. Wartos¢ indeksu jest
publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie gpwbenchmark.pl.

IDX2(x) - warto$¢ indeksu sWIG80 Total Return (TICER: sWIG80TR Index) w dniu ,x”, gdzie
,X' to zdefiniowany Dzien Wyceny. Administratorem indeksu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, jest GPW Benchmark. Wartos¢ indeksu jest publikowana przez serwis Bloomberg
oraz na stronie gpwbenchmark.pl.

Wartos¢ kazdego indeksu ustalana jest na podstawie warto$ci indeksu z zamkniecia notowan

tego indeksu danego Dnia Wyceny lub jego ostatniej dostepnej wartoSci.
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WIBID1M(x)— stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych na rynku miedzybankowym (ISIN:
PL9999999128) w dniu ,Xx’, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia
obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego
warto§¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktorej diugos¢ bedzie proporcjonalna do dlugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Warto$¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t.", do dnia ,i”

Dostosowanie proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada
kazdorazowo na dzien t; (czestotliwosé miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu lub
stawki, do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu

lub stawki.”;

67) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 215 skresla sie ust.

1a;

68) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 215 skresla sie ust.
3-7;

69) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 223 skresla sie ust.
1 pkt 2);

70) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 223 skresla sie ust.
4,

71) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 224 skresla sie ust.
3-6;

72) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 232 ust. 1 pkt 2)
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzadzania

Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

73) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 232 ust. 4 otrzymuje

nowe, nastepujace brzmienie:
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»4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne
moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie

obliczane i wyptacane Towarzystwu w wartoéci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

74) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 232 po ust. 4 dodaje
sie nowy ust. 5 w nastepujagcym brzmieniu:

,9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest w 90% o indeks
MSCI World Net Total Return USD Index oraz w 10% o stawke WIBID 1M. Wskaznik
referencyjny wyliczany jest wobec Kkategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w
odniesieniu do ktérych, zgodnie z decyzjg Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie
zmienne. Wartos¢ wskaznika referencyjnego obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu
Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

IDX(i) WIBID1M(t;-2) * D
IDX(t,) 365

BV(i) = BV(ty) X [90% x + 10% X (1 +

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

gdzie zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny

t; — pierwszy dzieh Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBID) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego miesigc kalendarzowy, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim

Dniu Wyceny miesigca kalendarzowego do ktérego nalezy dzienh ,i”, z zastrzezeniem Zze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia.

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

IDX(x) — warto$¢ indeksu MSCI World Net Total Return USD Index (TICKER: M1WO Index) w
USD w dniu X, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny. Wartos¢ indeksu, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, jest obliczana przez Administratora MSCI Limited Warto$¢ indeksu jest
publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie msci.com. Wartos¢ indeksu ustalana jest
na podstawie wartosci indeksu z zamkniecia notowan tego indeksu danego Dnia Wyceny lub
jego ostatnie] dostepnej wartosci.

WIBID1M(x)— stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych (ISIN: PL9999999128) na rynku

miedzybankowym w dniu ,Xx”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem, ze w
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odniesieniu do pierwszego Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia
obliczania wskaznika referencyjnego przypadnie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego
warto§¢ Wskaznika referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktérej ditugos¢ bedzie proporcjonalna do dlugosci Okresu
odsetkowego. Administratorem stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW
Benchmark. Warto$¢ stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie
internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t.", do dnia ,i”

Dostosowanie proporcji skfadnikow wskaznika referencyjnego (rebalancing) przypada
kazdorazowo na dzien ti (czestotliwos¢ miesieczna).

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci indeksu lub
stawki, do kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ indeksu

lub stawki.”;

75) W Rozdziale VII (Zalgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 287 skresla si¢ ust.
3-6;

76) W Rozdziale VIl (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 295 ust. 1 pkt 2)
otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzadzania

Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 32.”;

77) W Rozdziale VII (Zataczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 295 ust. 2 - 4
otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu,
w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, K i L. Wynagrodzenie zmienne
moze zosta¢ pobrane po spetnieniu warunkéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 6 i bedzie

obliczane i wyptacane Towarzystwu w warto$ci i terminach, o ktérych mowa w art. 32 ust. 8.”;

78) W Rozdziale VIl (Zatgczniki) w pkt 2 (Statut Funduszu) w art. 295 po ust. 4 dodaje

sie nowy ust. 5 w nastepujagcym brzmieniu:
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»9. Wskaznik referencyjny, o ktérym mowa w art. 32 ust. 3 pkt 1) oparty jest o stawke
WIBORG6M powigkszong o 30 punktow bazowych. Wskaznik referencyjny wyliczany jest wobec
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do ktorych, zgodnie z decyzjg
Towarzystwa, pobierane jest wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ wskaznika referencyjnego
obliczana jest dla kazdego Dnia Wyceny Okresu Odniesienia z doktadnoscig wyniku do czesci

setnych wedtug nastepujgcego wzoru:

WIBOR6M(t;-2) + 30 pb) x D
BV(i) = BV(t,) X <1 4 ( 13623 pb) )

gdzie:

BV(x) — wartos¢ Wskaznika referencyjnego w dniu ,x”, gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien
Wyceny; przy czym warto$¢ wskaznika referencyjnego w pierwszym dniu pierwszego Okresu
Odniesienia wynosi 100;

Zdefiniowany Dzien Wyceny ,x” przyjmuje nastepujgce wartosci:

i — Dzien Wyceny;

t1 — pierwszy dzien Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (okres czasu dla ktérego ustalana
jest stawka WIBOR) rozpoczyna sie w ostatnim Dniu Wyceny poétrocza kalendarzowego
poprzedzajgcego potrocze kalendarzowe, do ktérego nalezy dzien ,i”, a konczy sie w ostatnim

Dniu Wyceny pétrocza kalendarzowego do ktérego nalezy dzien ,i”, z zastrzezeniem ze
pierwszy Okres odsetkowy rozpoczyna sie w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu
Odniesienia;

t1-2 — Dzien Wyceny przypadajgcy na 2 dni robocze przed pierwszym dniem Okresu
odsetkowego;

WIBOR6M(x) + 30 pb - stawka WIBOR dla okreséw 6-miesiecznych na rynku
miedzybankowym (ISIN: PL9999999615) w dniu ,x” powiekszona o 30 punktéw bazowych,
gdzie ,x” to zdefiniowany Dzien Wyceny, z zastrzezeniem ze w odniesieniu do pierwszego
Okresu odsetkowego w przypadku, gdy dzien rozpoczecia obliczania wskaznika
referencyjnego przypadnie w trakcie trwania potrocza kalendarzowego wartos¢ Wskaznika
referencyjnego zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie stawek WIBOR,
ktorej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do dtugosci Okresu odsetkowego. Administratorem
stawki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest GPW Benchmark. Warto$¢ stawki jest
publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl..

D - liczba dni kalendarzowych od dnia ,t.”, do dnia ,i”

Jezeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opublikujg danego dnia wysokosci stawki, do

kalkulacji wskaznika referencyjnego przyjmuje sie ostatnig znang wartos¢ stawki.”;

79) Na ostatniej stronie Prospektu, Spis tresci otrzymuje nowe, nastepujace

brzmienie:
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,SPIS TRESCI:
Rozdziat | Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie
Rozdziat I| Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

Rozdziat Ill Dane o Funduszu

Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Dochodowy 33
Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Obligacje 48
Dotyczy Subfunduszu Generali Dolar 63
Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Zréwnowazony 79
Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Akcje 94
Dotyczy Subfunduszu Generali Akcje: Nowa Europa 108
Dotyczy Subfunduszu Generali Akcje Wzrostu 122
Dotyczy Subfunduszu Generali Obligacje: Nowa Europa 137
Dotyczy Subfunduszu Generali Stabilny Wzrost 152
Dotyczy Subfunduszu Generali Akcje Matych i Srednich Spétek 167
Dotyczy Subfunduszu Generali Oszczednosciowy 182
Dotyczy Subfunduszu Generali Akcje: Turcja 197
Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji: Megatrendy 211
Rozdziat IV Dane o Depozytariuszu 225
Rozdziat V Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz 231
Rozdziat VI Informacje dodatkowe 244
Rozdziat VIl Zatgczniki 250"

Pozostale postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostaja bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania sie niniejszego ogtoszenia.
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