OGLOSZENIE O ZMIANIE
PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
GENERALI FUNDUSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 01 STYCZNIA 2022R.

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
0 zmianie Prospektu Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w ten
sposéb, ze:

1) Na stronie tytutowej Prospektu zaktualizowano date aktualizacji Prospektu oraz
wskazano date sporzadzenia tekstu jednolitego Prospektu;
2) W Rozdziale lll pkt 7.3. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzgdza Zespot Zarzgdzania
Aktywami i Doradztwa Inwestycyjnego wyodrebniony w Towarzystwie, w ktérym
zatrudnieni sg nastepujacy zarzadzajacy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Aleksander Szymerski,

Krzysztof 1zdebski,

Marek Straszak,

Michat Milewski,

Adam Wozny,

Adam Szymko,

Kosma Wolffgram

Daniel Wesotowski.

Istotny wptyw na zarzgdzanie Funduszem bedg mieli:

Ryszard Rusak — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Korona Akcje, Generali Akcje:
Nowa Europa;

Robert Burdach— Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Akcje: Turcja, Generali Stabilny
Wzrost; Generali Korona Zréwnowazony;

Maciej Kik —Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Akcje Matych i Srednich Spotek;
Generali Akcje Wzrostu;

Krzysztof |zdebski— Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Korona Obligacje, Generali
Stabilny Wzrost;

Andrzej Czarnecki— Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Korona Dochodowy,

Adam Wozny — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Akcji: Megatrendy,

Adam Szymko — Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Korona Zrownowazony, Generali
Obligacje: Nowa Europa

Aleksander Szymerski — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Oszczednosciowy

Daniel Wesotowski — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Dolar;”

3) W Rozdziale lll pkt 13.3.2 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:



+~W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka moga
by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Sektor weglowy

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, ktérego dziatalnosé¢
bezposrednio lub posrednio zwigzana jest z weglem kamiennym, bedgca wynikiem np.
zmian legislacyjnych, ryzyka reputacji lub utraty wartosci aktywéw. Ryzyko nieosiggniecia
zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentow zaangazowanych w w/w
dziatalnosc¢ oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo
w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego
subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposéb
posredni lub bezposredni zwigzanej z weglem kamiennym jest wynikiem kazdorazowe;j
dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego
zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos¢ oraz analizy szans i mozliwosci zwigzanych
z transformacjg energetyczng, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci
inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem a takze wspiera lub nie
stoi w sprzecznosci z zasadami ,Just Transition” czyli takiej transformacji m.in. kierunku
gospodarki niskoemisyjnej aby uwzgledniata ona szeroko pojety interes spoteczny.

Szkody srodowiskowe

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu
toczyto sie historycznie lub jest obecnie prowadzone Sledztwo w sprawie potencjalnego
naruszenia lub naruszania zasad United Nations Global Compact w zakresie szkdéd
srodowiskowych. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w
emitentdw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen,
na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie
petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalno$ci w sposob
posredni lub bezposredni zwigzanej z przypadkami szkdéd srodowiskowych jest wynikiem
kazdorazowej dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy
faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng dziatalno$¢ oraz analizy czy zostaly
wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziatania takim przypadkom, gdzie zostato
stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza negatywne skutki
zwigzane z tym ryzykiem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii
TFIl zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki mogace
wpltywac zarédwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy
prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane 2z jakoscig zarzgdzania i
przestrzeganiem standardéw korporacyjnych.”

4) W Rozdziale lll po pkt 13.3.2 dodaje sie nowy pkt 13.3.3. w nastepujace brzmienie:



5)

6)

7

»13.3.3.Uwzglednianie  unijnych  kryteriow dotyczacych  zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;.”

W Rozdziale Il po pkt 18.3.2 dodaje sie nowy pkt 18.3.3. w nastepujace brzmienie:

»18.3.3.Uwzglednianie  unijnych  kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;.”

W Rozdziale Il pkt 23.3.2 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujace ryzyka moga
by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Szkody srodowiskowe

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestyciji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu
toczyto sie historycznie lub jest obecnie prowadzone $ledztwo w sprawie potencjalnego
naruszenia lub naruszania zasad United Nations Global Compact w zakresie szkdéd
srodowiskowych. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w
emitentéw zaangazowanych w w/w dziatalnos¢ oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen,
na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie
petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalno$ci w sposéb
posredni lub bezposredni zwigzanej z przypadkami szkoéd srodowiskowych jest wynikiem
kazdorazowej dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy
faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng dziatalno$¢ oraz analizy czy zostaty
wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziatania takim przypadkom, gdzie zostato
stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza negatywne skutki
zwigzane z tym ryzykiem.

W wyniku analizy ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, dokfadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W
opinii TFI zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i dlugim horyzoncie istniejg czynniki mogace
wptywac zarowno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy
prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jakoscig zarzadzania i
przestrzeganiem standardéw korporacyjnych.

W Rozdziale Ill po pkt 23.3.2 dodaje si¢ nowy pkt 23.3.3. w nastepujace brzmienie:

»23.3.3.Uwzglednianie  unijnych  kryteriow dotyczacych  zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej



8)

9)

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.”

W Rozdziale Ill po pkt 33.3.2 dodaje sie nowy pkt 33.3.3. w nastepujace brzmienie:

»33.3.3.Uwzglednianie  unijnych  kryteribw dotyczagcych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw
dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.”

W Rozdziale Ill pkt 35.7 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 87 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 87 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkow wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,

h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,

I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,

m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.”

9) W Rozdziale Il po pkt 38.3.2 dodaje sie nowy pkt 38.3.3. w nastepujace brzmienie:

»38.3.3.Uwzglednianie  unijnych  kryteribw dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw
dotyczgcych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.”

10) W Rozdziale Ill pkt 40.7 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»jTowarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie

Subfunduszem w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 96 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 96 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkow



wiasnych;
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
c) przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,
e) przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,
f) przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,
g) przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,
h) przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2% rocznie,
i) przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
i) przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
l) przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.

11) W Rozdziale lll pkt 58.3.2 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

~W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogg
by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Szkody srodowiskowe

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu
toczyto sie historycznie lub jest obecnie prowadzone Sledztwo w sprawie potencjalnego
naruszenia lub naruszania zasad United Nations Global Compact w zakresie szkdd
Ssrodowiskowych. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w
emitentdow zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen,
na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie
petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalno$ci w sposob
posredni lub bezposredni zwigzanej z przypadkami szkod srodowiskowych jest wynikiem
kazdorazowej dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy
faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng dziatalno$¢ oraz analizy czy zostaly
wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziatania takim przypadkom, gdzie zostato
stwierdzone, Ze potencjat wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza negatywne skutki
zwigzane z tym ryzykiem.

Standardy tadu korporacyjneqo

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentdw zwigzane z
negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi ze standardéw tadu Kkorporacyjnego
obowigzujgcych w krajach siedziby emitentow, wynikajgce z np. scentralizowanego
systemu politycznego, jakosci systemu prawnego i egzekwowania prawa. Ryzyko
nieosiaggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw podatnych na w/w
ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzenh, na ktore narazone jest Towarzystwo w
zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego



subfunduszem. Ekspozycja subfunduszu na ryzyko zwigzane ze standardami tadu
korporacyjnego wynika z uniwersum geograficznego subfunduszu.

Standardy tadu spotecznego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw zwigzane z
negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi z ogodlnych standardow funkcjonowania
spoteczenstw, standarddéw rynku pracy oraz standardéw bezpieczenstwa i higieny pracy
obowigzujgcych w krajach siedziby emitentéw. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku
ograniczania inwestycji w emitentéw podatnych na w/w ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z
innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami
inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzadzajgcego subfunduszem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii
TFI zaréwno, w krotkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki mogace
wptywaé zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu.”

12) W Rozdziale lll po pkt 58.3.2 dodaje sie nowy pkt 58.3.3. w nastepujace brzmienie:

»58.3.3.Uwzglednianie  unijnych  kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw
dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.”

13) W Rozdziale Il pkt 60.7 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie

Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktdérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 132 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust.
2 ponizej. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
132 ust. 1 Statutu przekroczg 2 %, Towarzystwo pokrywa je ze Srodkow wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,

h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,

[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,

m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,



n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie”

14) W Rozdziale Ill po pkt 78.3.2 dodaje sie nowy pkt 78.3.3. w nastepujace brzmienie:

»78.3.3.  Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw
dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.”

15) W Rozdziale Ill pkt 80.7 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 177 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2
ponizej. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 177
ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,

h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,

[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,

m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.”

16) W Rozdziale Ill pkt 88.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

~W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogg
by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Szkody srodowiskowe

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestyciji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, przeciwko ktéremu
toczyto sie historycznie lub jest obecnie prowadzone Sledztwo w sprawie potencjalnego
naruszenia lub naruszania zasad United Nations Global Compact w zakresie szkod
Srodowiskowych. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w
emitentdw zaangazowanych w w/w dziatalno$¢ oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen,
na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie
petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.



Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalnosci w sposéb
posredni lub bezposredni zwigzanej z przypadkami szkodd srodowiskowych jest wynikiem
kazdorazowej dodatkowej szczegotowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy
faktycznego zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos¢ oraz analizy czy zostaty
wprowadzone odpowiednie plany przeciwdziatania takim przypadkom, gdzie zostato
stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci inwestycji przewyzsza negatywne skutki
zwigzane z tym ryzykiem.

Standardy tadu spotecznego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw zwigzane z
negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi z ogdélnych standardéw funkcjonowania
spoteczenstw, standardéw rynku pracy oraz standardéw bezpieczenstwa i higieny pracy
obowigzujgcych w krajach siedziby emitentéw. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku
ograniczania inwestycji w emitentow podatnych na w/w ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z
innych zdarzeh, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z decyzjami
inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego subfunduszem.

Standardy tadu korporacyjnego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw zwigzane z
negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi ze standardow tadu Kkorporacyjnego
obowigzujgcych w krajach siedziby emitentow, wynikajgce z np. scentralizowanego
systemu politycznego, jakosci systemu prawnego i egzekwowania prawa. Ryzyko
nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw podatnych na w/w
ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w
zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgdzajgcego
subfunduszem. Ekspozycja subfunduszu na ryzyko zwigzane ze standardami tadu
korporacyjnego wynika z uniwersum geograficznego subfunduszu.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, dokfadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikow jest aktualnie utrudnione. W
opinii TFI zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki mogace
wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy
prawdopodobny wptyw bedg mialy czynniki zwigzane z jakoScig zarzadzania i
przestrzeganiem standardoéw korporacyjnych.®

17) W Rozdziale Il po pkt 88.3.2 dodaje sie nowy pkt 88.3.3. w nastepujace brzmienie:

»88.3.3.  Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;.”



18) W Rozdziale Ill po pkt 93.3.2 dodaje sie nowy pkt 93.3.3. w nastepujace brzmienie:

»93.3.3. Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalno$ci gospodarcze;j.”

19) W Rozdziale lll pkt 95.7 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktdrego nie wiecej niz
1,50% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 195 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 195 ust. 1 Statutu przekroczg 1,50%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodkdéw
wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,

e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,

g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,

h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,

[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,

m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,

n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.”

20) W Rozdziale Ill po pkt 98.3.2 dodaje sie nowy pkt 98.3.3. w nastepujace brzmienie:

»98.3.3.  Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnoéci gospodarcze;j.”

21) W Rozdziale Il pkt 100.7 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»jTowarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie
Subfunduszem w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalno$ci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 213 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalno$ci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 213 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze $rodkéw
wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,



c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,

f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2% rocznie,

i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
J) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
[) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.”

22) W Rozdziale Ill pkt 103.3.2 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

~W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogg
by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Sektor weglowy

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitenta, ktérego dziatalnos¢
bezposrednio lub posrednio zwigzana jest z weglem kamiennym, bedgca wynikiem np.
zmian legislacyjnych, ryzyka reputacji lub utraty wartosci aktywéw. Ryzyko nieosiggniecia
zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentdbw zaangazowanych w w/w
dziatalnosc¢ oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo
w zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzadzajgcego
subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwigzana ze stwierdzonymi przypadkami dziatalno$ci w sposob
posredni lub bezposredni zwigzanej z weglem kamiennym jest wynikiem kazdorazowej
dodatkowej szczegdtowej analizy, w tym analizy fundamentalnej, analizy faktycznego
zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnos¢ oraz analizy szans i mozliwosci zwigzanych
z transformacjg energetyczng, gdzie zostato stwierdzone, ze potencjat wzrostu wartosci
inwestycji przewyzsza negatywne skutki zwigzane z tym ryzykiem a takze wspiera lub nie
stoi w sprzecznosci z zasadami ,Just Transition” czyli takiej transformacji m.in. kierunku
gospodarki niskoemisyjnej aby uwzgledniata ona szeroko pojety interes spoteczny.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii
TFl zarowno, w krotkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki mogace
wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy
prawdopodobny wptyw bedg miaty czynniki zwigzane 2z jakoscig zarzgdzania i
przestrzeganiem standardow korporacyjnych.”

23) W Rozdziale Ill po pkt 103.3.2 dodaje si¢ nowy pkt 103.3.3. w nastepujace brzmienie:

»103.3.3.  Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej



Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczgcych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.”

24) W Rozdziale lll pkt 108.3.2. otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka moga
by¢ znaczace dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Standardy tadu spotecznego

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentow zwigzane z
negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi z ogodlnych standardow funkcjonowania
spoteczenstw, standardéw rynku pracy oraz standardéw bezpieczenstwa i higieny pracy
obowigzujgcych w krajach siedziby emitentoéw. Ryzyko nieosiggniecia zysku w przypadku
ograniczania inwestycji w emitentéw podatnych na w/w ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z
innych zdarzen, na ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku 2z decyzjami
inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzadzajgcego subfunduszem.

Standardy tadu korporacyjnegqo

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji
subfunduszu w instrumenty finansowe emitowane przez emitentow zwigzane z
negatywnymi zdarzeniami wynikajgcymi ze standardow fadu Kkorporacyjnego
obowigzujgcych w krajach siedziby emitentéw, wynikajgce z np. scentralizowanego
systemu politycznego, jakosci systemu prawnego i egzekwowania prawa. Ryzyko
nieosiggniecia zysku w przypadku ograniczania inwestycji w emitentéw podatnych na w/w
ryzyko oraz ryzyko wynikajgce z innych zdarzen, na ktore narazone jest Towarzystwo w
zwigzku z decyzjami inwestycyjnymi w zakresie petnienia funkcji zarzgadzajgcego
subfunduszem. Ekspozycja subfunduszu na ryzyko zwigzane ze standardami fadu
korporacyjnego wynika z uniwersum geograficznego subfunduszu.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii
TFI, doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii
TFI zarébwno, w krotkim horyzoncie, jak i dlugim horyzoncie istniejg czynniki mogace
wptywac zaréwno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu.

25) W Rozdziale Ill po pkt 108.3.2 dodaje sie nowy pkt 108.3.3. w nastepujace brzmienie:

»108.3.3. Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej
srodowiskowo dzialalnosci gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow
dotyczgcych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.”

26) W Rozdziale lll pkt 110.7 ust.1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:



1)

wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 222 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 222 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkow
wiasnych;

b)
c)
d)
e)
f)
)
h)
i)
)
k)
)

m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie.”

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,

27)W Rozdziale lll po pkt 113.3.2 dodaje sie nowy pkt 113.3.3. w nastepujgce brzmienie:

»113.3.3. Uwzglednianie unijnych kryteriow dotyczacych

srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej

zréwnowazonej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriow

dotyczgcych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnoéci gospodarcze;j.”

28) W Rozdziale lll pkt 115.7 ust.1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1)

wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysoko$ci do:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 231 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 231 ust. 1 Statutu przekroczg 2%,Towarzystwo pokrywa je ze srodkow
wiasnych;

b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)
1)
)
K)
1)

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 2% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 2% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 2% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,



m) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
n) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie”

29) Zaktualizowano Statut Generali Fundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
ktory stanowi zatacznik do Prospektu.

Pozostale postanowienia Prospektu pozostajg bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania si¢ ogloszenia.



