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Prospekt informacyjny UniFundusze’™°



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR

2) UniWIBID Plus (dawniej: UniWIBID; subfundusz powstaly z przeksztatcenia UniWIBID
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) UniObligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Dtuzny)
4) SGB Gotowkowy (dawniej: UniGotowkowy 3)

*Decyzja z dnia 12 lutego 2010 r. (DFL/4033/65/13/09/10/U/NVI/7-3-1/AP) Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita zezwolenia na zmiane statutu Funduszu w zwigzku z utworzeniem
kolejnych nowych Subfunduszy, ktére na dzien sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego
Prospektu informacyjnego nie zostaty jeszcze utworzone: UniGotéwkowy1, UniGotéwkowy2
oraz UniGotowkowy4.

Na dzien sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu informacyjnego przedmiotowe
Subfundusze nie zostaly jeszcze utworzone.

** Decyzjag z dnia 19 maja 2010 r. (DFL/4033/13/13/10/VI/7-1-1/AP) Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita zezwolenia na zmiane statutu Funduszu w zwigzku z przeksztatceniem
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz moze uzywaé skréconej nazwy w brzmieniu: UniFundusze 57'°.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

adres internetowy: www.union-investment.pl

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie w dniu 11 czerwca 2007 r. i byt
aktualizowany w dniu 3 pazdziernika 2007 r., w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 13 grudnia 2007 r., w
dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r., w dniu 2 wrzesnia 2008 r., w dniu 2 stycznia 2009 .,
w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w
dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu 29 wrzesnia 2010 r., w dniu 17 listopada
2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu
1 wrzesnia 2011 r., w dniu 18 pazdziernika 2011 r., w dniu 19 grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia
2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012 r., w dniu 1 wrzesnia
2012 r., w dniu 4 wrzesnia 2012 r., w dniu 16 pazdziernika 2012 r., w dniu 3 grudnia 2012 r., w dniu
29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013r,, w dniu 15 lipca 2013 r., w
dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia 2013 r., w dniu 16 wrzesnia 2013 r., w dniu 1 pazdziernika
2013 r., w dniu 11 pazdziernika 2013 r., w dniu 22 listopada 2013 r. , w dniu 1 grudnia 2013 r.,w
dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r. oraz w dniu 30 maja 2014 r.

Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 30 maja 2014 r.
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Rozdziat |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, sa:
Matgorzata Géra- Dubiela - Prezes Zarzadu Towarzystwa

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarzgdu Towarzystwa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktérego dziataja osoby, o ktérych mowa w pkt 1.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaja
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
Ustawy i Rozporzadzenia. Wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w
Prospekcie, okolicznosci, ktére moglyby wywrzeé znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowg Funduszu.
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Rozdziat I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Polsce, w Warszawie, ul.
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Warto$ciowych i Gietd z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane

W dniu 5 pazdziernika 2001 r. Towarzystwo =zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (obecnie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) pod numerem KRS
0000050329.

4. Wysokos¢ i sktadniki kapitalu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skladnikéw kapitatu
wilasnego na ostatni dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2013 r. wysokos¢ i sktadniki kapitatu wtasnego Towarzystwa byty nastepujgce:

Kapitat wtasny 94 344 968,23 z
Kapitat podstawowy 21 687 900,00 z
Kapitat zapasowy 53 040 402,29 zt

5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa

Na dzien sporzgdzenia Prospektu kapitat zakladowy Towarzystwa w wysokosci 21 687 900,00 zt zostat
w petni optacony przed rejestracjg w rejestrze przedsiebiorcow.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujagcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest Union Asset Management Holding AG, poniewaz
posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska cztonkow Zarzadu Towarzystwa, cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
oraz osob fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami

7.1. Imiona i nazwiska czlonkéw Zarzadu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji pelnionych w
Zarzadzie
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Malgorzata Géra-Dubiela — petnigca funkcje Prezesa Zarzadu,
Zbigniew Jakubowski — petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

Malgorzata Popielewska- petnigca funkcje Cztonka Zarzadu.

7.2. Imiona i nazwiska czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem
Przewodniczacego

Alexander Schindler — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillem — Czlonek Rady Nadzorczej,
Gunter Haueisen — Cztonek Rady Nadzorczej,

Bjorn Jesch — Czionek Rady Nadzorcze;.

7.3. Imiona i nazwiska osoéb fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami Funduszu

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzgdza Zespodt Zarzadzania Aktywami i
Doradztwa Inwestycyjnego wyodrebniony w Towarzystwie, w ktéorym zatrudnieni sg nastepujacy
zarzadzajacy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Robert Slepaczuk.

Istotny wptyw na zarzadzanie Funduszem bedg mieli:

Andrzej Czarnecki — Zarzadzajgcy Subfunduszem UniEURIBOR,;
Dariusz Lasek — Zarzadzajgcy Subfunduszy UniWIBID Plus;
Krzysztof Izdebski — Zarzgdzajacy SubfunduszemUniObligacje Aktywny;
Marek Warmuz - Zarzgdzajgcy Subfunduszem SGB Gotéwkowy.

8. Informacje o petnionych przez osoby wymienione w pkt 7 funkcjach poza Towarzystwem,
jezeli ta okolicznosé moze mieé znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu

8.1. Zarzad Towarzystwa

Zaden z czlonkéw Zarzgdu Towarzystwa nie petni innych funkcji poza Towarzystwem, ktérych petnienie
mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza
Nikolaus Sillem — Cztonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
Zarzadzajgcego i jest odpowiedzialny za klientow instytucjonalnych. Dodatkowo jest odpowiedzialny za
dziatalnos¢ dla klientéw instytucjonalnych w catej Union Investment Group.
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Gunter Haueisen — Cztonek Rady Nadzorczej

Gunter Haueisen od 2002 r. petni funkcje dyrektora grupy nadzorujgcej w Union Asset Management
Holding AG. Od 2002 r. petni funkcje dyrektora grupy nadzorujgcej, odpowiedzialnego m.in. za
zarzgdzanie ryzykiem oraz kontroli strategicznej.

Alexander Schindler — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;.

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa, ponadto
jest cztonkiem zarzadu Asset Management Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

Bjorn Jesch— Czlonek Rady Nadzorczej

Bjorn Jesch od 17 pazdzienika 2012 roku jest cztonkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa, ponadto pemni
funkcje dyrektora zarzgdzajgcego w Union Investment Privatfonds GmbH.

8.3. Zarzadzajacy Subfunduszami

Zaden z zarzadzajgcych Subfunduszami nie petni poza Towarzystwem innych funkgii, ktérych pemienie
mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
3. UniSystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

4. UniObligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

5. UniGlobalne Rynki Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
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Rozdziat lli

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 17 czerwca 2009 r.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 6 lipca 2009 r. pod numerem
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie,
a wszystkie Jednostki Uczestnictwa reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kazde Zzgdanie osoby uprawnionej do uczestnictwa w
Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kazde zgdanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb trzecich.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu, z zastrzezeniem ze w razie $mierci Uczestnika
Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

a) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkow
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztdw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym $rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia;

b) osoby, ktérg Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc
przed Smiercig Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w
sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Postanowienie lit. b) powyZzej nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlinym Subrejestrze
matzenskim.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu
nastepuje wylgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgtoszone
w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa na rowne czesci tak, aby
ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podzialem. Fundusz
poinformuje o zamiarze podzialu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datg
podziatu poprzez jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

= nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

= Zzgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

= Zzgdania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo oraz zgdania zamiany Jednostek
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Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem - z zastrzezeniem Subfunduszu UniEURIBOR,

= otrzymania srodkow pienieznych ze zbycia Aktywéw Funduszu, w zwigzku z jego likwidacja,
= rozporzgdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek smierci,

= otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

= ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

= dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do Prospektu i Kluczowych informacji dla
inwestorbw oraz rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu, w tym
potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy, o ile zostaty sporzgdzone,

= dostepu do Prospektu i Kluczowych informacji dla inwestoréw oraz pétrocznego sprawozdania
finansowego Funduszu, w tym potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu i
Subfunduszy oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy, na stronie Towarzystwa w sieci
Internet pod adresem www.union-investment.pl,

= Zzgdania doreczenia Prospektu oraz rocznego i poétrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu, w tym potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz
sprawozdan jednostkowych Subfunduszy, o ile zostaty sporzadzone.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

5.1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej réwnowarto$¢ w
euro 4.000.000 PLN - ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zakoriczenia przyjmowania zapisow.

5.2. Wptaty, o ktdrych mowa w pkt 5.1., zbierane beda w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. Do utworzenia Subfunduszu UniEURIBOR niezbedne
jest zabranie wptat w wysokosci nie nizszej niz okreslona w pkt 5.1.

5.3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa UniEURIBOR sg wszystkie
osoby, o ktérych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystwo.

5.4. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie i zakonczy sie w terminie wskazanym
w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 5.5. (nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu), a zakonczenie przyjmowania zapisdw nastgpi nie pozniej niz
po uptywie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

5.5. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa UniEURIBOR oraz
miejscach przyjmowania zapisow, Towarzystwo powiadomi w drodze ogfoszenia na stronie
internetowej www.union-investment.pl. Towarzystwo moze postanowi¢ o wcze$niejszym
zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wpftaty w wysokosci okreslonej w pkt
5.1.

5.6. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winna ztozy¢ wypetniony w dwdch
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

5.7. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapisow.

5.8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

5.9. Wptaty do UniEURIBOR sg dokonywane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza.

5.10. W terminie 7 dni od dnia zakohczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
UniEURIBOR, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa
nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za
dokonang przez wptacajgcego wptate do UniEURIBOR, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR objetego zapisem wynosi 1000 EUR.

5.12. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w pkt 5.10, Towarzystwo sktada wniosek
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0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
5.13. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
1. niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
a.nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;

b.zostal niewlasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na
Jednostki Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu,
wptat w wysoko$ci okreslonej w ppkt 1, koniecznej do utworzenia Funduszu.

5.14. W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na
Jednostki Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt 5.13. ppkt 1, Towarzystwo zwraca wpfaty w terminie 14
dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pézniej jednak niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stato sie prawomocne lub

2. w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna,
lub

3. uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie

zostaty dokonane wptaty do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w pkt 5.1.;
4, uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

— zwraca wpflaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkbw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w pkt 5.9., do dnia
wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 5.16. ppkt 1 — 4, oraz pobrane optaty
manipulacyjne.

5.16. O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w
sposéb okreslony w pkt 5.1.

6. Sposéb i szczegétowe warunki:
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty srodkéw pienieznych i ztozenia stosownego
oswiadczenia woli (zlecenie nabycia) bezposrednio w Funduszu Ilub u Dystrybutora, z
zastrzezeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane
poprzez ztozenie zlecenia nabycia bezposdrednio Funduszowi na zasadach okreslonych w ppkt 4
i 10.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do
Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty srodkéw — w
przypadku dokonywania wpfaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za
dzieh dokonania wptaty uwaza sie dzien otrzymania wptaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na
rachunek Funduszu — w przypadku dokonywania wptaty na podstawie ppkt 4, 5i 8; w
takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien wptyniecia srodkéw na
rachunek nabyé¢ Funduszu.

- chyba, Zze opodznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczegdtowe terminy relizacji zlecen
nabycia przez Agenta Transferowego okreslone sg w odpowiednich miejscach Prospektu
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odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z przystgpieniem do Funduszu moze nastgpi¢
poprzez dokonanie wptaty srodkoéw pienieznych na rachunek bankowy wskazany przez
Fundusz, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, badz inny wskazany przez
Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz przekazanie waznego, prawidtowo wypetnionego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa do Funduszu, przy wykorzystaniu wytgcznie formularzy
zaakceptowanych przez Fundusz. Wptata moze by¢ dokonana z zastrzezeniem ppkt 8, w
szczegollnosci poprzez przelanie srodkéw pienieznych z rachunku bankowego tej osoby albo
poprzez wptate srodkéw pienieznych dokonang za posrednictwem banku lub Poczty Polskiej,
albo poprzez przelanie $rodkéw pienieznych za posrednictwem wskazanego przez Fundusz
bankomatu znajdujgcego sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Warunkiem uznania wptaty
jest podanie na dokumencie wptacenia srodkéw, obok przekazanej kwoty srodkéw pienieznych,
w szczegolnosci: nazwy Subfunduszu, imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypetnione w sposob nieczytelny lub
nieprawidtowy i wywotujgce watpliwosci co do tresci lub autentycznosci nie bedzie uznane za
wazne zlecenie nabycia.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane w trybie
dokonywania wptat s$rodkéw pienieznych na rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza, wskazany Uczestnikowi przez Towarzystwo. Kazdy Uczestnik zostanie
powiadomiony o indywidualnym numerze rachunku bankowego zwigzanego z danym
Subrejestrem, na ktoéry powinny by¢ dokonywane przez niego wptaty bezposrednie. Warunkiem
uznania wptaty jest przekazanie $Srodkéw na wskazany przez Towarzystwo rachunek bankowy.
Woptaty bezposrednie na inny rachunek nie bedg uznawane. Dokonanie wptaty jest
jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa
mogg by¢ nabywane poprzez sie¢ Internet, przez wypetnienie formularza zaakceptowanego
przez Towarzystwo, udostepnianego przez Towarzystwo w tej sieci, oraz dokonanie ptatnosci
kartg kredytowg albo ptatniczg z zastrzezeniem ppkt 8. Szczegétowe warunki nabycia Jednostek
Uczestnictwa w sieci Internet znajdujg sie na stronach internetowych Towarzystwa. Dokument
przekazania srodkéw pienieznych niezawierajgcy wszystkich informaciji, o ktérych mowa wyzej,
nie zostanie uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w sposob okreslony w ppkt 4, 5 i 8 do
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sie zasady okreslone w ppkt 3, z zastrzezeniem ze
wpisanie przez Agenta Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastepuje na podstawie
otrzymanej od Depozytariusza informacji o otrzymaniu przez niego srodkéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwigzane z wpftatg Srodkéw pienieznych w trybie okreslonym w ppkt 4, 5 i 8 ponosi osoba
wplacajgca.

8. Fundusz poinformuje Uczestnikow Funduszu, poprzez ogtoszenie w dzienniku przeznaczonym
do ogtoszen Funduszu lub przez Internet, lub listownie, lub za posrednictwem Dystrybutora, o
mozliwosci dokonywania wptat srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
poprzez ich przelanie za posrednictwem wskazanej przez Fundusz sieci bankomatow
znajdujgcej sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz przez dokonanie pfatnosci kartg
kredytowg albo ptatniczg za posrednictwem sieci Internet.

9. Fundusz moze uzalezni¢ uznanie wptaty i przyznanie Jednostek Uczestnictwa od
przedstawienia Funduszowi, w sposéb przez Fundusz wskazany, dodatkowych informaciji
wymaganych przepisami prawa, w szczegoélnosci przepisami ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr
153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.
2. Cene nabycia oblicza sie wedtug ponizszego wzoru:

WAN/J

gdzie:
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P — oznacza cene nabycia,
WAN/J — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

X — oznacza majgcg zastosowanie stawke optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa.

6.1.3. Skladanie zlecen, w tym skladanie zlecen za pomoca telefonu, telefaksu lub Internetu

1. Uczestnik Funduszu moze zawrze¢ z Funduszem umowe o skladanie zlecen za pomocg
telefonu, telefaksu lub Internetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje mozliwos¢ skfadania zlecen
za ich pomocg. O zaoferowaniu Uczestnikom Funduszu mozliwosci sktadania zlecen za pomocag
telefonu, telefaksu lub Internetu Fundusz poinformuje w drodze ogtoszenia w dzienniku
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutora, a takze moze
poinformowaé Uczestnikow Funduszu listownie.

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez nhiego
petnomocnika, a takze zlecenia przesylane za posrednictwem Internetu przyjmowane sg przez
Fundusz Ilub przez Dystrybutora, ktéry na podstawie umowy z Funduszem podjat sie
przyjmowania takich zlecen i ktéry posiada stosowne zezwolenie Komisji do przyjmowania takich
Zlecen. Na podstawie przyjetego zlecenia telefonicznego upowazniony pracownik sporzadza
zlecenie na pismie. Umowa, o ktérej mowa w ppkt 1, zawiera udzielane przez Uczestnika
Funduszu upowaznienie do wystawiania zlecen pisemnych na podstawie jego dyspozycji
telefonicznych.

3. Przedmiotem umowy o sktadanie zlecen, o ktérej mowa w ppkt 1, moze byé nabycie, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomiedzy funduszami zarzgdzanymi
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa, odwotanie petnomocnictwa, ustanowienie
i odwotanie blokady Subrejestru, zmiana danych Uczestnika Funduszu. Ponadto w umowie
powinny by¢ zawarte minimalne warunki techniczne sktadania zlecen oraz sposéb identyfikaciji
Uczestnika Funduszu, w szczegdélnosci sposdb nadania hasta. Umowa nie moze ograniczaé
uprawnien Uczestnikdw Funduszu i odpowiedzialnosci Towarzystwa wynikajgcych z niniejszego
Statutu i przepiséw prawa.

4. W przypadku skfadania zlecen telefonicznych, Uczestnik Funduszu jest uprzedzany, iz sktadanie
Zlecenia bedzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. Przyjmowane sg tylko takie zlecenia, skladane za posrednictwem telefaksu, ktore zostaty:
a) przestane na ustalonych przez Fundusz formularzach,

b) wypetnione w sposdéb prawidtowy, czytelny i niewywotujacy jakichkolwiek watpliwosci co do ich
tresci lub autentycznosci,

¢) podpisane przez Uczestnika Funduszu lub jego petnomocnika.

6. Dyspozycje sktadane za posrednictwem Internetu sg wypetniane wytacznie na formularzach
udostepnionych przez Fundusz na witrynach internetowych lub w inny sposéb i sg wazne, o ile
zostang wypetnione w sposob prawidtowy i niewywotujgcy jakichkolwiek watpliwosci co do ich
tresci lub autentyczno$ci.

7. Fundusz ma prawo odméwi¢ przyjecia dyspozycji telefonicznej, telefaksowej lub sktadanej za
posrednictwem Internetu w przypadku nieprawidtowego dziatania odpowiedniego urzadzenia, za
pomoca ktérego przekazywane sg dane.

8. W przypadku awarii urzgdzenia przekazujgcego dane Uczestnik Funduszu moze ztozy¢ zlecenie
osobiscie.

9. Dokumentacja dyspozycji, sktadanych przez Uczestnikéw Funduszu za posrednictwem telefonu,
telefaksu lub Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla celéw dowodowych.

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wspdélnego rejestru matzenskiego

1. Osoby pozostajgce w zwigzku maizenskim mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swdj
wspaolny rejestr matzenski zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt ponizszych, z zastrzezeniem
ppkt 3.

2. Matzonkowie dziatajagcy tacznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspdélny Subrejestr,
sktadajg oswiadczenia o:

a) pozostawaniu we wspolnosci majatkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zgdanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,
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6.2.

b) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkdéw, na ich wspdlny Subrejestr,
wszystkich uprawnieh zwigzanych z nabywaniem i Zgdaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wigczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa,
zgdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia oraz zlecenia konwersji, zamiany i
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom
srodkow pienieznych,

¢) wyrazeniu zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z
matzonkdéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez
pierwszego z matzonkow; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytgcznie do zgodnego
oswiadczenia woli matzonkéw,

d) wyrazeniu zgody na wytgczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez
maizonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zgdanh odkupienia, bedgcych wynikiem odmiennych
decyzji kazdego z nich.

3. Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

a) wskazania wspodlnego adresu matzonkdéw, na ktéry przesytane bedg potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspoélnosci majgtkowej.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika Funduszu ztozone
bezposrednio w Funduszu lub u Dystrybutora na odpowiednim formularzu zaakceptowanym
przez Fundusz.

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw pienieznych, zgdajac
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wylgczeniem zlecenia sktadanego za pomocga telefonu,
telefaksu lub Internetu, w przypadku braku dyspozycji Srodki stawiane sg do dyspozyciji
Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w ktérej przyjeto zgdanie odkupienia.

3. Fundusz, dokonujgc odkupienia Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa
podlegajgce odkupieniu i odkupuje je, poczawszy od tych Jednostek zarejestrowanych w
Subrejestrze, ktore zostaty nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO). Jezeli Jednostki
zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do Funduszu w tej samej dacie majg — ze wzgledu na
dokonane uprzednio Zamiany pomiedzy Subfunduszami Funduszu, przypisany rézny koszt ich
nabycia, to w pierwszej kolejnosci odkupywane sg te Jednostki zarejestrowane na Subrejestrze w
Subfunduszu, ktérych koszt nabycia jest najwyzszy .Wylgczona jest mozliwos¢ wskazania przez
Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

4. Z uwzglednieniem zasad okreslonych w ppkt 3 powyzej, dla transakcji odkupienia Jednostek
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.
Jezeli odkupienie Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych na Subrejestrach réznych
Subfunduszy Funduszu nastepuje w tej samej dacie wyceny, to dokonuje sie kompensaciji strat i
zyskéw z tego odkupienia.

6.2.2. Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem ppkt 4 - 5, Zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawierac
nastepujgce dyspozycje:

a) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej do wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota $rodkéw
pienieznych, z zastrzezeniem Zze wskazana w zgdaniu kwota przed jej wyptatg zostanie
pomniejszona o nalezny podatek,

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

d) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Subrejestrze.
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2. W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota zgdana jest wyzsza od kwoty otrzymanej w wyniku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub liczba Jednostek Uczestnictwa wynikajgcych
ze zlecenia jest wyzsza od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze, z
ktérego Jednostki Uczestnictwa podlegajg odkupieniu, odkupione zostajg wszystkie Jednostki
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W zadaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik
wskazuje dzien lub dni, w ktérym Zgdanie staje sie skuteczne. Odwotanie takiego zgdania wywoluje
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oswiadczenia w tym przedmiocie, jednak nie pdzniej
niz w terminie 7 dni kalendarzowych od odebrania takiego oswiadczenia przez Fundusz Ilub
Dystrybutora.

4. W przypadku gdy w wyniku zgdania odkupienia w Rejestrze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzierh odkupienia wynositaby mniej niz 1 000 EUR dla
Subfunduszu UniEURIBOR, 10000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota srodkéw pienieznych jest wyptacana po pomniejszeniu o nalezny podatek, w przypadku gdy
Fundusz jest zobowigzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady obowiazujace dla Subfunduszu UniEURIBOR

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczegotowe terminy realizacji zleceh odkupienia przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

3. Od dnia zlozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgadania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba Zze opdzZnienie wynika z okoliczno$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacji ztozonej bezposrednio Towarzystwu lub za
posrednictwem Dystrybutora, powinien poinformowa¢ Fundusz o zamiarze zlozenia zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia ma
obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich wartos¢ stanowi co najmniej 5% i
mniej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

b) siedem dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia
ma obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 10% i
mniej niz 20% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztoZzenia zlecenia odkupienia,

c) dwadziescia jeden dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie
odkupienia ma obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co
najmniej 20% i mniej niz 50% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajgcego dzien przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zilozenia zlecenia
odkupienia,

d) trzydziesci dni przed zlozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie
odkupienia ma obejmowac¢ takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co
najmniej 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztoZzenia zlecenia odkupienia.

5. Fundusz, w ktérego imieniu dziata Towarzystwo albo odpowiednio Dystrybutor, w dniu, w ktérym
otrzymat od Uczestnika Funduszu informacje, o ktérej mowa w ppkt. 4, potwierdza, w formie
pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu informacji, o ktérej mowa w ppkt. 4.

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zamiarze ztozenia
Zlecenia odkupienia w trybie okreslonym w ppkt. 4, Fundusz moze odmowic realizacji zlecenia
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemne;.
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7. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérym mowa w ppkt. 4, zostato
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Funduszu
otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang
spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia
Wyceny.

8. Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikéw Funduszu oraz istnie¢ bedzie
ryzyko braku mozliwosci korzystnego zbycia aktywow celem realizacji zobowigzah wobec
Uczestnikow w zwigzku ze ztozonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérych
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnikow
nastepnego Dnia Wyceny.

9. Postanowienia ppkt 4 — 8 majg zastosowanie takze do odkupien dokonywanych w ramach
konwersiji, o ktérej mowa w pkt. 6.3.

10. (skreslono).

11. Uczestnik powinien wskaza¢ Subrejestr, ktdérego dotyczy zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Jezeli Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktérego dotyczy zgdanie odkupienia,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, ktéry zostat otwarty najwczesniej.

12. Uczestnik posiadajgcy Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem o wartosci co
najmniej 2 000 000 zt wedtug cen z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ztozenia zlecenia, ma
prawo, na podstawie jednego zlecenia ztozonego bezposrednio w Funduszu, zazgda¢ odkupienia
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote Srodkéw
pienieznych pochodzacych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny
podatek i stosowne optaty manipulacyjne. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2
powyzej, z zastrzezeniem ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaé
Fundusz o zamiarze zlozenia zlecenia, o ktorym mowa w niniejszym ppkt, najpdzniej na 7 dni
przed dniem ztozenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o
zamiarze ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moze odmoéwic realizaciji
tego zlecenia. Do postanowien niniejszego ppkt nie majg zastosowania postanowienia pkt 6.1.1.
ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, nie majg zastosowania
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczace reinwestyciji.

6.2.3.2. (skreslony)

6.2.3.3. Zasady obowiagzujgce dla Subfunduszu UniWIBID Plus

1. Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu oraz istnie¢ bedzie
ryzyko braku mozliwosci korzystnego zbycia aktywéw celem realizacji zobowigzah wobec
Uczestnikow w zwigzku ze zlozonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa o wartosci
wyzszej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu UniWIBID Plus z poprzedniego Dnia
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnikdw nastepnego
Dnia Wyceny.

2. Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem umowe, na podstawie ktorej Uczestnik skfadajgcy
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, moze
ztozy¢ zadanie wypfaty zaliczkowej, na zasadach okre$lonych ponize;.

3. Fundusz, na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 2, wyptaca Uczestnikowi srodki pieniezne w
zwigzku z realizacjg zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus,
w formie zaliczki, zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, w przypadku spetnienia
tgcznie nastepujgcych warunkow:

a) zlecenie odkupienia wskazuje kwotowo warto$¢ wyptaty zaliczkowej;
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b) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekraczajgcej 98% wartosci Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedtug stanu z poprzedniego Dnia Wyceny;

c) taczna wartos¢ odkupywanych przez Uczestnikédw Funduszu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zlecen odkupienia z Zzgdaniem wyptaty
zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny nie jest wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

4. W przypadku, w ktérym fgczna wartos¢ odkupywanych przez Uczestnikow Funduszu Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zlecen odkupienia z Zzgdaniem
wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz 10% Warto$ci Aktywéw Netto
ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wyptaty zaliczkowe w odniesieniu do
Zleceh ztozonych najwczes$niej, nie uwzgledniajgc zlecen, w odniesieniu do ktérych wyptata
zaliczkowa spowodowataby przekroczenie przez wyptaty zaliczkowe.

5. Fundusz, biorgc pod uwage kryteria, o ktérych mowa w ust. 1 moze odmowié realizacji wyptaty
zaliczkowej albo podwyzszy¢é w danym Dniu Wyceny prog procentowy, o ktérym mowa w ust. 3
lit. ¢) i ust. 4.

6.2.3.4. Zasady obowiazujace dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend
Dluzny)

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczegotowe terminy realizacji zlecen odkupienia przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

3. Od dnia zlozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyngé wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba Zze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. (skreslono).

5. Uczestnik powinien wskaza¢ Subrejestr, ktérego dotyczy zgdanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Jezeli Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktdérego dotyczy zgdanie odkupienia,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, ktory zostat otwarty najwczesniej.

6. Uczestnik posiadajgcy Jednostki Uczestnictwa zwigzane z danym Subfunduszem o wartosci co
najmniej 2 000 000 zt wedtug cen z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ztozenia zlecenia, ma
prawo, na podstawie jednego zlecenia ztozonego bezposrednio w Funduszu, zazgda¢ odkupienia
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze |
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym samym Subfunduszu za kwote Srodkow
pienieznych pochodzgcych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny
podatek i stosowne optaty manipulacyjne. Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie sg wyptacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny okreslonym zgodnie z postanowieniami ppkt 2
powyzej, z zastrzezeniem Ze dla skutecznego nabycia Jednostek Uczestnictwa nie jest konieczne
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowaé
Fundusz o zamiarze zlozenia zlecenia, o ktorym mowa w niniejszym ppkt, najpdzniej na 7 dni
przed dniem ztozenia zlecenia. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika o
zamiarze ztozenia zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, Fundusz moze odmaowic realizacji
tego zlecenia. Do postanowien niniejszego ppkt nie majg zastosowania postanowienia pkt 6.1.1.
ppkt 3. Do realizacji zlecenia, o ktérym mowa w niniejszym ppkt, nie majg zastosowania
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczace reinwestyciji.

6.2.3.5. Zasady obowigzujgce dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy (dawniej: UniGotéwkowy3)

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
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naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczegotowe terminy realizacji zlecen odkupienia przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

3. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze uptyngé wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba ze opéznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. (skreslono).

5. Uczestnik powinien wskaza¢ Subrejestr, ktérego dotyczy zgdanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Jezeli Uczestnik nie wskaze Subrejestru, ktérego dotyczy zgdanie odkupienia,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, ktory zostat otwarty najwczesnie;.

6. Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu oraz istnie¢ bedzie
ryzyko braku mozliwosci korzystnego zbycia Aktywéw Subfunduszu celem realizacji zobowigzan
wobec Uczestnikow w zwigzku ze ztozonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa o
wartosci wyzszej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu SGB Gotowkowy z
poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestnikow nastepnego Dnia Wyceny.

6.2.4. Zamkniecie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikéw réwniez po odkupieniu od
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem ppkt 2.

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
po 90 dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazgda
wczesniejszego zamkniecia Subejestru. Zamkniecie Subejestru ma ten skutek, ze w przypadku
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysokos¢ optat z tym zwigzanych

1. Z zastrzezeniem pkt 6.7., w ramach konwersji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego
Zlecenia, zada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem z jednoczesnym
nabyciem za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia jednostek uczestnictwa innego
funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego
funduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu)
nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu
stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego,
konwersja na jednostki uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) stosujgcego zasady
inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego nie jest mozliwa, w zwigzku z czym powyzsze
zasady nie majg zastosowania. Konwersja nie jest mozliwa réwniez pomiedzy Subfunduszami, w
ktorych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane za inng walute.

2. Zlecenie konwersji moze dotyczyc¢:

1) odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i
nabycia za uzyskang w ten sposob kwote jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzgdzanym
przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizacji
ktérego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
przeznaczona zostanie okreslona kwota Srodkdéw pienieznych, z zastrzezeniem ze wskazana w
zadaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona
0 nalezny podatek.

16/181



3. Konwersja podlega optacie za konwersje. Optata sktada sie z dwéch elementdéw: optaty ruchome;j i
optaty statej, ustalanych w sposob nastepujacy:

1) wysoko$¢ opfaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za
konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka optaty
ruchomej za konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie
jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu, w ktéorym nabywane sg jednostki
uczestnictwa, a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa, z zastrzezeniem ze stawka ta
jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu/subfunduszu, w
ktérym nabywane sg jednostki (fundusz docelowy/subfundusz funduszu docelowego) od kwoty
konwertowanych $rodkoéw. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za
konwersje jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem posiadanych przez
Uczestnika w funduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy
konwersji okreslone sg w Tabelach Optat. Pobor optaty ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego
podatku;

2) opfata stata moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci konwertowanych srodkéw, pomniejszonych o
nalezny podatek i optate ruchomg za konwersje. Aktualna wartos¢ optaty statej za konwersje
podawana jest w Tabelach Opfat.

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby funduszy, z ktérymi mozliwa bedzie konwersja,
informacje o tym Fundusz przekaze w drodze stosownego ogtoszenia na stronach Towarzystwa w
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w dzienniku przeznaczonym do ogtoszen
Funduszu lub udostepni jg za posrednictwem Dystrybutoréw.

5. Szczegotowe terminy i zasady realizacji zlecen konwersji przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

6. Fundusz, dokonujgc konwersji Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa
podlegajgce konwersji i odkupuije je, poczgwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w Subrejestrze,
ktére zostaty nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO). Jezeli Jednostki zarejestrowane na
Subrejestrze nabyte do Funduszu w tej samej dacie majg — ze wzgledu na dokonane uprzednio
Zamiany pomiedzy Subfunduszami Funduszu, przypisany rézny koszt ich nabycia, to w pierwszej
kolejnosci odkupywane sg te Jednostki zarejestrowane na Subrejestrze w Subfunduszu, ktérych
koszt nabycia jest najwyzszy Wytgczona jest mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika Funduszu
kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7. W przypadku gdy w wyniku zadania konwersji w Rejestrze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzien odkupienia wynositaby mniej niz 1 000 EUR dla
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

6.4. Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Subfunduszu

1. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyptaty srodkéw pienieznych, Zgdajgc
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz z zastrzezeniem ppkt 3, wyptata srodkéw
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytgcznie:

1) niezwilocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezgcy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego,

2) niezwilocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezacy do petnomocnika Uczestnika, upowaznionego
przez Uczestnika do ztozenia danego zlecenia odkupienia,

3) niezwlocznie poprzez pozostawienie $rodkéw pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w
jednostce Dystrybutora, ktéry przyjat zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w
Zleceniu odkupienia wyptaca srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) niezwiocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezgcy do innej osoby wskazanej przez Uczestnika
bedgcego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej - pod
warunkiem przekazania danych beneficjenta przelewu w zakresie umozliwiajgcym wypemnienie
przez Fundusz obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o
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przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz pod warunkiem zawarcia z
Towarzystwem Umowy o korzystanie z ustug Serwisu Transakcyjno- Informacyjnego.

3. Wyptata w walucie EUR jest dokonywana wytgcznie na rachunek bankowy Uczestnika Ilub
przedstawiciela ustawowego Uczestnika lub petnomocnika Uczestnika, upowaznionego przez
Uczestnika do ztozenia danego zlecenia odkupienia.

4. W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na
ktéry nalezy dokonaé przelewu srodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktory to nie nalezy do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawowego ani jego
petnomocnika, o ktdrym mowa powyzej, Fundusz (o ile bedzie moégt zweryfikowac przed realizacjg
wyptaty srodkéw pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieniezny, na ktory nalezy
dokonac¢ przelewu srodkéw pienieznych pochodzgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy
do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego albo do jego petnomocnika, o ktérym mowa
powyzej), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. srodkéw pienieznych do dnia
wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego Ilub rachunku
pienieznego nalezgcego do Uczestnika lub jego przedstawiciela ustawowego lub jego petnomocnika,
o0 ktérym mowa powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w ppkt 2 pppkt 4 powyzej, wstrzymanie
wyptaty srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi w przypadku
nieprzekazania danych wtasciciela rachunku w zakresie umozliwiajagcym wypetnienie przez Fundusz
obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu.

5. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty srodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wyptate ww. $rodkéw pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez zleceniodawce lub
Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, , na ktéry nalezy dokona¢ wpfaty.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki
Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych

1. Z zastrzezeniem pkt 6.7., w ramach zamiany pomiedzy Subfunduszami Uczestnik Funduszu ma
prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu, przy czym odkupienie
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
innym Subfunduszem w Funduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w
Funduszu subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosujgcego
zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego nie jest mozliwa, w zwigzku z czym
powyzsze zasady nie majg zastosowania — zaréwno w zakresie mozliwosci nabycia jak i odkupienia w
ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zamiana nie jest mozliwa rowniez
pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane za inna
walute.

2. Zlecenie zamiany moze dotyczy¢:

1) odkupienia wszystkich lub okres$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem i
nabycia za uzyskang w ten sposob kwote Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym
Subfunduszem w Funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, w wyniku realizaciji
ktérego na nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem w Funduszu
przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych, z zastrzezeniem ze wskazana w
zgdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie
pomniejszona o nalezny podatek.

3. Zamiana podlega opfacie za zamiane. Optata sktada sie z dwdch elementéw: optaty ruchomej i optaty
statej, ustalanych w sposéb nastepujacy:

1) wysoko$¢ optaty ruchomej za zamiane jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za
zamiane i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka opfaty
ruchomej za zamiane stanowi roznice pomiedzy stawka optaty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innym Subfunduszem (docelowym) w Funduszu wg Tabeli
Optat a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa (zrodtowym), z zastrzezeniem ze
stawka ta jest nieujemna. Opfata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo od kwoty $rodkow
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podlegajgcych zamianie. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokos$ci stawki optaty ruchomej za
zamiane jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem posiadanych przez
Uczestnika w funduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy
zamianie okreslone sg w Tabelach Optat. Pobér optaty ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego
podatku;

2) opfata stala moze wynosi¢ maksymalnie 5% wartosci Srodkdw podlegajgcych zamianie,
pomniejszonych o nalezny podatek i optate ruchomg za zamiane. Aktualna wartos¢ optaty statej za
zamiane podawana jest w Tabelach Optat.

4. Cena Jednostki Uczestnictwa, po ktérej nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach
realizacji zlecenia zamiany, oraz szczegotowe terminy realizacji zlecen zamiany przez Agenta
Transferowego okreslone sg w odpowiednich miejscach Prospektu odnoszacych sie do danego
Subfunduszu.

5. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z ktérymi mozliwa bedzie zamiana,
informacje o tym Fundusz przekaze w drodze stosownego ogtoszenia w dzienniku przeznaczonym do
ogtoszen Funduszu lub udostepni je za posrednictwem Dystrybutoréw.

6. Fundusz, dokonujgc zamiany Jednostek Uczestnictwa, identyfikuje Jednostki Uczestnictwa
podlegajgce zamianie i dokonuje ich zamiany, poczgwszy od tych Jednostek zarejestrowanych w
Subrejestrze, ktére zostaty nabyte od niego najwczesniej (metoda FIFO). Jezeli Jednostki
zarejestrowane na Subrejestrze nabyte do Funduszu w tej samej dacie majg — ze wzgledu na
dokonane uprzednio Zamiany pomiedzy Subfunduszami Funduszu, przypisany rézny koszt ich
nabycia, to w pierwszej kolejnosci zamianie podlegajg te Jednostki zarejestrowane na Subrejestrze w
Subfunduszu, ktérych koszt nabycia jest najwyzszy. Wytgczona jest mozliwos¢é wskazania przez
Uczestnika Funduszu kolejnosci zamiany Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7. Szczegotowe terminy i zasady realizacji zlecen zamiany przez Agenta Transferowego okreslone sg w
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszgcych sie do danego Subfunduszu.

8. W przypadku gdy w wyniku zgdania zamiany w Rejestrze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzien odkupienia wynositaby mniej niz 1 000 EUR dla
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny Fundusz dokona zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na
Rejestrze.

6.6. Spetniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw
Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

6.6.1. Nieterminowa realizacja zlecen

W przypadku nieterminowych realizacji zlecen, Towarzystwo zakupuje ze $rodkéw wiasnych
dodatkowe Jednostki Uczestnictwa po cenie z biezgcego Dnia Wyceny, w liczbie stanowigcej réznice
miedzy liczbg Jednostek, ktéra powinna zosta¢é nabyta, gdyby zlecenie zostato zrealizowane
terminowo, a liczbg Jednostek nabytg w nieprawidtowym terminie.

6.6.2. Btedna wycena

1. W przypadku gdy prawidtowo obliczona warto$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem byta wyzsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajgcy Jednostki
Uczestnictwa (na podstawie zlecen nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali wigksza liczbe
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat pozostatym Uczestnikom Funduszu,
posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje
brakujgce $rodki pieniezne na rachunek Funduszu, powiekszajagc Aktywa Subfunduszu. W
powyzszym przypadku Uczestnicy, ktorym Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem (na podstawie zlecen odkupienia, konwersji lub
zamiany), otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu
wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje dodatkowe srodki pieniezne
na rachunki bankowe tych Uczestnikdw, lub dokonuje nabycia dodatkowych Jednostek
Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwote rekompensaty. W przypadku Uczestnikow,
ktérzy zawarli umowy UniSie¢, przekazanie przez Towarzystwo srodkéw pienieznych w ramach
rekompensaty moze nastgpi¢ na rachunek bankowy wskazany w tych umowach.

2. W przypadku gdy prawidlowo obliczona warto$¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z
Subfunduszem byla nizsza od btednie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabywajgcy Jednostki
Uczestnictwa (na podstawie zlecen nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali mniej Jednostek
Uczestnictwa, w celu wyréwnania strat Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym
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Uczestnikom, ze srodkéw wtasnych, brakujgca liczbe Jednostek Uczestnictwa. W powyzszym
przypadku Uczestnicy, ktorym Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem (na podstawie zlecen odkupienia, konwersji lub zamiany) otrzymali
zawyzong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W celu wyréwnania strat
pozostatym Uczestnikom Funduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakujgce s$rodki pieniezne na rachunek Funduszu,
powiekszajgc Aktywa Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB
Gotowkowy.

Nie jest mozliwa:
1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy na jednostki uczestnictwa innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w
ramach innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo,

b) jednostek uczestnictwa jakiegokolwiek funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy;

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu,

b) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu innego niz Subfundusz SGB Gotéwkowy na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy.

7. Czestotliwosé zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.
8. Okreslenie terminéw , w jakich najp6zniej nastapi:
8.1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na te jednostki:

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do
Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty Srodkéw — w
przypadku dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za
dzien dokonania wptaty uwaza sie dzien otrzymania wpfaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia ztoZzenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na rachunek
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza — w przypadku
dokonywania wptaty bezposredniej; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza
sie dzien wptyniecia srodkéw na rachunek naby¢ Funduszu,

— chyba ze opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

8.2.0dkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgloszeniu zadania ich
odkupienia:

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zlozenia Dystrybutorowi lub
bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Ze opéznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
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9. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodg i na warunkach okreslonych przez
Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

2. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa nie wlicza sie do okresu o ktérych mowa w art.
17 ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem, ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajagcg 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywoéw Funduszu z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

2. W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaC¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywaé¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypfat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictwa nie wlicza sie do okresu o ktérych mowa w
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanie rynkéw, na ktérych sa zbywane i odkupywanie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

11. Informacje na temat obowiazkéw podatkowych Funduszu i Uczestnikéw Funduszu, ze
wskazaniem obowigzujacych przepisow

Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym dziatajgcym na podstawie przepiséw Ustawy, jest on
zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych. Podstawa prawna — art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

11.2. Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby prawne, spotki kapitalowe w organizacji, spotki
komandytowo akcyjne bedace podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, z wyjgtkiem spoétek nieposiadajgcych osobowosci
prawnej innych niz spétka komandytowo-akcyjna, dochody tych podmiotéw z tytutu udziatu w Funduszu
podlegajg obowigzkowi podatkowemu i bedg opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych. Powyzsze zasady nalezy stosowaé do
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spotek komandytowo-akcyjnych z uwzglednieniem art. 4 ustawy z dnia 27 listopada 2013 roku o zmianie
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o podatku tonazowym (Dz. U. z 2013 roku poz. 1387). Dochody oséb prawnych, spétek
kapitatowych w organizacji, spolek komandytowo-akcyjnych bedgcych podatnikami podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej,
z wyjatkiem spotek niemajgcych osobowosci prawnej innych niz spétka komandytowo-akcyjna, podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych na zasadach ogdinych, a podatek ten od dnia
1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania. Przychéd uzyskany z tytutu udziatu w Funduszu
taczy sie w takiej sytuacji z przychodami takiego podatnika podlegajgcymi opodatkowaniu na zasadach
ogolnych. Uczestnik ma prawo do uznania za koszt uzyskania przychodu wydatkéw na nabycie jednostek
uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikow Funduszu odnoszg sie rowniez do opodatkowania
Uczestnikow Funduszu bedacych podmiotami/osobami nie majgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej miejsca siedziby(inwestoréw zagranicznych), z zastrzezeniem ze mogg nie mie¢ zastosowania,
jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby/podmioty, ktérych dotyczg postanowienia uméw w sprawie
zapobiegania (unikania) podwojnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolitg Polskg. Metoda
opodatkowania oraz stawka podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolitg Polske umow
miedzynarodowych moze by¢ rézna od wynikajgcej z polskich przepiséw podatkowych. W celu ustalenia
szczegotowych zasad optacania podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z doradcg
podatkowym.

W przypadku oséb fizycznych, dochody z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym opodatkowane sg
zryczattowanym podatkiem dochodowym wedtug stawki w wysokosci 19%. Podstawa prawna — art. 30a
ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Dochdd obliczany jest jako réznica pomiedzy uzyskanym przychodem a kosztami uzyskania przychodu w
wysokosci wydatkdow na nabycie jednostek uczestnictwa (art. 23 ust. 1 pkt 38 ustawy z dnia 26 lipca 1991
r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

W przypadku Uczestnikéw bedacych osobami fizycznymi obliczenia, poboru i zaptaty podatku dokonuje
ptatnik, tj. podmiot wyptacajgcy lub stawiajacy do dyspozycji Srodki pieniezne Uczestnikom z tytutu
osiggania dochodéw z udziatu w Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od os6b fizycznych).

W przypadku Uczestnikdw Funduszu bedacych osobami fizycznymi nieposiadajgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (inwestor zagraniczny) powyzej opisane zasady
opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem zapisébw umoéw w sprawie zapobiegania (unikania)
podwdjnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolitg Polska. Metoda opodatkowania oraz stawka
podatku wynikajgca z zawartych przez Rzeczpospolita Polske uméw miedzynarodowych moze by¢ rézna
od wynikajgcej z polskich przepiséw podatkowych. W celu ustalenia szczegétowych zasad optacania
podatku dochodowego celowe jest skontaktowanie sie z doradcg podatkowym

W sytuacji gdy Uczestnikami Funduszu sg spotki nieposiadajgce osobowosci prawnej, nie bedace
podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych, opodatkowanie z tytutu osiggania dochodéw z
udziatu w Funduszu nastepuje u wspdlnika wedtug przepiséw obowigzujgcych dla tego podmiotu lub
osoby.

W sytuacji uzyskiwania dochodoéw z tytutu udziatu w Funduszu przez podatnikdw uprawnionych z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ktérych tozsamos$é nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
podatek pobierany jest przez ptatnika wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochodéw przekazywanych
przez ptatnika na rzecz wszystkich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego
(art.30a ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany takze od dochodu oszczedzajgcego na IKE z tytutu
zwrotu, w rozumieniu przepiséw Ustawy o IKE/IKZE, srodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od
dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu srodkéw zgromadzonych w
ramach programu, w rozumieniu przepiséw Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne o podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych sg wyptaty:
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[l transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do innego
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

[ érodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz uczestnika lub
0s06b uprawnionych do tych srodkéw po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne o podatku
dochodowego od o0séb fizycznych sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE,
uzyskane w zwigzku z:

[1 gromadzeniem i wypfatg srodkéw przez Oszczedzajgcego,

[1 wyptatg sSrodkdéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci
Oszczedzajgcego,

[1 wyptatg transferowa,

z tym ze zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy Oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na
wiecej niz jednym IKE, chyba ze przepisy te przewidujg takg mozliwos¢.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych z tytutu gromadzenia
oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE, pobiera sie zryczattowany podatek
dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE. Dochodem tym jest réznica miedzy
kwotg stanowigcg wartos¢ srodkdow zgromadzonych na IKE a sumg wptat na IKE. Dochodu tego nie
pomniejsza sie o straty z kapitatdéw pienieznych i praw majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz
w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wolne o podatku
dochodowego od o0soéb fizycznych sg wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych na indywidualnym
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

[1 pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego,

[l na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po $mierci
oszczedzajgcego,

[1 w postepowaniu likwidacyjnym Ilub upadtosciowym na indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego oszczedzajgcego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych i
na zasadach okreslonych w tej ustawie, istnieje mozliwos¢ odliczenia wptat na IKZE dokonanych przez
podatnika w roku podatkowym, do wysoko$ci okreslonej w przepisach o indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodatkowania. Odliczenia mozna dokona¢ w zeznaniu
podatkowym. Wysokos¢ wptat ustala sie na podstawie dokumentow stwierdzajgcych ich poniesienie.

Wypfata z IKZE, w tym takze wyptata na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego
dokonana w trybie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, podlega opodatkowaniu zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 10% przychodu (art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.
o0 podatku dochodowym od oséb fizycznych). Zryczattowany podatek dochodowy od wyptaty z IKZE
pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania.

Obliczenia, poboru i zaptaty podatku dokonuje pfatnik, tj. podmiot wyptacajacy lub stawiajgcy do
dyspozycji srodki pieniezne z tytutu wyptaty z IKZE, Tj. Fundusz (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 lipca
1991 roku o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych).

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana Wartos¢
Aktywoéw Netto poszczegdélnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w tym
Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy

Wyceny Aktywow Funduszu i Aktywdéw Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywdéw Netto Funduszu i
Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonuje sie w Dniu Wyceny.
Dniem Wyceny jest kazdy dzier regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Informacje dotyczgce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow
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Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane beda przez
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny jest
publikowana najpdézniej w tym samym Dniu Wyceny, do godziny 23:59, z zastrzezeniem ze w
przypadkach wystgpienia zdarzenia niezaleznego od Towarzystwa i podmiotéw, za ktérych dziatania
Towarzystwo ponosi odpowiedzialnosé, a wptywajgcych na termin publikacji, publikacja Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dokonywana jest niezwtocznie po ustaniu tego
zdarzenia lub skutkéw tego zdarzenia.

13. Informacja o utworzeniu rady inwestorow

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

14.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

14.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego,
b) dtuzne papiery wartosciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa majagtkowe, ktére, zgodnie z Ustawg, mogag byé przedmiotem lokat
Subfunduszu, na zasadach okreslonych w art. 43 ust. 8 statutu Funduszu,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,
f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

14.1.3. Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w instrumenty rynku
pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe denominowane w EURO.

14.1.4. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

14.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

14.2.1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dluzne papiery wartosciowe, w przypadku
ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania
jest ustalana dla okresow nie diuzszych niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii
lokat, w ktére mogg by¢ lokowane aktywa Subfunduszu, wskazanych w ppkt 14.1.2. musi
by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

14.2.2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
jest dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie
rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz
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minimalizowaniu ryzyka niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktore
inwestuje Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu.

14.2.3. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. a) — c) kieruje sie w szczegdlnosci
nastepujgcymi kryteriami:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,

g) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku.

14.2.4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

14.2.5. Instrumenty Pochodne moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wediug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wediug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji
w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu
ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. lit. g) dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikdéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspoélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztaltowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub
instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegdblnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania w danej
kategorii.

14.2.6. W celu zapewnienia ptynnosci, $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci.

14.2.7. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé lokat za granicg, w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku
Pienieznego i papiery wartosciowe objete lub nabyte za granicag mogg stanowi¢ do 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

14.2.8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywa¢ Iub obejmowaé
instrumenty finansowe i prawa majgtkowe, o ktérych mowa w ppkt. 14.1.2. lit. e), wytacznie
w zwigzku z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym,
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dotyczacymi emitentéw, ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub
stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentéw znajdujacych sie w upadtosci).

14.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
warto$ciowych.

14.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie
umiarkowang zmiennosciag.

14.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umoéow, w tym umoéw, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moga zwiekszac¢ ryzyko inwestycyjne
w zwigzku z istniejgcymi nastepujacymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kurséw lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy
w wysokosci nizszej niz warto§¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwosé
poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartosé
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4) ryzyko niewyptacalnosdci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartosc
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

6) ryzyko plynnosci, zwigzane 2z faktem, Ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byc¢
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg byé przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej
nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego
wptywu na ich ceng;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig
procesow wewnetrznych, zasobdéw ludzkich, systemoéw Ilub wynikajgce ze zdarzen
zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majgcych
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg
wptywac na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

14.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji
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Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

15. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu

15.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych,
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogolnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujacej jego pozycje rynkowa, finansowa i majgtkowa, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywiera¢ wptyw na ksztaltowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych skiadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wplywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowa emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub
trwatg utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi
papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opodznienie Ilub
nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkow wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papierow wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosSciowych wchodzgcych w skiad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegodlne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegdlnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowa¢ zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo
oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze sie wiec zdarzyé, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stdép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging
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market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji  krotkoterminowych kapitatu  zagranicznego. Zmiany poszczegélnych parametrow
makroekonomicznych mogg negatywnie wptywa¢ na ceny poszczegodlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowac¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu euro wzgledem walut
obcych mogg przekfada¢ sie na wahania wyrazonych w euro cen takich papieréw wartosciowych, co z
kolei moze prowadzi¢ do wahanh oraz spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréow, ktéry moze wptywaé na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian Kkurséw
walutowych. Zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane,
mogg wptywacé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestorow. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywieraé¢ negatywny wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe
a) Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie
wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartodci papieréw warto$ciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie wplywacé na wartosc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwosé, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwosé, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizac;ji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji
majacej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to
moze towarzyszy¢ transakcjom, ktorych wielko$¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej
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wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowaé naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co
moze spowodowac zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnos$ci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdolnych emitentéw zalezy ono gtoéwnie od takich
czynnikéw jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych obrotow
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak wartosé instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng
kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywaé na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego.

Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papierow
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac
koniecznos¢ sprzedazy papieréw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z
uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej diuznych
papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréw warto$ciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢é na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich uméw wigzg
sie nastepujace ryzyka:

[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej,
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko kontrahenta;

[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomow kursow walut

[l w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmiennosci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych
przez podmioty prywatne;

[1 ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywdw
Subfunduszu, polegajace na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakciji;

[1 ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych
i indeksach gieldowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w
poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.
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Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umoéw
majagcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéow

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wpityw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczgcym stopniu wptywaé na wahania i wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

15.2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

15.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stop zwrotu z jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) warto$ci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez w
zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrdcenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwigksza
ryzyko wplywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowa¢, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze byé od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mieé¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczacych Subfunduszu, lub umoéw
dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz umow o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w
szczegodlnosci umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw.

Ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdlnosci transakciji
wynikajgcych ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym uméw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposéb odmienny od oczekiwah zarzgdzajgcego), pozyczek papieréw wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a
takze mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwosc
opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami
Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
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podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ani
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci na wystagpienie ktérych Uczestnik nie ma
wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia bgdz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne okoliczno$ci, na ktére Uczestnik nie bedzie
miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb mogg wpltywac¢ na optacalno$¢ dokonanej inwestycji.
Nalezy réwniez zwréci¢ uwage na mozliwo$¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie
ma wptywu, a ktére mogag zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo
dziatalno$cia, takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pofgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Pofgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zosta¢ réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani
potaczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wpltyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do
zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozyé zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajScia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach moga
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik skfadajacy zlecenie
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptyngé na zmiane wartosci skftadnikéw Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikédw prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) mogg negatywnie
wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dluznych papieréow
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na
wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréow
gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkreslic, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogag niekorzystnie wptywaé na inwestycje Uczestnikow
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikow Funduszu.
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Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moze w drodze umowy przekazaé spéice zarzgdzajgcej
prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzgdzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Subfundusz bedzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu inflacji moze
sie okazacC, ze realnie Subfundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskow
Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewyptacalne.

Ryzyko przeksztalcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatlcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wplywu. W szczegdlnosci, konsekwencjg przeksztaicenia bedzie zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujgcych dotychczas polityke inwestycyjng wtasciwg dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego co moze powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

16. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Fundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

= chcg lokowac¢ nadwyzki finansowe w EURO w krétkoterminowe papiery diuzne i inne Instrumenty
Rynku Pienieznego,

= sg zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem gotowkowym,
= sg zainteresowani inwestycjg o wysokiej ptynnosci,
= majg co najmniej 3 - miesieczny horyzont inwestycyjny,

= akceptujg niskie ryzyko inwestycyjne.

17. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Subfunduszu UniEURIBOR oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci
metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

17.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
17.1.1 Wycena Aktywéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywoéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan
Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$ci Aktywdw Netto
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Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 17.1.4. ppkt 1), pkt 17.1.6
oraz pkt 17.1.7.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest réowna Wartosci Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest réwna Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku Pienieznego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
h) dtuzne papiery wartosciowe,
i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

j) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytulty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

2.  Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

a) wartos¢ godziwg skitadnikdw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktdrego wyceniany
jest dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat jest znaczgco niskilllub na Dzien Wyceny, ktory nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wowczas wyceny danego skfadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w

przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt
17.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 17.1.3. ppkt 3., jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilos¢ danego
skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gtdwnego, o ktéorym mowa w pkt 17.1.3. ppkt 3., dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 17.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 12:00. Wybdr godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezagcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

b) realizacja zlecen uczestnikow nastepuje w Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta
Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji gieldowej w Dniu Wyceny,

c) postawienie $rodkéw do dyspozycji uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu
Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia ses;ji
gietdowej w Dniu Wyceny.

W przypadkach, o ktéorych mowa w pkt 17.1.3. ppkt 2. lit b), za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg danego sktadnika Aktywdw notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie
wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego
skfadnika lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréow wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego
sie istotnie skiadnika, w szczegdolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla warto$ci godziwej danego
sktadnika lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym ze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

iii) w oparciu o wlasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane
wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku,

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznoéci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitow depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny skfadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci
instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, -certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na
wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. €) ponizej,

e) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitdw depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w
tym wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej,
takiej jak:

i) oszacowanie korekty warto$ci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

ii) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg kursu BVAL (Bloomberg
Valuation).
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Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. ¢) powyzej.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzgcej do oszacowania warto$ci
godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegdétowym okresleniem skfadnikéw lokat, ktérych
oszacowania korekt warto$ci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie
powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, wéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami
prawa, ktéra zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem pkt 17.1.7 w nastepujgcy sposob:

a) diluzne papiery wartosciowelloraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie
konieczne;

b) dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru diuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wiasciwe dla poszczegodlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z
lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazac
emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene
akcji do poszczegodlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku warto$¢
godziwa bedzie podlegac korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kitdérych nie mozna wskazac
emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscig danego emitenta; analiza finansowa sporzgdzana bedzie =z
czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdanh
finansowych, a jesli jednostka sporzgdza sprawozdania czeéciej — na podstawie tych
sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na
biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych
akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po
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jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w
dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty
wartosci godziwej tych papierow wartosciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — w oparciu
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg to modele:

i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoroéw analitycznych bedacych modyfikacjg modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iii) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Ilub tytut uczestnictwa, =z
uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie miaty miejsce po
dniu ogtoszenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci
godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 17.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymac;ji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 17.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

17.1.5 Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 17.1.5. ppkt 1., wykazuje sie
w EUR, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest
to mozliwe — do waluty USD.
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17.1.6 Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktorym mowa w pkt 17.1.6. ppkt 1., ustala sie wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

17.1.7 Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu
1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,

poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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17.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ogr 3 odpowi Inoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
QuNcing a better Tel. +48225577000
gl Faks +48 22 557 70 01

warszawa@pl.ey.com

wurw.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych subfunduszy:

e Subfunduszu UniEURIBOR,

e  Subfunduszu UniWIBID Plus,

e  Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
e  Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

(dalej jako ,.Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), opisanych w Rozdziale I1I Prospektu Informacyjnego Funduszu, oraz odpowiednio:

e wpunkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

* wpunkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

*  wpunkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
®  wpunkcie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy:,

ktdrego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 14 stycznia 2014 roku.

Zarzad  Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zRozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1853) (,.Rozporzadzenie™)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposGb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale III, w wymienionych
powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszezegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentow, ktérych dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

s zgodne z Rozporzadzeniem:

SLOBALNES PRAKTYKI ERNST & YOUNG
3 odpowiedziaingsci sp. k. (dawnie] Ernst & Young Audit sp. 2 0.0.)
. Kl Wydzial Gospoder czy Krajowege Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76

ERNST 8 YOUNG W POLSCE JES
Ernst & Young Audy! Poiska spéiha ¢
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w W
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18. Wysokosé minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci opfat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania, kosztéw obcigzajagcych Subfundusz oraz szczegétowe terminy
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

18.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 000 euro, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 10 000 euro, z
zastrzezeniem ppkt. 2.

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne
nie moze byc¢ nizsza niz 40 000 euro, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 1 000 euro.

3. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w euro.

18.2. Wskazanie przepiséow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegoinych rodzajéw kosztow, okreslajg art. 47 i 48 Statutu.

18.3. Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtagczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych

Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych w 2013 r. wyniosta 0,90%.

Wspoditczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztdw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wigczone do Wskaznika Kosztow
Catkowitych:

[1 koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
skfadnikéw portfela,

[1 odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
[1 $wiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

[1 optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

[1 wartosci ustug dodatkowych.

18.4. Wskazanie szczegotowych terminow realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze srodki na pokrycie zlecenia wptynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
12:00 witgcznie nie miato do godziny 12:00 pokrycia w $rodkach pienieznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
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Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu
poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

18.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokosci nizszej lub wyzszej niz
nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

18.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru
Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera opfaty za otwarcie Subrejestru.
18.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
zbywaniem.

18.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
odkupywaniem.

18.5.4. Optaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie
Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moze w przypadku Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych pobiera¢ od ich
uczestnikéw optaty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optate
wyrownawczg. Optata wyréwnawcza pobierana jest w razie niewywigzania sie przez uczestnika
planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie i nie moze przekracza¢ wartosci
znizek w opfatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w
zwigzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Optata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym
uczestnik planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w
przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych
uczestnika planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

18.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej
wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy uzyskane
wyniki zarzgdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark w
przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >= W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
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ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana warto$ci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana jako
stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF=0,33*(W(NAV) — W(BV))*A(NAV)
gdzie:
PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAYV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana jako
stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Wartosé Aktywow Netto w danym okresie rozliczeniowym .

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy
bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny.

5) warto$¢ skumulowanej rezerwy, o kitdérej mowa w ppkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Towarzystwo moze postanowic¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia zmiennego.

18.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywoéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem w
wysokosci nie wiekszej niz 1% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30%
przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 47 ust. 1
Statutu.

18.8. Wskazanie istnhiejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dzialalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustlug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
19.1. Wartosé Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Na dzienr 31 grudnia 2013 r. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu wynosita 15 311 tys. EUR.

19.2. Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat
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19.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

Benchmark wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BV1=BV0x(1+EURIBOR1/ROK)

gdzie:

BV1 — wartos¢ benchmarku danego dnia,

BVO — wartos¢ benchmarku z dnia poprzedzajgcego ,dany dzien”,

EURIBOR1 — stawka EURIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych w pierwszym roboczym dniu miesigca,
w ktorym wyliczany jest benchmark,

ROK - liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366, w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.

19.4. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

UniEURIBOR
2%
1,71%
1%
0%
3 lata
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19.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz Zze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

19a. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
1. Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.

2. Catkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczata 300% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

20. -25a. (skreslone)

Dotyczy Subfunduszu UniWIBID Plus

Subfundusz UniWIBID Plus powstat dnia 19 lipca 2010 r. (dzien przeksztalcenia) w wyniku
przeksztalcenia funduszu UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w
subfundusz UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obecnie
prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg UniWIBID Plus. Podane w niniejszym rozdziale dane historyczne
uwzgledniajg takze wyniki inwestycyjne funduszu UniWIBID Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w okresie sprzed daty przeksztatcenia.

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazanie gtéwnych  kategorii lokat  Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subfundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy

Gtownymi kategoriami lokat Subfunduszu sg dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okresoéw nie dtuzszych niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat, w ktére
mogqg by¢ lokowane aktywa Subfunduszu, wskazanych w art. 91 ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy
niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

26.2. Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfelainwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony w pkt 31.3
Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci
emitentow papierow wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

Fundusz moze dokonywaé lokat za granicg. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery
wartosciowe objete lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

26.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych
papieréw wartosciowych.

26.4. Jezeli Wartosé Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy
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Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu nie powinna charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscia.

26.5. Jezeli Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne - wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjng

Umowy, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogg by¢ zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
Zzapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie
ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych,
kurséw walutowych lub stop procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzgdzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg zwiekszac¢ ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi
nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkéw umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za
przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajgcej: ryzyko zwigzane z
wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywéw Subfunduszu,
polegajace na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego
dopasowania wartosci pfatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcij;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktoérych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) — ryzyko
zZmiennosci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy
procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko
zZmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez pahstwa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych, indeksach gietfdowych i towarach — moze to powodowaé¢ odchylenie zwrotéw
z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych systeméw kontrolnych, ludzi i systeméw
informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wptywa¢ na wahania (w tym spadki) warto$ci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

26.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

27.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sag
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogolnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg i majgtkowa, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywiera¢C wptyw na ksztattowanie sie cen papieréw
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wartosciowych emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wplywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowa emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub
trwatg utratg zdolnosci emitentow do terminowej realizacji zobowigzah zwigzanych z emitowanymi
papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub
nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkoéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowag i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegolne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegolnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowaé zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo
oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze sie wiec zdarzyé, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowac
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie transformacji
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwaltowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging
market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji  krétkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdlnych parametréw
makroekonomicznych mogg negatywnie wptywa¢ na ceny poszczegodlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania wyrazonych w ziotych cen takich papierow
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu..

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréow, ktéry moze wptywaé na ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Zmiany cen papierow wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane,
mogg wptywac na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbioér przez inwestoréw, w przypadku w ktorym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wpltyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe
a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru warto$ciowego wchodzacego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzacego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie wplywaé na wartosc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwosé, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papierow wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartoSci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizaciji
przekazéw pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikéw. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wplywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$é poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakciji
majgcej za przedmiot instrument finansowy bez istothego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to
moze towarzyszyé transakcjom, ktorych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej
wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowaé naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co
moze spowodowac¢ zmianeg ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnoéci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich
czynnikow jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spoétki oraz poziom $rednich dziennych obrotow
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentow finansowych na poziom
ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentow finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, sredni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng
kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmiennos¢ cen instrumentéw
finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywaé na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréw
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku migedzybankowym moga spowodowac

koniecznos¢ sprzedazy papieréw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
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papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdélnych kategorii lokat. Moze sie zdarzyé¢, ze z
uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu..

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej dtuznych
papieréow warto$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw warto$ciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wpltywac na wartosé¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umoéw wigzg
sie nastepujgce ryzyka:

[l w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej,
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko kontrahenta;

[l w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany poziomow kurséw walut

(1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmiennosci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych
przez podmioty prywatne;

[1 ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

[ ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych
i indeksach gietdowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotow z Jednostek Uczestnictwa w
poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartodci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wplyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczgcym stopniu wplywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy uméw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta
kontrola nad Aktywami moze doprowadzi¢é do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

27.2.1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki

47/181



Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka
zZwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dgzyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje rowniez w
zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrécenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiggnietg stope zwrotu.
Zakonhczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowaé, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo dokladania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggnaé zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka mogace mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub uméw
dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, oraz umow o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w
szczegoélnosci umow z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw.

Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegodlnosci transakcji
wynikajgcych ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz w tym uméw majgcych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztattowania sie wartosci instrumentu bazowego w
sposéb odmienny od oczekiwah zarzgdzajgcego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a
takze mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwosc
opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27.2.2. Ryzyko wystapienia szczegdélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia bgdz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogag wystapic¢ inne okolicznosci, na ktore Uczestnik nie bedzie
miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb mogg wptywaé na opfacalnos¢ dokonanej inwestyciji.
Nalezy réwniez zwréci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie
ma wptywu, a ktére mogag zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo
dziatalnoscig, takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wplyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone mogg
zosta¢ réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani
potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
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Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowaé zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wpltyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikow ani, co do
zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ Zzgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach mogg
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wplyng¢ na zmiane wartosci sktadnikow Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie
wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na
wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw
gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$é ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wptywac na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moze w drodze umowy przekazaé spéice zarzgdzajgcej
prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotéw
obstugujacych Fundusz w czasie dziatalnosci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu..

Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Subfundusz bedzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu inflacji moze
sie okazac¢, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw
Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank nalezno$ci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
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ktérych zostang ulokowane srodki, okazg sie niewypfacaine.
Ryzyko przeksztalcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu. W szczegdlnosci, konsekwencjg przeksztatcenia bedzie zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujgcych dotychczas polityke inwestycyjng wiasciwg dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego co moze powodowac¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:
= chcg lokowaé nadwyzki finansowe w krotkoterminowe papiery dtuzne i inne Instrumenty Rynku
Pienieznego,
= sg zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem gotéwkowym,

= chcg miec tatwy dostep do polskiego rynku pienieznego,

* majg co najmniej 1 — roczny horyzont inwestycyjny,

= akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne.

29. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywéw Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
Z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

29.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
29.1.1. Wycena Aktywoéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3.  Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 29.1.4. ppkt 1.1), pkt 29.1. 6 oraz pkt 29.1.
7.

4.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest réwna Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdéw Netto w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikédw Subfunduszu w momencie
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych
z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu w tym Dniu
Wyceny.

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

50/181



1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,
4) dtuzne papiery wartosciowe,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Skiadniki lokat notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1) warto$¢ godziwg skiladnikéw lokat Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat z aktywnego rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na aktywnym rynku, na postawie ktdrego
wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen
obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczgco niski lub na Dzieh Wyceny, ktéry nie jest
zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, wéwczas wyceny danego
sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia ustalony na tym
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez aktywny
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej,
zgodnie z ppkt 7.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 3, jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilo§¢ danego skfadnika lokat
wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub mozliwo$¢é dokonania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku.

5.  Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w ppkt 3, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ppkt 2, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz
okresla o godzinie 12:00. Wybdr godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

1) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

2) realizacja zlecen Uczestnikdw nastepuje w Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta
Transferowego przed godzing rozpoczecia ses;ji gietdowej w Dniu Wyceny,

3) postawienie srodkéw do dyspozycji Uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu
Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji
gietdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o ktérych mowa w ppkt 2.2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego sktadnika Aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla dluznych papieréw warto$ciowych, listbw zastawnych, kwitdbw depozytowych
— notowanych na krajowym aktywnym rynku, wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a) modelu wyceny instrumentéw dluznych opartego na teorii Svenssona, jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko
kredytowe emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej
danego sktadnika lokat to,

¢) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartosci instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na
warszawskim rynku miedzybankowym.
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Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas
korekta dokonywana jest w oparciu 0 metody przedstawione w ppkt 7.2) ponizej:

2) dla dluznych papieréw wartosciowych, listbw zastawnych, kwitdw depozytowych
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w tym wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej jak:

a) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic),
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocag kursu BVAL (Bloomberg
Valuation);

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na wartosé
godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 7.1) powyzej.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzgcej do oszacowania
wartosci godziwej okreslonych skfadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w
sprawozdaniu finansowym ze szczegotowym okresleniem sktadnikéw lokat, ktorych
oszacowania korekt wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli
zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika
lokat, wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci
godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie opisana w Prospekcie.

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1. Warto$¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie,
z zastrzezeniem pkt 29.1.7, w nastepujgcy sposob:

1) dluzne papiery wartoscioweloraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z
tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego Instrumentu Pochodnego Iub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane
z wycenianym papierem dtuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru
dluznego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla
poszczegodlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z ppkt 1.3

3) Instrumenty Pochodne — w oparciu o0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji europejskich.: model Blacka-Scholesa Iub inny
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powszechnie stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych:
model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego,
przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych
bedacych modyfikacjg modelu Blacka - Scholesa uwzgledniajgcych
charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model
wyceny,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywéw netto na jednostke wuczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwg, jakie mialy miejsce po
dniu ogtoszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny
lub tytut uczestnictwa;

5) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

6) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi — w wartosci
godziwej, ustalonej za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywdw pienieznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z
ksiagg rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w ppkt 1, bedg stosowane w sposdb
ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody estymacji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ppkt 1, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

29.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy
nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ppkt 1, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedilug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.

29.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.
Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych w rozumieniu

rozporzgdzenia, o ktérym mowa w ppkt 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

29.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty

réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

29.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych subfunduszy:

e Subfunduszu UniEURIBOR,

¢ Subfunduszu UniWIBID Plus,

e  Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
e Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

(dalej jako ,.Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz™), opisanych w Rozdziale III Prospektu Informacyjnego Funduszu, oraz odpowiednio:

e wpunkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

* wpunkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

*  wpunkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
¢ wpunkeie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy.

ktdrego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 14 stycznia 2014 roku.

Zarzad  Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
zRozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1853) (,.Rozporzadzenie™)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposGb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Rozdziale III, w wymienionych
powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszezegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentow, ktorych dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzadzeniem:

ERNST & YOUKG W POLSCE JEST CZEONKEN GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst 3 Young Audy! Poiska sp6ika 2 ograniczong odpowiedziainodcig sp., k. (dawnie] Ernst & Young Aurdit sp. 2 0.0.)
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, K11 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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30. Wysokosé minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i
pobierania, kosztéw obcigzajgcych Subfundusz oraz szczegétowe terminy realizacji zlecen przez
Agenta Transferowego

30.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosic¢
nie mniej niz 100.000 z, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 10.000 z, przy czym
pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne
nie moze by¢ nizsza niz réwnowartos¢ w ziotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu
Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania
wptaty Srodkdw.

30.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajagcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapié pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztéow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym w szczegélnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéow kosztéw, okreslajg art. 95 i 96
Statutu.

30.3. Wskazanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu narzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztéw Subfunduszu niewlgczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych wyniosta w 2013 r. 1,01%.
Koszty Subfunduszu niewtgczone do Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych:

[1 koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem skfadnikéw portfela,

[1 odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

[l $wiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne,

[l opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

[ wartosci ustug dodatkowych.

30.4. Wskazanie szczegoétowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze srodki na pokrycie zlecenia wptynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
12:00 wigcznie nie miato do godziny 12:00 pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Subfunduszu otrzymuje $rodki z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywow
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Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone
powyzej nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena odkupienia
Z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktéorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie
odkupienia.

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

Jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
ramach realizacji zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W
przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny
przed godzing 9:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w
ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji po godzinie 9:00.

30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji
Zlecenia zamiany nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. Jezeli zgdanie
zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
po godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany
nastepuje wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktorym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.

30.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidtowego pobrania opfaty manipulacyjnej (. w wysokosci nizszej lub
wyzszej niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez
Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktoéra bedzie umozliwiata dokonanie
przedmiotowej korekty.

30.5.1. Optata za otwarcie Rejestru
Towarzystwo nie pobiera opfaty za otwarcie Rejestru.
30.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo nie pobiera opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
30.5.3. Opftata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
30.5.4. Opftata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa

Konwersja podlega optacie za konwersje. Opfata skfada sie z dwdch elementow: optaty ruchomej

i opfaty statej, ustalanych w sposéb nastepujacy:

1) wysoko$¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej
za konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka
optaty ruchomej za konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg opfaty manipulacyjnej za
nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu, w ktérym nabywane sg
jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa
(fundusz zrédiowy), z zastrzezeniem ze stawka ta jest nieujemna. Opfata ruchoma
pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu docelowym, w ktérym nabywane sg jednostki,
od kwoty konwertowanych srodkéw. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty
ruchomej za konwersje jest warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika
w funduszu zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwers;ji
okreslone sg w Tabelach Opfat. Pobér optaty ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego
podatku;

2) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 1% wartosci konwertowanych sSrodkdw,
pomniejszonych o nalezny podatek i optate ruchomg za konwersje. Aktualna wartos¢ optaty
statej za konwersje podawana jest w Tabelach Optat.

30.5.5. Optaty pobierane w zwiazku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie
Inwestycyjnym

57/181



1. Towarzystwo moze w przypadku Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych pobieraé od ich
uczestnikdéw optaty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optate
wyréwnawczg. Optata wyréwnawcza pobierana jest w razie niewywigzania sie przez uczestnika
planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie i nie moze przekracza¢ wartosci
znizek w optatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w
zwigzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Optata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym
uczestnik planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w
przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych
uczestnika planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

30.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktoérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark, o
ktéorym mowa w pkt 31.3. Benchmark jest indeksem stuzagcym do oceny efektywnos$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

2. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BV1=BVOx(1+((1-R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BV1- warto$¢ benchmarku "danego dnia”.
BVO — wartos¢ benchmarku z dnia poprzedzajgcego "dany dzien”,

WIBID1 - stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych w pierwszym roboczym dniu miesigca,
w ktérym wyliczany jest benchmark,

R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,
ROK — liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366, w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.

Po raz pierwszy benchmark zostat wyliczony drugiego Dnia Wyceny. Warto$¢ poczatkowa
benchmarku wynosita 1.000. Benchmark opiera si¢ o miedzybankowg stawke WIBID dla
depozytow

1-miesiecznych (z pierwszego dnia kazdego miesigca), zwang stawkg podstawowa, ktéra ulega
zmianie kazdego miesigca.

3. Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg lepsze niz
benchmark w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezacym okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosunek Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci benchmarku w danym okresie rozliczeniowym, obliczana
jako stosunek wartosci benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
do wartosci benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

4. Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
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PF=0,33X(W(NAV)-W(BV))XA(NAV)
gdzie:
PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym, obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

A(NAV) — srednia Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.

5. Okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem ze pierwszy okres
rozliczeniowy bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezagcego miesigca
kalendarzowego.

6. Wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny.

7. Wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktdérej mowa w pkt 6, nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

30.7. Maksymalna wysoko$¢é wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w przypadku, o
ktéorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na
ktére to wynagrodzenie sktada sie:

a) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1% rocznie, z ktorego
to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,3% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci
Subfunduszu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okre$lonymi w lit. b ponizej,

b) wynagrodzenie zmienne za zarzagdzanie uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 30.6. powyzej.

30.8. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wptywu tych ustug na wysokos$é prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnosé¢ maklerskg oraz na wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce
koszty Subdunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu
Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z
Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

31. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
31.1. Warto$é Aktywéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2013 r. wyniosta 661 528 tys. zi.

31.2. Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat
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31.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajagcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Benchmark wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BV1=BVOX(1+(1-R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BV1 — wartos¢ benchmarku danego dnia,
BVO — wartos¢ benchmarku z dnia poprzedzajgcego ,dany dzien”,
R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,

WIBID1 - stawka WIBID dla depozytéw 1-miesiecznych w pierwszym roboczym dniu
miesigca, w ktérym wyliczany jest benchmark,

ROK - liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366, w przypadku gdy rok kalendarzowy ma
366 dni.

Po raz pierwszy benchmark zostat obliczony drugiego Dnia Wyceny. Warto$¢ poczatkowa
benchmarku wynosita 1 000. Benchmark opiera sie¢ o miedzybankowg stawke WIBID dla
depozytéw 1-miesiecznych (z pierwszego dnia kazdego miesigca), zwang stawkg podstawowa,
ktora ulega zmianie kazdego miesigca.

31.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat
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31.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartos$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiggniete przez Subfundusz w przeszitosci nie gwarantujg uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokoéci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

3la. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
1. Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.

2. Catkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczata 300% wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

Dotyczy Subfunduszu UniObligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Dtuzny)

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

32.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

32.1.1 Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

32.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od
0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — na
zasadach okreslonych w ppkt 32.1.4. oraz w Statucie,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne — na zasadach okreslonych w ppkt 32.2.4, 32.2.5 i
32.5. oraz w Statucie,
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- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

d) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od
0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

e) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f)  depozyty bankowe — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

32.1.3 Subfundusz inwestuje przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,
w ramach ograniczenh inwestycyjnych wskazanych w ppkt 32.1.2. Subfundusz inwestuje
zarowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w
walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

32.1.4 Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ppkt 32.1.2. lit. a) i b), Fundusz
lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych
panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

32.1.5 Fundusz moze dokonywaé Krotkiej Sprzedazy papierow wartosciowych wchodzacych w
sktad Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ Papierow Wartosciowych bedgcych
przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢é 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ papierow wartosciowych jednego emitenta bedacych
przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢é 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy oraz z
niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem
Krotkiej] Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw
Ustawy oraz z niniejszego rozdzialu Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedgcych w
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak
otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

32.1.6 Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢
tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywédw Subfunduszu, z zastrzezeniem ppkt 32.1.7 i
32.1.8.

32.1.7 Zasad, o ktérych mowa w ppkt 32.1.6, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) panstwo nalezagce do OECD,

d) miedzynarodowg instytucje finansowsg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

32.1.8 Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz
25% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie
moze przekracza¢ 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

32.1.9 Lokaty, o ktérych mowa w ppkt 32.1.2 lit. ), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub EUR.

32.1.10 Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w ppkt 32.1.5 — 32.1.9 powyzej, z wylgczeniem
limitdw inwestycyjnych dotyczgcych wartosci papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozycji
krotkiej netto. Przez pozycje krétkg netto nalezy rozumieé sytuacje, w ktorej tgczna wartosé
lokat danego typu jest mniejsza od zera.

32.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

32.2.1 Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery
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wartosciowe, a w szczegoélnosci w rodzaje dtuznych papierow wartosciowych zalezg od
oceny perspektyw rynkoéw, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajacy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wplywajacych na atrakcyjnosé poszczegdlnych kategorii lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajagcy Subfunduszem podejmuje
decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w
poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.

32.2.2 Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe okreslone w ppkt 32.1.2. lit. a) sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci podstawowymi
kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci
zarzadzania przedsigbiorstwem.

32.2.3 Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w ppkt 32.1.2 lit. b) sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztaltowanie sie rynkowych
stép procentowych, prognozowanych zmian ksztaitu krzywej dochodowosci i poziomu
rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku
Pienieznego oraz ratingdbw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe.
Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
e) ograniczenia ryzyka kredytowego,

f)  wyceny,

g) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentow
finansowych dostepnych na rynku.

32.2.4 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

32.2.5 Instrumenty Pochodne mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow
wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

c) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych
wedtug oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w
wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu
ograniczenia tego ryzyka,

d) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

e) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tahsze niz
odpowiadajgce temu nabycie instrumentéw bazowych,
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fy  jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

32.2.6 Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiegj,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspotpraca Komis;ji z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byc¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i
instytucji wspdlnego inwestowania.

32.2.7 Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt 32.1.2 lit. d) dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papieréow wartosciowych lub lokat, w ktore inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub
instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegodlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania w danej
kategorii.

32.2.8 W odniesieniu do lokat wskazanych w ppkt 32.1.2 lit. ) stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztaltowania sie relacji poszczegdlnych walut
portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangaZzowania
Aktywoéw w lokaty denominowane w danej walucie.

32.29 W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewypfacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

32.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skitadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

32.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé duza zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Warto$¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg
zmiennoscig.

32.5. Jezeli Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie
tej informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich uméw, w tym uméw, ktérych
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przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna

Umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, moga zwiekszac¢ ryzyko inwestycyjne
w zwigzku z istniejgcymi nastepujacymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kursow lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy
w wysokosci nizszej niz wartoS¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢
depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartosc
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystgpowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byc¢
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktérej
nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego
wptywu na ich ceng;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig proceséw
wewnetrznych, zasobdw ludzkich, systemoéw lub wynikajgce ze zdarzeh zewnetrznychPowyzsze
ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogg
wptywaé na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

32.6. Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

33. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Subfunduszu

33.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu =z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych,
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papierow wartosciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowa, finansowg i majatkowa, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. PowyZzsze moze wywieraC wptyw na ksztattowanie sie cen papieréw
wartosciowych emitenta, stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei moze
wptywacé na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréow
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wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z
czasowg lub trwatg utratg zdolnosci emitentow do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z
emitowanymi papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta,
jak i uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opdznienie lub
nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkoéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowa i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegolne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegoélnych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowaé zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okre$lone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspolnego inwestowania. Ponadto Towarzystwo
oraz Fundusz nie majg wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotow. Moze sie wiec zdarzyé, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowaé
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametrow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezacym, poziom bezrobocia czy poziom kurséw
walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujacy sie w fazie transformac;i
gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu gospodarczego
oraz zwigzane z tym gwaltowne zmiany stép procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging
market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka wahania poziomu
inwestycji  krétkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdlnych parametréw
makroekonomicznych mogg negatywnie wptywa¢ na ceny poszczegodlnych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowa¢ wahania oraz spadki warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektada¢ sie na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papierow
wartosciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkow wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu..

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametréow, ktéry moze wptywaé na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kursow
walutowych. Zmiany cen papierow warto$ciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane,
mogg wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu jest Scisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestoréw. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbiér przez inwestoréw, w przypadku w ktorym Aktywa

66/181



Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wpltyw na warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dltuzne papiery wartosciowe
a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartosciowego wchodzacego w skfad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papieréw wartosciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na warto$é
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos$¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spetni on w terminie
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zapfaty z tytutu naleznych odsetek lub nie
wykupi w terminie papieréw wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwos¢, ze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje inwestycyjne
nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw i warto$¢ posiadanych instrumentéow finansowych ulegnie
zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizac;ji
przekazow pienieznych, a takze niewypfacalnosci bankéw i innych posrednikow. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papieréw wartosciowych wptywa¢ na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji
majgcej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wplywu na cene jej realizacji. Ryzyko to
moze towarzyszy¢ transakcjom, ktorych wielkos¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej
wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowaé naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co
moze spowodowac¢ zmianeg ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegélnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich
czynnikéw jak: wielkos¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych obrotéw
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
ptynnosci majg wptyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, $redni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng
kupna i sprzedazy. Ograniczenie piynnosci moze zwigeksza¢ zmienno$¢ cen instrumentow
finansowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywaé¢ na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko ptynnosci moze dodatkowo wzrastaé w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
zagranicznego.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papieréow
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowaé
koniecznos¢ sprzedazy papieréw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw warto$ci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

67/181



Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegodlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z
uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych bedzie
nizsza niz wycena modelowa, co wptywa¢ bedzie na spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu..

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny weditug efektywnej stopy procentowej diuznych
papieréow warto$ciowych nienotowanych na gietdzie papieréw warto$ciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczacych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiadaé aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umow wigzg
sie nastepujgce ryzyka:

(1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy
procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym - ryzyko
kontrahenta,

[l w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmian kurséw walut;

[l w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmiennosci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych
przez podmioty prywatne;

[1 ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgadzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywdw
Subfunduszu, polegajace na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
doktadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakcji;

[l ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych
i indeksach gietdowych — moze to powodowaé odchylenie zwrotow z Jednostek Uczestnictwa w
poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu uméw
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktérej lokaty Subfunduszu beda
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. W
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy umow
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

33.2. Opis ryzykainwestycyjnego zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

33.2.1. Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa,
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z
inwestycja
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Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywéw w okreslone w Statucie rodzaje lokat
bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym jednak
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzi¢ do
wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiggniecia
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu pozostaje réwniez w
zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okreslonym indywidualnie dla kazdego
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego czasu trwania inwestycji zwieksza
ryzyko wptywu krotkoterminowych zmian koniunktury rynkowej na osiagnietg stope zwrotu.
Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu inwestycyjnego, moze
spowodowac, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
bedzie r6zni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggna¢ zakladanego zwrotu z inwestycji. Nalezy mie¢ réwniez na
uwadze nastepujgce ryzyka moggce mie¢ wptyw na wartosé Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa uméw
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczgcych Subfunduszu, lub umoéw
dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa, oraz uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikéw, w
szczegollnosci uméw z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajgce na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkow.

Ryzyko zwigzane ze szczegdélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji

Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegodlnosci transakcji
wynikajgcych ze specyfiki niektérych uméw zawieranych przez Fundusz w tym umdéw majacych za
przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztaltowania sie wartosci instrumentu bazowego w
spos6b odmienny od oczekiwan zarzadzajgcego), pozyczek papierow wartosciowych (ryzyko braku
mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzadzajgcego) a
takze mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach niestandardowych, jak réwniez mozliwosc
opoznien w ich realizacji bgdz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu ani wartosci
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

33.2.2. Ryzyko wystagpienia szczegdélnych okolicznosci na wystapienie ktérych Uczestnik
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan
okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia bgdz
niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie
miat wptywu, a ktére w znaczgcy sposéb mogg wplywac na optacalnos¢ dokonanej inwestyciji.
Nalezy rowniez zwréci¢ uwage na mozliwos¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie
ma wptywu, a ktére mogag zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo
dziatalnoscia, takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym polaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na potgczenie.
Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie Subfunduszu z innym
Subfunduszem moze mie¢ wptyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Potgczone moga
zosta¢ réwniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, ani
potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
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Subfunduszu oraz mie¢ wpltyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co do
zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Dniu
Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zajscia okreslonych przestanek,
Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz Jednostki
Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik ztozyt zgdanie odkupienia w okreslonych sytuacjach moga
zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze si¢ z ryzykiem, ze odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego Uczestnik sktadajgcy zlecenie
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegélnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wplyng¢ na zmiane wartosci sktadnikow Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) moga negatywnie
wptywaé na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentow finansowych, w tym dtuznych papierow
wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mie¢ bezposrednie oddziatywanie na
wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nalezy przy tym podkreslic,
ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow
gospodarczych przyczyniajgc sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym moga niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikow
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktore w sposéb znaczgcy mogg negatywnie wptywaé na realizowane przez
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz mogg ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moze w drodze umowy przekazaé spéice zarzgdzajgcej
prowadzacej dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalno$ci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Subfundusz bedzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu inflacji moze
sie okazac¢, ze realnie Subfundusz przynidst strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od zyskéw
Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stép zwrotu
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank nalezno$ci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze banki, w
ktoérych zostang ulokowane $rodki, okazg sie niewyptacalne.

Ryzyko przeksztalcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztalcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu. W szczegdlnosci, konsekwencjg przeksztatcenia bedzie zmiana polityki inwestycyjnej
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujgcych dotychczas polityke inwestycyjng wiasciwg dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego co moze powodowa¢ wahania (w tym spadki) wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

34. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktérzy:

= chcg uczestniczy¢ w zyskach rozwijajgcych sie rynkow diuznych papieréw wartosciowych z
regionu Europy Srodkowowschodniej,

= sg zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem papieréw dtuznych,

= chcg korzysta¢ za posrednictwem funduszu z rozbudowanego systemu zarzgdzania
wykorzystujgcego szerokie instrumentarium inwestycyjne,

= majg co najmniej 2 - letni horyzont inwestycyjny,
= akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne,

= chcg mie¢ przejrzysta, elastyczng forme inwestycji o wysokiej ptynnosci.

35. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu i Subfunduszu UniObligacje
Aktywny oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym
z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

35.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
35.1.1 Wycena Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh
sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan
Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia
Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 35.1.3. ppkt 1), pkt 35.1.6
oraz pkt 35.1.7.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rédwna Wartosci Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow
Funduszu.

35.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatlu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami i wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

35.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:

a) akcje,
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b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akciji,

d) prawa poboru,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego
f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h) dtuzne papiery wartosciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze =zagraniczne Ilub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica,

k) waluty.
2. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyceniane sg w sposéb nastepujgcy:

a) warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat Subfunduszu notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku,

b) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na postawie ktérego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym
skfadniku lokat jest znaczaco niski lub na Dziern Wyceny, ktéry nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, wéwczas wyceny danego skiadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w

przypadku braku kursu zamknigcia — innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z pkt
35.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w pkt 35.1.3. ppkt 3., jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu stosuje sie kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilos¢ danego
skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o kitérym mowa w pkt 35.1.3. ppkt 3., dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 35.1.3. ppkt 2., w dniu dokonywania wyceny
Fundusz okresla o godzinie 12:00. Wybér godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

a) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

b) realizacja zlecen uczestnikdw nastepuje w Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta
Transferowego przed godzing rozpoczecia sesiji gietdowej w Dniu Wyceny,

c) postawienie Srodkéw do dyspozycji uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu
Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji
gietdowej w Dniu Wyceny.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 35.1.3. ppkt 2. lit b), za wiarygodnie oszacowang wartosc
godziwg danego skladnika Aktywow notowanego na Aktywnym Rynku uznaje sie wartos¢
wyznaczong poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nieréznigcego
sie istotnie skfadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego
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skfadnika lokat to,

i) na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert zitozonych na danym
Aktywnym Rynku, z tym Zze uwzglednianie wylgcznie cen z ofert sprzedazy jest
niedopuszczalne; jjezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

iii) w oparciu o wlasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane
wejsciowe do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku.

b) dla warrantéw subskrypcyjnych: na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci
warrantu lub rzetelnej warto$ci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

c) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitdw depozytowych — notowanych na krajowym Aktywnym Rynku:
wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny skfadnika lokat, np.:

i) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

i) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat
to,

iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany warto$ci
instrumentu, traktujac jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku
miedzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych wptyw na
wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. e) ponizej,

e) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych, kwitéw depozytowych notowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w
tym wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej,
takiej jak:

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezel
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

i) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg kursu BVAL (Bloomberg
Valuation).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w lit. ¢) powyzej.

Szczegotowe informacje dotyczace wyboru metody estymacji stuzacej do oszacowania wartosci
godziwej okreslonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczegdétowym okresleniem skfadnikéw lokat, ktérych
oszacowania korekt warto$ci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie
powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat, wowczas korekta
dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami
prawa, ktéra zostanie opisana w Prospekcie.

8. Zobowigzania z tytutu Krotkiej Sprzedazy wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

35.1.4. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt 35.1.7 w nastepujgcy sposob:

a) dituzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, w skorygowanej cenie
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie
konieczne;
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b)

c)

d)

e)

f)

dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne s3g $ciSle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z lit f);

i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o0 modele wiasciwe dla poszczegdlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z
lit. );

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene
akcji do poszczegodlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalno$ci emitenta
(cenal/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym
Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku; w przypadku istotnej
zmiany poziomu wskaznikow dla akcji notowanych na Aktywnym Rynku wartos¢
godziwa bedzie podlegac¢ korekcie;

i) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na
Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie
sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej
uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z
dziatalnoscia danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie =z
czestotliwoscig nie mniejszg niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan
finansowych, a jesli jednostka sporzadza sprawozdania czesciej — na podstawie tych
sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na
biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje
dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych
akciji;

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po

jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie

publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w

dniu wygasniecia tego prawa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na korekty

wartosci godziwej tych papieréw wartosciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametréw pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejSciowe bedg pobierane z Aktywnego
Rynku; w szczegdélnosci beda to modele:

i) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedgcych modyfikacjg modelu Blacka —
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Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

iii) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Iub tytut uczestnictwa, =z
uwzglednieniem zdarzeh majgcych wpltyw na warto$¢ godziwg, jakie miaty miejsce po
dniu ogfoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

h) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

i) waluty - ich warto§¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

2. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z
ksiagg rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 35.1.4. ppkt 1., bedg stosowane
w sposéb cigglty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymaciji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 35.1.4. ppkt
1., podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

35.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sag
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 35.1.5. ppkt 1., wykazuje sie w
ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty USD.

35.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowychwycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktérym mowa w pkt 35.1.6. ppkt 1., ustala sie wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

35.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
dziatajgcego na rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
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zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

35.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych subfunduszy:

e Subfunduszu UniEURIBOR,

¢ Subfunduszu UniWIBID Plus,

e  Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
e Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

(dalej jako ,.Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz™), opisanych w Rozdziale III Prospektu Informacyjnego Funduszu, oraz odpowiednio:

e wpunkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

*  wpunkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

*  wpunkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
¢ wpunkeie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy.

ktdrego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 14 stycznia 2014 roku.

Zarzad  Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1853) (,.Rozporzadzenie™)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposGb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Rozdziale III, w wymienionych
powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszezegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentow, ktorych dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzadzeniem:

ERNST & YOUKG W POLSCE JEST CZEONKEN GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Emnst & Young Audyt Poiska sp6ika 2 ograniczong odpowiedziaingdcig sp. k. (dawnie] Ernst & Young Aurdit sp. 2 0.0.)
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, X1 Wydzial Gospodar czy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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36. Wysokos¢ minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegélowe terminy
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

36.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosié
nie mniej niz 100 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 z, z
zastrzezeniem ppkt. 2.

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby
fizyczne nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu Sredniego kursu
walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkow,
natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

3. Whptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

36.2. Wskazanie przepiséw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze
nastgpi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 105 i 106 Statutu.

36.3. Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjna
Funduszu na rzecz Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany
rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu niewtagczonych do wskaznika WKC,
w tym optat transakcyjnych

Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych w 2013 r. wyniosta 2,57%.

Wspodtczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok.

Nastepujace koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wigczone do Wskaznika Kosztow
Catkowitych:

[1 koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

[1 odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
[1 Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

[1 opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne opfaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

[1 wartosci ustug dodatkowych.
36.4. Wskazanie szczegotowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
36.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 9:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze srodki na pokrycie zlecenia wptynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
9:00 witgcznie nie miato do godziny 12:00 pokrycia w $rodkach pienieznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.

36.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

78/181



Jezeli zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu
w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu
poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

36.4.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

Jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach
realizacji zlecenia konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. W przypadku
gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing
9:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie konwersji po godzinie 9:00.

36.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w
Dniu Wyceny przed godzing 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia
zamiany nastepuje wedlug ceny odkupienia z tego Dnia Wyceny. Jezeli zadanie zamiany
Jednostek Uczestnictwa zostalo dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny po
godzinie 9:00, odkupienie Jednostek Uczestnictwa w ramach realizacji zlecenia zamiany nastepuje
wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat zlecenie zamiany po godzinie 9:00.

36.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidtowego pobrania optaty manipulacyjnej (tj. w wysokos$ci nizszej lub wyzszej niz
nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez Uczestnika takiej liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie umozliwiata dokonanie przedmiotowej korekty.

36.5.1. Optata za otwarcie Subrejestru
Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa nie pobiera optaty za otwarcie Subrejestru.
36.5.2. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
zbywaniem.

36.5.3. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
odkupywaniem.

36.5.4. Optaty pobierane w zwigzku z uczestnictwem w Specjalistycznym Planie
Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moze w przypadku Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych pobiera¢ od ich
uczestnikdw optaty: za zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optate
wyréwnawczg. Optata wyréwnawcza pobierana jest w razie niewywigzania sie przez uczestnika
planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie i nie moze przekracza¢ warto$ci
znizek w opfatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w
zwigzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Optata wyréwnawcza, o ktérej mowa powyzej, nie jest pobierana w przypadku, w ktérym
uczestnik planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w planie w
przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:

a) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz
polityki inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,

b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych
uczestnika planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie w momencie jej
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.
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36.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy uzyskane
wyniki zarzgdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych)
sredniej rentownosci 52 tygodniowych bondéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego
przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, a w
przypadkach, w ktérych w ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw nie miat miejsca - gdy uzyskane
wyniki zarzgdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych)
stawki 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres rozliczeniowy.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze w przypadku
spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >=1,5*x
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

x — $rednia rentownos¢ 52 tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego
przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, przy czym,
w przypadkach, w ktérych w ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw nie mial miejsca, woéwczas
przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy,

* — znak iloczynu;

2) Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF = 0,30%(W(NAV) — 1,5*)*A(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

X — $rednia rentownos$¢ 52 tygodniowych bondéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego
przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, przy czym,
w przypadkach, w ktérych w ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw nie miat miejsca, woéwczas
przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym;

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzezeniem, ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od 2011 roku;

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny;

5) warto$¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.
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Towarzystwo moze postanowic o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia zmiennego.

36.7. Maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem; w przypadku, o
ktérym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywéw Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokosci nie
wigkszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na
pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 105 ust. 1 Statutu.

36.8. Wskazanie istniejgcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio Ilub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustlug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dzialalnosé¢ maklerska oraz na wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce koszty
Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzgdu Towarzystwa
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z Depozytariuszem o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.

37. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym
37.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2013 r. wyniosta 125 972 tys. zi.

37.2. Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie 3, 5, 10 lat

UniObligacje Aktywny
25% 23,14%

20%
15%
10%

5%

0%

2 lata

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie
danych za ostatnie 3, 51 10 lat, prezentowana jest srednia stopa zwrotu za ostatnie 2 lata.

37.3. Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Nie dotyczy. Nie zostat okreslony wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

81/181



37.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Nie dotyczy. Nie zostat okreslony wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

37.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysziosci.

37a. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.
1. Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.

2. Catkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczata 300% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Dotyczy Subfunduszu SGB Gotéwkowy (dawniej: UniGotéwkowy3)

38. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

38.1. Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu gtéwnie w lokaty
inne niz papiery wartoséciowe lub instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej
cechy

38.1.1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

38.1.2. Gtéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego.

38.1.3. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych
czas pozostajacy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych
w art. 74 ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

38.2. Zwiezly opis kryteriéow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

38.2.1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu poprzez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw
papieréw warto$ciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

38.2.2. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i
prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoSciowego oraz ich
wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

38.2.3. Srodki Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne
dtuzne papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w
przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokosé
oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz rok.

38.3. Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dluznych papieréw
wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
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Nie dotyczy — Subfundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

38.4. Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowaé¢ duzg zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy

Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu nie powinna charakteryzowac sie duzg zmienno$cia.

38.5. Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z
okresleniem wplywu zawarcia takich umoéw, w tym umow, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka
inwestycyjna

Umowy, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, mogg by¢é zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, majgce za zadanie
ogranicza¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z niekorzystng zmiang cen instrumentéw finansowych,
kurséw walutowych lub stép procentowych oraz umowy majgce na celu sprawne zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogg zwieksza¢ ryzyko inwestycyjne w zwigzku z istniejgcymi
nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

1) ryzyko kontrahenta — ryzyko niewywigzania sie z warunkow umowy przez kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego majgcego za
przedmiot Instrument Pochodny — w przypadku strategii zabezpieczajacej: ryzyko zwigzane z
wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywoéw Subfunduszu,
polegajgce na niewlasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku doktadnego
dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej transakcj;

3) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest stopa
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) — ryzyko
zmiennosci stopy procentowej;

4) w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych instrumentem bazowym jest waluta (np.
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kurséw walut i stopy
procentowej;

5) w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentow — ryzyko
zmiennosci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennos$ci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach
wartosciowych, indeksach gietdowych i towarach — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotow
z Jednostek Uczestnictwa w poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych systeméw kontrolnych, ludzi i systemoéw
informatycznych lub tez ze zdarzen zewnetrznych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umoéw
majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

38.6. Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji

Nie dotyczy — nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutlu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

39. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym
ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu
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39.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegélnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajgce z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych na gietdzie lub rynku, na ktérym sg
notowane, podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku oraz od dokonanej przez
dany rynek oceny emitenta obejmujgcej jego pozycje rynkowag, finansowg i majatkowg, czyli od stanu
koniunktury rynkowej. Powyzsze moze wywieraC wptyw na ksztattowanie sie cen papierow
wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, co z kolei
moze wptywac¢ na spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje
w bliskim zwigzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Ryzyko jest zwigzane z czasowg lub
trwatg utratg zdolnosci emitentéw do terminowej realizacji zobowigzan zwigzanych z emitowanymi
papierami wartosciowymi spowodowang zaréwno przez czynniki wewnetrzne emitenta, jak i
uwarunkowania zewnetrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.) Opodznienie lub
nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez emitenta moze powadzi¢ do spadkéw wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta
przez agencje ratingowg i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych.
Pogorszenie sie kondycji finansowej emitentéw papierow wartosciowych wchodzacych w skitad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, lub obnizenie ratingu dla tych papieréw lub emitentéw moze w
efekcie powadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczegdlne przedsiebiorstwa jest zwigzane zaréwno ryzyko rynkowe jak i ryzyko
specyficzne, niezalezne od ryzyka rynkowego. Wigze sie ono z sytuacjg poszczegoéinych firm i ich
kondycjg finansowg, ktérych pogorszenie moze spowodowaé zmniejszenie wartosci akcji tychze
przedsiebiorstw.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwo$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie ryzyka
charakterystyczne dla danego funduszu Ilub instytucji wspdlnego inwestowania. Ponadto
Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wplywu na sposdb zarzadzania oraz nie majg dostepu do
aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka
inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze sie wiec zdarzy¢, Zze decyzje inwestycyjne funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania bedg oddziatywa¢ na Subfundusz bezposrednio, co w rezultacie
moze powodowaé wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

Atrakcyjno$¢ dokonywania lokat w instrumenty finansowe, uzalezniona jest od wielu parametréw
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom
deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym, poziom bezrobocia czy poziom
kursow walutowych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Polska, jako kraj znajdujgcy sie w fazie
transformacji gospodarczej, jest narazona na ryzyko zahamowania wzrostu bgdz spadku wzrostu
gospodarczego oraz zwigzane z tym gwattowne zmiany stop procentowych. Ponadto Polska, jako
kraj emerging market (rynek wschodzacy), jest dodatkowo narazona na wystepowanie ryzyka
wahania poziomu inwestycji krotkoterminowych kapitatu zagranicznego. Zmiany poszczegdinych
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parametréw makroekonomicznych mogg negatywnie wptywac¢ na ceny poszczegolnych sktadnikow
portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moze powodowa¢ wahania oraz spadki wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takze inwestycji w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych (innych niz waluta wyceny Subfunduszu)
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem
walut obcych mogg przektadaé sie na wahania wyrazonych w ztotych cen takich papieréw
warto$ciowych, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan oraz spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..

Dodatkowo, poziom kurséw walutowych, jest jednym z parametrow, ktéry moze wptywaé na ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwaltownych zmian kurséw
walutowych. Zmiany cen papieréw wartosciowych na gietdzie, lub rynku na ktérym sg notowane,
mogg wptywacé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu jest $cisle uzalezniona od kondycji finansowej danej gatezi gospodarki
oraz postrzegania tej gatezi przez inwestorow. Pogorszenie sie kondycji finansowej danej gatezi
gospodarki, jak réwniez jej negatywny odbidr przez inwestorow, w przypadku w ktérym Aktywa
Subfunduszu bedg lokowane w tym sektorze, mogg wywiera¢ negatywny wpltyw na wartosc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w diuzne papiery wartosciowe
a) Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko wrazliwosci ceny papieru wartosciowego na zmiany rynkowych stép procentowych.
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzacego w sktad Aktywow Subfunduszu moze
negatywnie wptywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartosci realnej

Istnieje ryzyko utraty realnej wartosci papierow warto$ciowych oraz ryzyko spadku realnej stopy
zwrotu z inwestycji w papiery wartosciowe spowodowane wzrostem inflacji. Spadek ceny papieru
wartosciowego wchodzgcego w sktad Aktywéw Subfunduszu moze negatywnie wptywaé na wartos¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje mozliwos¢, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta nie spemni on w
terminie Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona zaptaty z tytutu naleznych
odsetek lub nie wykupi w terminie papierow wartosciowych, co moze w efekcie prowadzi¢ do
spadkéw wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje mozliwo$¢, Zze podjete w najlepszej wierze i zgodnie z najlepszg wiedzg decyzje
inwestycyjne nie przyniosg oczekiwanych rezultatow i wartos¢ posiadanych instrumentow
finansowych ulegnie zmniejszeniu, a tym samym warto$¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozliczen transakcji zawieranych na rachunek Subfunduszu, realizacji
przekazow pienieznych, a takze niewyptacalnosci bankéw i innych posrednikow. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen
papierow wartosciowych wptywaé na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
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Subfunduszu m.in. ze wzgledu na ewentualng konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz dziatajacy na
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
umow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci efektywnego przeprowadzenia transakcji
majgcej za przedmiot instrument finansowy bez istotnego wptywu na cene jej realizacji. Ryzyko to
moze towarzyszyC transakcjom, ktdrych wielko$¢ jest relatywnie duza w stosunku do normalnej
wielkosci transakcji majgcych za przedmiot dany instrument finansowy. Taka transakcja moze
powodowaé naruszenie aktualnej struktury popytu i podazy danych instrumentéw finansowych, co
moze spowodowacé zmiane ich ceny rynkowej. Ryzyko ptynnosci ma szczegdlnie duze znaczenie w
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczegdlnych emitentéw zalezy ono gtéwnie od takich
czynnikow jak: wielko$¢ (kapitalizacja rynkowa) spétki oraz poziom $rednich dziennych obrotow
rynkowych akcjami danego emitenta. W przypadku innych instrumentéw finansowych na poziom
pltynnosci majg wplyw takie czynniki, jak warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w
obrocie, sredni dzienny obrét rynkowy danym instrumentem finansowym czy réznica pomiedzy ceng
kupna i sprzedazy. Ograniczenie ptynnosci moze zwiekszaé zmienno$¢ cen instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu co moze wptywaé na wahania oraz spadki
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko plynnosci moze dodatkowo wzrasta¢ w
sytuacji niepokoju na rynkach, nagtych zmian stép procentowych oraz nagtych przeptywéw kapitatu
Zagranicznego.

Nalezy réwniez zaznaczyé, ze niskie obroty na gietdach, niewprowadzenie do obrotu papierow
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku miedzybankowym mogg spowodowac
koniecznos¢ sprzedazy papierow wchodzgcych w sklad portfela inwestycyjnego Subfunduszu po
cenach nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, ze zbycie
papieréw bedzie niemozliwe, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym
Rynku modeli wyceny dedykowanych do poszczegdlnych kategorii lokat. Moze sie zdarzy¢, ze z
uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista
cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy takich papieréw wartosciowych
bedzie nizsza niz wycena modelowa, co wplywaé bedzie na spadek wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwigzku ze stosowaniem zasady wyceny wedtug efektywnej stopy procentowej diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na gietdzie papieréow wartosciowych lub innym aktywnym
rynku pozagietdowym, w przypadku znaczgcych zmian cen tych papieréw moze wystgpi¢ sytuacja, w
ktérej ich wycena nie bedzie odpowiada¢ aktualnej wartosci rynkowej, co w konsekwencji moze
wptywac na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw dotyczacych Instrumentéw Pochodnych

Fundusz moze zawiera¢ na rachunek Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich umoéw wigzg
sie nastepujgce ryzyka:

[l w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest stopa procentowa
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) — ryzyko zmiennosci stopy procentowej,
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym — ryzyko kontrahenta;

[l w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w ktérych Instrumentem Bazowym jest waluta (np. opcje
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) — ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany pozioméw kurséw walut

[1 w przypadku Instrumentéw Pochodnych opartych na ryzyku kredytowym emitentéw — ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko zmiennosci
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmiennosci spreadu, tj. ryzyko zmiennosci stosunku
oprocentowania obligacji emitowanych przez panstwa do oprocentowania obligacji emitowanych
przez podmioty prywatne;
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[l ryzyko zwigzane z wyborem przez zarzgdzajgcego niewtasciwego zabezpieczenia Aktywow
Subfunduszu, polegajgce na niewtasciwym doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lub braku
dokfadnego dopasowania wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej
transakciji;

[ ryzyko zwigzane ze stosowaniem Instrumentéw Pochodnych opartych na papierach wartosciowych
i indeksach gieldowych — moze to powodowa¢ odchylenie zwrotéw z Jednostek Uczestnictwa w
poréwnaniu ze stopg zwrotu stopy odniesienia.

Powyzsze ryzyka zwigzane z zawieraniem przez Fundusz na rachunek Subfunduszu umoéw
majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
pochodne mogg wptywa¢ na wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw

Ryzyko zwigzane 2z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktorej lokaty Subfunduszu bedg
skoncentrowane na okreslonym rynku lub okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze.
W takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany rynek, segment rynku lub
sektor mogg w znaczacym stopniu wptywaé na wahania i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg u Depozytariusza i w bankach, ktére na mocy uméw
subdepozytowych majg prawo do przechowywania instrumentéw finansowych. Nienalezyta kontrola
nad Aktywami moze doprowadzi¢ do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

39.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu

39.2.1. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywow w okreslone w Statucie rodzaje
lokat bedzie dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie, przy czym
jednak Fundusz nie gwarantuje osiagniecia tego celu, a takze dodatnich stép zwrotu z jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze doprowadzic¢
do wahania (w tym spadku) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko
nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
pozostaje réwniez w zwigzku z horyzontem inwestycyjnym Uczestnika — okre$lonym
indywidualnie dla kazdego Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skrocenie sugerowanego
czasu trwania inwestycji zwieksza ryzyko wptywu krétkoterminowych zmian koniunktury rynkowej
na osiggnietg stope zwrotu. Zakonczenie inwestycji przed uptywem zaplanowanego horyzontu
inwestycyjnego, moze spowodowaé, iz zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu bedzie rézni¢ sie od oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moze
by¢ od niego nizsza).

Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej
starannosci Subfundusz moze nie osiggng¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji. Nalezy miec
réwniez na uwadze nastepujgce ryzyka mogace mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu:

Ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa umow
zwigzanych z zabezpieczaniem inwestycji Funduszu, w tym dotyczacych Subfunduszu, lub uméw
dotyczacych Jednostek Uczestnictwa, oraz uméw o obstuge Funduszu i Uczestnikow, w
szczegollnosci uméw z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, polegajace na mozliwosci
nieprawidtowej realizacji powierzonych obowigzkéw.

Ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji
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Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Subfunduszu, w szczegdélnosci
transakcji wynikajgcych ze specyfiki niektérych umoéw zawieranych przez Fundusz w tym umoéw
majgcych za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikajgce z ksztaltowania sie wartosci
instrumentu bazowego w sposéb odmienny od oczekiwan zarzgdzajgcego), pozyczek papierow
wartosciowych (ryzyko braku mozliwosci wywigzania sie z umowy pozyczki na warunkach
oczekiwanych przez zarzgdzajgcego) a takze mozliwos¢ zawarcia transakcji na warunkach
niestandardowych, jak réwniez mozliwos¢ opdznienh w ich realizacji badz rozliczeniu,
spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny
podmiot nie gwarantuje osiggniecia ani utrzymania Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ani
wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

39.2.2. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystagpienie ktérych Uczestnik
Subfunduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia
badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie
bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposdb mogg wptywaé na optacalnos¢ dokonanej
inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na mozliwosé wystgpienia innych zdarzen, na ktére
Uczestnik nie ma wptywu, a ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i
Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak:

Ryzyko potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moze podjgé decyzje o potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
zarzgdzanym przez Towarzystwo. Potgczenie nastepuje po wydaniu zgody Komisji na
potgczenie. Potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym oraz potgczenie
Subfunduszu z innym Subfunduszem moze mie¢ wplyw na warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Potgczone mogg zosta¢ rowniez Subfundusze. Potgczenie Funduszu z innym
funduszem inwestycyjnym, ani potgczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga
zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowa¢ zmiang profilu ryzyka
Subfunduszu oraz mie¢ wptyw na wahania oraz spadki wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnikéw ani, co
do zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodzg w zycie w
terminie 3 miesiecy od dnia dokonania przez Towarzystwo ogtoszenia o zmianach w Statucie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moze ztozy¢ zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym
Dniu Wyceny. Niemniej jednak Prospekt przewiduje, ze w przypadku zaj$cia okreslonych
przestanek, Towarzystwo moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, iz
Jednostki Uczestnictwa, co do ktérych Uczestnik zlozyt zgdanie odkupienia w okreslonych
sytuacjach moga zosta¢ odkupione w innym terminie, co wigze sie z ryzykiem, ze odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nastgpi po cenie mniej korzystnej niz oczekiwat tego
Uczestnik skfadajgcy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczacych Subfunduszu w szczegdélnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Zmiany w regulacjach prawnych mogg wptynaé na zmiane wartosci skfadnikow Aktywow
Subfunduszu. Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
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podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi)
mogg negatywnie wptywac¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym
dtuznych papieréw wartosciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny, co moze mieé
bezposrednie oddziatywanie na wahania (w tym spadek) wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych przyczyniajgc sie do
gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Dodatkowo nalezy podkreslié, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wplywa¢ na inwestycje
Uczestnikow Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie wpltywac¢ na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz moga ulec likwidacji w przypadkach
okreslonych w Statucie.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez spétke zarzadzajaca

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moze w drodze umowy przekazaé spotce zarzadzajgcej
prowadzacej dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariusza lub innych podmiotéw obstugujacych Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i innych podmiotow
obstugujgcych Fundusz w czasie dziatalno$ci Funduszu bez zgody Uczestnikow Funduszu.

Ryzyko inflacji

Pomimo tego, ze Subfundusz bedzie miat dodatnig stope zwrotu, to przy uwzglednieniu inflacji
moze sie okazac¢, ze realnie Subfundusz przyniost strate, poniewaz inflacja bedzie wyzsza od
zyskéw Subfunduszu.

Ryzyko nieosiagniecia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze dodatnich stop
zwrotu z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewyptacalnosci bankéw

Istnieje ryzyko niesptacenia w terminie przez bank naleznosci z tytutu lokaty oraz ryzyko, ze
banki, w ktérych zostang ulokowane srodki, okaza sie niewyptacalne.

Ryzyko przeksztatcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie
ma wptywu. W szczegdlnosci, konsekwencjg przeksztatcenia bedzie zmiana polityki
inwestycyjnej Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosujgcych dotychczas polityke
inwestycyjng wtasciwg dla funduszu inwestycyjnego zamknietego co moze powodowa¢ wahania
(w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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40. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktérzy:

= chcg lokowac¢ nadwyzki finansowe w krotkoterminowe papiery dtuzne i inne Instrumenty
Rynku Pienieznego,

sg zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem gotéwkowym,

chcag miec tatwy dostep do polskiego rynku pienieznego,

sg zainteresowani inwestycjg o wysokiej ptynnosci,

maja co najmniej 3 - miesieczny horyzont inwestycyjny,

akceptuja niskie ryzyko inwestycyjne.

41. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad
wyceny Aktywéw Subfunduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci Subfunduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna

41.1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Subfunduszu
41.1.1. Wycena Aktywéw Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

2. W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszu, ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu, ustalenia
wartosci zobowigzan Subfunduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 41.1.4. ppkt 1.1), pkt 41.1. 6 oraz pkt 41.1. 7.

4. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu jest rowna Wartosci Aktywdéw Subfunduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywéw Netto w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych =z
Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Subfunduszu w momencie
dokonywania wyceny.

41.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami i wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikéw Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

41.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,

4) dtuzne papiery wartosciowe,
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5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

2. Sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujgcy:

1) warto$¢ godziwg skladnikéw lokat Subfunduszu notowanych na aktywnym rynku wyznacza
sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat z aktywnego rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na aktywnym rynku, na postawie ktérego wyceniany
jest dany sktadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na
danym skfadniku lokat jest znaczaco niski lub na Dziern Wyceny, ktéry nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, wowczas wyceny danego sktadnika lokat
dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci godziwej, zgodnie z ppkt 7.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 3, jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilo$¢
danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku lub mozliwos¢ dokonania
przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w ppkt 3, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

6. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ppkt 2, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz
okredla o godzinie 12:00. Wybdér godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi
okolicznosciami:

1) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

2) realizacja zlecen Uczestnikow nastepuje w Dniu Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do
Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesiji gietdowej w Dniu Wyceny,

3) postawienie srodkéw do dyspozycji Uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu
Wyceny, jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji
gietdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o ktérych mowa w ppkt 2.2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego skfadnika Aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego skfadnika lokat:

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych, kwitéw depozytowych

— notowanych na krajowym aktywnym rynku, wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a) modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model
ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe
emitenta, jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat
to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany

wartosci instrumentu, traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim
rynku miedzybankowym.
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Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 7.2) ponizej:

2) dla dtluznych papieréw wartosciowych, listbw zastawnych, kwitdw depozytowych
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w tym wyznaczong przez zastosowanie
odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej jak:

a) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli
model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b) oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg kursu BVAL (Bloomberg
Valuation);

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdbw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wpltyw na
wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 7.1) powyzej.

Szczegotowe informacje dotyczgce wyboru metody estymacji stuzgcej do oszacowania wartosci
godziwej okre$lonych sktadnikéw lokat Subfunduszu sg publikowane w sprawozdaniu
finansowym ze szczegotowym okresleniem sktadnikow lokat, ktérych oszacowania korekt
wartosci godziwej dana metoda estymacji dokonuje. Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat, wowczas korekta dokonywana jest w
oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng z przepisami prawa, ktéra zostanie
opisana w Prospekcie.

41.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt 41.1.7, w nastepujgcy sposob:

1) dluzne papiery wartoSciowe oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedagce
papierami wartosciowymi, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu utraty
wartosci jezeli okazg sie konieczne;

2) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne s3g s$cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢é w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
wbudowanych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$é wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanych Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w
oparciu o0 modele wiasciwe dla poszczegodlnych Instrumentéw Pochodnych, zgodnie z
ppkt 1.3;

3) Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:
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a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model skonczonych
réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
réwniez stosowanie wzoréw analitycznych bedacych modyfikacja modelu Blacka —
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji lub inny powszechnie
stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa;

5) depozyty — w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

6) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi — w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub
odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z
Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w ppkt 1, bedg stosowane w sposdéb
ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ppkt 1, podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

41.1.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ppkt 1, wykazuje sie w ziotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty euro, a jezeli nie jest
to mozliwe — do waluty USD.

41.1.6. Pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.
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2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktorym mowa w ppkt 1, ustala sie wedtlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

41.1.7. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sieg,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

41.2. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywow nastepujacych subfunduszy:

e Subfunduszu UniEURIBOR,

¢ Subfunduszu UniWIBID Plus,

e  Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
e Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

(dalej jako ,.Subfundusze™). wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz™), opisanych w Rozdziale III Prospektu Informacyjnego Funduszu, oraz odpowiednio:

e wpunkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

*  wpunkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

*  wpunkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
*  wpunkcie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy:.

ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 14 stycznia 2014 roku.

Zarzad  Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanic oswiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
zRozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1853) (.Rozporzadzenie™)
oraz 0 kompletnosei i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, ze opisane metody
i zasady wyceny aktywow Subfunduszy sa zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale III, w wymienionych
powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszezegdlnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentow, kiorych dotycza, sa we wszystkich istotnych aspektach:

* zgodne z Rozporzadzeniem:

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKEN GLOBALNES PRAKTYKIERNST & VUl NG
Emnst 3 Young Audyt Pok jed
Sad Rejonowy dia m.st. Wars:

42. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, informacje o
wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
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naliczania i pobierania, kosztéw obcigzajacych Subfundusz oraz szczegétowe terminy
realizacji zlecen przez Agenta Transferowego

42.1. Wskazanie wysokosci minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Pierwsza i kazda kolejna wpftata srodkdéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
powinna wynosi¢ nie mniej niz 10.000 z, przy czym pierwsza wptata srodkéw pienieznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie moze byé¢ nizsza niz rownowartos¢ w
ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw, natomiast kazda nastepna
wptata powinna wynosic¢ nie mniej niz 1.000 ztotych.

42.2. Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajagcych Subfundusz, w tym w szczegolnosci
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastagpic
pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztéw

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow, okreslajg art. 79 i 80
Statutu

42.3. Wskazanie wartosci Wspoéltczynnika Kosztow Catkowitych (WKC) wraz z informacja, ze
odzwierciedla on udzial kosztow niezwiazanych bezposrednio z dzialalnoscia
inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w s$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow Subfunduszu
niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych

Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych w 2013 r. wyniosta 0,35%.

Wspoditczynnik Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu na rzecz Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu za dany rok.

Nastepujgce koszty operacyjne Subfunduszu nie zostaty wigczone do Wskaznika Kosztow
Catkowitych:

[1 koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

[l odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

[l opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone
bezposrednio przez Uczestnika,

[1 wartosci ustug dodatkowych.

42.4. Wskazanie szczegoétowych terminéw realizacji zlecen przez Agenta Transferowego
42.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wigcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyciggu bankowego udostepnionego
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, ze $srodki na pokrycie zlecenia wplynety na
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
12:00 wigcznie nie miato do godziny 12:00 pokrycia w srodkach pienieznych, zgodnie z danymi z
wyciggu bankowego udostepnionego Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza, nabycie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.
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42.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Jezeli zagdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Agentowi
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, Uczestnik Subfunduszu otrzymuje srodki z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy warunki okre$lone
powyzej nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat
zlecenie odkupienia.

42.5. Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

W przypadku nieprawidlowego pobrania optaty manipulacyjnej (ti. w wysokosci nizszej lub
wyzszej niz nalezna), Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzezeniem posiadania przez
Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, ktéra bedzie umozliwiata dokonanie
przedmiotowej korekty.

42.5.1. Opfata za otwarcie Rejestru
Towarzystwo nie pobiera optaty za otwarcie Rejestru.

42.5.2. Opfata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

42.5.3. Opfata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

42.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej
wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

1. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy
uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark, o
ktérym mowa w ppkt 3. Benchmark jest indeksem stuzgcym do oceny efektywnos$ci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgcym zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej
oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu (,Benchmark”).

2. Towarzystwo moze postanowi¢ o niepobieraniu wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie.

3. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:

BV_t=BV_0*(1+ (WIBID1M+50 bp) * d / 365)
BV _t - warto$¢ Benchmarku danego dnia (dzien t)
BV_0 - wartos¢ Benchmarku w ostatnim dniu roboczym poprzedniego miesigca

WIBID1IM - stawka WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych ustalona 2 dni robocze przed ostatnim

dniem roboczym poprzedniego miesigca
50bp = 50 punktéw bazowych,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a ostatnim dniem roboczym poprzedniego
miesigca..
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Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. Wartos¢ poczgtkowa
Benchmarku wynosi 1.000. Benchmark opiera sie o miedzybankowg stawke WIBID dla
depozytéw 1-miesiecznych (z pierwszego dnia kazdego miesigca), ktéra w powyzszym wzorze
ulega zmianie kazdego miesigca..

4. Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark
w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezgcym okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym, obliczana jako
stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ppkt 1, ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF=0,33x(W(NAV)-W(BV))xA(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezgcym okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym, obliczana jako
stosunek warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.

6. Okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem ze pierwszy okres rozliczeniowy
bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca
kalendarzowego.

7. Wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny.

8. Wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w ppkt 7, nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakohczenia tego okresu.

42.7. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem; w przypadku, o
ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie Subfunduszem, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow Subfunduszu
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspolnego inwestowania

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie
Subfunduszem, w wysokosci nie wiekszej niz 1% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosztow
dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 Statutu.
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42.8. Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci
Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a
Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wplywu tych ustug na wysokosé prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno§¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty stanowigce
koszty Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwat zarzadu
Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z uméw zawartych z
Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu.

43. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym

43.1. Wartos¢ Aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny 31 grudnia 2013 r. wyniosta 103 629 tys. zt.

43.2. Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za
ostatnie za ostatnie 3, 5, 10 lat

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnosci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie
niniejszych danych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat nie zamieszcza sie.

43.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce

Benchmark wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:

BV_t=BV_0*(1+ (WIBID1IM+50 bp) *d / 365)
BV_t - warto$¢ Benchmarku danego dnia (dzien t)
BV_0 - warto$¢ Benchmarku w ostatnim dniu roboczym poprzedniego miesigca

WIBID1IM - stawka WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych ustalona 2 dni robocze przed ostatnim

dniem roboczym poprzedniego miesigca
50bp = 50 punktéw bazowych,
d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a ostatnim dniem roboczym poprzedniego miesigca.

Po raz pierwszy benchmark zostanie obliczony drugiego Dnia Wyceny. Wartos¢ poczatkowa
benchmarku wynosi 1.000. Benchmark opiera sie o miedzybankowg stawke WIBID dla
depozytéw 1-miesiecznych (z pierwszego dnia kazdego miesigca), ktéra w powyzszym wzorze
ulega zmianie kazdego miesigca.

43.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Poniewaz Subfundusz nie prowadzit dziatalnoSci przez okres pozwalajgcy na zaprezentowanie
niniejszych danych, informacji w zakresie wielkosci $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa Subfunduszu z przyjetego przez Subfunduszu wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat nie
zamieszcza sie.
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43.5. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wysokosci pobranych optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
osiaggniete przez Subfundusz w przesziosci nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysztosci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki
historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

44. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu.

1. Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.

2. Calkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie
bedzie przekraczata 300% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Rozdziat IV

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedzibai adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Firma: Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: al. Armii Ludowej 26

Telefon: (+48 22) 579 90 00

Fax: (+48 22) 579 90 01

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

2.1. Obowigzki wobec Funduszu i Subfunduszy

Na podstawie Ustawy do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu i subrejestrow Aktywow Subfunduszy.

Obowigzki Depozytariusza w zakresie prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu i subrejestrow
Aktywow Subfunduszy obejmuja:

1. prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu i subrejestrow Aktywow Subfunduszy oraz Rejestru
Zagranicznych  Aktywow  Funduszu zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz
przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na
podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu;

2. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z
przepisami prawa i Statutem;

3. zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy
nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania
umow z Uczestnikami Funduszu;
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4. zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, oraz odpowiednio Wartosé Aktywoéw Netto
Subfunduszy Wartos¢é Aktywow Netto danego Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

5. zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i Statutem;

6. wykonywanie polecen i instrukcji rozliczeniowych Funduszu, pod warunkiem, ze nie sg sprzeczne
z prawem lub statutem,

7. udostepnianie Funduszowi danych i informacji, okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 r.
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, dotyczacych oséb
wptacajgcych srodki pieniezne w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa,

8. wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o
ktérych mowa w pkt 2-5, co najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z
prawem i Statutem.

2.2. Obowiazki wobec Uczestnikéw Funduszu
Depozytariusz zobowigzany jest do:

1. dziatania w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie
zawiadamiaé Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia
interes Uczestnikdéw Funduszu,

2. reprezentacji Funduszu w przypadku cofnigcia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa,

3. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli Komisja nie
wyznaczy innego likwidatora,

4. wystgpienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i
jego reprezentacji;

5. zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem odkupywania Jednostek Uczestnictwa od
Uczestnikow;

6. zapewnienia terminowego rozliczania umoéw Uczestnikéw z Funduszem;
7. zapewnienia statej kontroli czynno$ci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikdéw z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu
szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie
zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji. Zapewnia stalg kontrole czynnosci faktycznych i
prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnia zgodnos¢ tych czynnosci z prawem i
Statutem.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktorych przedmiotem s lokaty, o
ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz uméw, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt
3 Ustawy

Fundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow:

1) krotkoterminowych lokat na terminy: Overnight, Tommorow Next, Spot Next i wszystkich ich
kombinacji. Umowy takie zawierane sg przede wszystkim w celu zarzadzania ptynnoscig
Subfunduszyi zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym;

2) depozytéw przekraczajgcych date Spot Next (forward) lub od tej daty. Depozyty mogg byé zawierane
tak aby ich data wygasniecia byta nie dluzsza niz rok od dnia zawarcia transakcji. Depozyty
zawierane sg na czas ich trwania, w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta
politykg inwestycyjng Subfunduszy, jezeli warunki ich zawierania oferowane przez Depozytariusza sg
konkurencyjne w stosunku do oferowanych przez inne banki. Przy ocenie konkurencyjnosci
warunkow depozytu pod uwage brane bedg nastepujgce kryteria oceny: w pierwszej kolejnosci:
oprocentowanie i warunki zerwania depozytu wraz z wszystkimi konsekwencjami, a nastepnie koszty
przesytania srodkéw pomiedzy bankami, a takze ich dostepnos¢ w dniu zapadalnosci depozytu.
Fundusz przed zawarciem umowy depozytu z Depozytariuszem zobowigzany jest do poréwnania
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3)

4)

5)

6)

7

ofert od co najmniej trzech innych bankéw oferujgcych zawarcie umowy depozytu na wskazany przez
Fundusz okres. Fundusz kazdorazowo dokumentuje poréwnane oferty.

rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych; Umowy rachunkdéw rozliczeniowych
zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem na warunkach nie gorszych niz
oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym;

transakcji walutowych na daty: Overnight, Tommorow Next, Spot Next oraz transakcji walutowych
przekraczajgcych date Spot Next (forward). Umowy te bedg zawierane w ramach realizacji celu
inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszy zakladajgcg w
szczegolnosci nabywanie i zbywanie skiladnikéw portfela denominowanych w walutach obcych, a
takze w zgodzie z interesem Uczestnikéw i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriow
oceny ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. Przy ocenie
konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane bedg nastepujgce kryteria oceny: w
pierwszej kolejnosci: ocena i koszty transakcji, a nastepnie, jezeli cena i koszty transakcji oferowane
przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankéw konkurencyjnych termin rozliczenia
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnos$¢ partnera transakcji. Fundusz
przed zawarciem umow transakcji walutowej przekraczajgcej date waluty Spot Next (forward) z
Depozytariuszem zobowigzany jest do poréwnania ofert od co najmniej trzech innych bankéw
oferujgcych zawarcie takich umoéw na wskazany przez Fundusz termin. Fundusz kazdorazowo
dokumentuje poréwnane oferty;

transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS oraz walutowo-odsetkowe (CIRS). Umowy te beda
zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng
Subfunduszy, a takze w zgodzie z interesem Uczestnikbw i na warunkach rynkowych, przy
uwzglednieniu kryteriow oceny ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez
inne banki. Przy ocenie konkurencyjnosci warunkoéw transakcji pod uwage brane beda nastepujgce
kryteria oceny: w pierwszej kolejnosci: ocena i koszty transakcji, a nastepnie, jezeli cena i koszty
transakcji oferowane przez Depozytariusza sg na poziomie gorszym niz oferty bankow
konkurencyjnych termin rozliczenia transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz
wiarygodnos$¢ partnera transakcji. Fundusz przed zawarciem wskazanych wyzej umoéw z
Depozytariuszem zobowigzany jest do poréwnania ofert od co najmniej trzech innych bankéw
oferujgcych zawarcie takich umoéw. Fundusz kazdorazowo dokumentuje poréwnane oferty;

dotyczacych nastepujgcych obligacji i bonéw skarbowych, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszy —obligacje i bony skarbowe rzgdéw panstw cztonkowskich, obligacje i bony skarbowe
rzadéw panstw europejskich innych niz panstwa cztonkowskie nalezagcych do OECD, a takze takich
panstw europejskich jak Ukraina, Rosja, Macedonia, Jugostawia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina,
Albania, Lichtenstein, Butgaria, Rumunia, obligacje i bony skarbowe rzadu lub agencji rzadowych
Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, obligacje innych podmiotéw, ktérych rating wydany przez
renomowane agencje ratingowe jest na poziomie minimum inwestycyjnym, dostepnych na platformie
elektronicznej ,AUTOBAHN ELECTRONIC TRADING ON ,DAB” VIA BLOOMBERG.” Umowy
zawierane sg zgodnie z zasadami okreslonymi dla podmiotéw korzystajagcych z tej platformy, w
ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszy, a
takze w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriéw
oceny ich konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne podmioty. Fundusz
przed zawarciem wskazanych wyzej uméw z Depozytariuszem zobowigzany jest do poréwnania ofert
innych podmiotéw oferujgcych zawarcie takich uméw. Fundusz kazdorazowo dokumentuje
poréwnane oferty. Ponadto zawieranie tych uméw z Depozytariuszem odbywa sie na nastepujgcych
warunkach:

a) wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowi¢ wiecej niz
25%wartosci emisji danego papieru wartosciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilku uméw
dotyczacych tej samej emisji, fgczna wartos¢ papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢
25%wartosci emisiji, albo,

b) w przypadku programéw emisji papierow wartosciowych danego emitenta organizowanych przez
Depozytariusza fgczna warto$¢ papierow wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych
oferowanych w ramach danego programu;

dotyczacych nastepujgcych obligacji i bonéw skarbowych, ktére mogg by¢ nabywane w ramach
realizacji polityki inwestycyjnej przez Fundusz na rachunek Subfunduszy — obligacje i bony skarbowe
rzagdéw panstw cztonkowskich, obligacje i bony skarbowe rzgdoéw panstw europejskich innych niz
panstwa cztonkowskie nalezgcych do OECD, a takze takich panstw europejskich jak Ukraina, Rosja,
Macedonia, Jugostawia, Chorwacja, Bosnia i Hercegowina, Albania, Lichtenstein, Butgaria, Rumunia,
obligacje i bony skarbowe rzadu lub agencji rzadowych Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;,
obligacje innych podmiotéw, ktérych rating wydany przez renomowane agencje ratingowe jest na
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poziomie minimum inwestycyjnym, dla ktérych agentem emisji lub podmiotem przechowujgcym te
obligacje lub bony skarbowe jest podmiot dominujacy w stosunku do Depozytariusza, Depozytariusz
lub podmiot pozostajgcy z nim w stosunku zaleznosci. Umowy zawierane sg w ramach realizacji celu
inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng Subfunduszy, a takze w zgodzie z
interesem Uczestnikbw i na warunkach rynkowych, przy uwzglednieniu kryteriow oceny ich
konkurencyjnosci w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne podmioty oferujgce dtuzne
papiery wartosciowe. Fundusz przed zawarciem wskazanych wyzej umow z Depozytariuszem
zobowigzany jest do poréwnania ofert od co najmniej trzech innych podmiotéw oferujgcych zawarcie
takich uméw. Fundusz kazdorazowo dokumentuje poréwnane oferty. Ponadto zawieranie tych umow
z Depozytariuszem odbywa sie na nastepujgcych warunkach:

a) wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie moze stanowié wiecej niz
25% wartosci emisji danego papieru wartosciowego, przy czym w przypadku zawarcia kilku umow
dotyczacych tej samej emisji, tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé 25%
wartosci emisji, albo,

b) w przypadku programéw emisji papierow wartosciowych danego emitenta organizowanych przez
Depozytariusza tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw wartosciowych
oferowanych w ramach danego programu.
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Rozdziat V

DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego
Firma: ProService Agent Transferowy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 436, 02-801 Warszawa
Telefon: (+48 22) 588 19 00
Fax: (+48 22) 588 19 50

2. Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa

2.1. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu oraz zakres
$wiadczonych ustug na rzecz Subfunduszy UniEURIBOR oraz UniWIBID Plus
Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A.
a) zsiedzibg we Warszawie, przy ul. Kasprzaka 10/16, tel. (22) 329 43 50
b) zakres Swiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow
i Uczestnikow Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Rumia Spétdzielczy
a) z siedzibg w Rumi, przy ulicy Morskiej 21, tel. (58) 671 00 38, dziatajgcy w formie spétdzielni;

b) zakres $wiadczonych ustug:

= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

=  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentdw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy Bank Rolnikéw w Opolu

a) z siedzibg w Opolu, przy ulicy Ksigzgt Opolskich 36 a, tel. (77) 402 14 42, dziatajgcy w formie
spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
= rzyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
=  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy Rzemiosta w Krakowie
a) z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Dunajewskiego 7, tel. (12) 421 18 00, dziatajgcy w formie spoétdzielni;

b) zakres Swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
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= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajacych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

ABS Bank Spétdzielczy

a) z siedzibg w Andrychowie, przy ulicy Krakowskiej 112, 34-120 Andrychéw tel.(33) 875 35 77 ,
dziatajgcy w formie spotdzielni;

b) zakres $wiadczonych ustug:

[1 przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
[J  przyjmowanie wpfat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

[J realizacja wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych $rodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

[J przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikow
Funduszu,

[J promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
[ realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Bitgoraju
a) z siedzibg w Bitgoraju, przy ulicy Pocztowej 3, tel. (84) 688 84 30, dziatajgcy w formie spétdzielni;

b) zakres $wiadczonych ustug:

= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych $rodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,

= promogcja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Kolnie
a) zsiedzibg w Kolnie, przy ulicy Kolejowej 2, tel. (86) 278 48 61, dziatajgcy w formie spotdzielni

b) zakres swiadczonych ustug:

= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Konskich

a) zsiedzibg w Konskich, przy ulicy Zamkowej 7, tel. (41) 372 25 74, dziatajgcy w formie spotdzielni;

b) zakres $wiadczonych ustug:

=  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okre$lonych w umowie z Funduszem.

Bank Spoétdzielczy w Koronowie
a) z siedzibg w Koronowie, przy Plau Zwyciestwa 12, tel. (52) 382 05 61, dziatajgcy w formie
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spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:

= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,

»= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Krzeszowicach

a) z siedzibg w Krzeszowicach, przy ulicy Krakowskiej 6, tel. (12) 282 01 02, dziatajgcy w formie
spétdzielni;
b) zakres Swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
=  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikdéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Lesnicy

a) z siedzibg w Strzelcach Opolskich, przy ulicy Gogolinskiej 2, tel. (77) 463 92 13, dziatajgcy w formie
spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych $rodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Lopusznie

a) z siedzibg w topusznie, przy ulicy Przedborskiej 10, tel. (41) 391 40 12, dziatajgcy w formie
spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych $rodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okre$lonych w umowie z Funduszem.

Miedzypowiatowy Bank Spétdzielczy w Myszkowie

a) zsiedzibg w Myszkowie, przy ulicy Kosciuszki 111, tel. (34) 313 78 00, dziatajgcy w formie spotdzielni;

b) zakres $wiadczonych ustug:

= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych $rodkow
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikéw Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Nowym Dworze Mazowieckim
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a) z siedzibg w Nowym Dworze Mazowieckim, przy ulicy Stowackiego 8, tel. (22) 775 54 80, dziatajgcy w
formie spétdzielni;

b) zakres $wiadczonych ustug:

*= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

*  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikéw Funduszu,

»= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Ptorisku
a) zsiedzibg w Ptonsku, przy ulicy Ptockiej 28, tel. (23) 663-09-00
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow
i Uczestnikow Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych $srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu
= promogcja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Radziechowach Wieprzu

a) z siedzibg w Radziechowach Wieprzu, Radziechowy 700, tel. (33) 867 66 46, dziatajacy w formie
spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikdéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okres$lonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Raszynie
a) z siedzibg w Raszynie, przy Al. Krakowskiej 72, tel. (22) 720 01 16, dziatajgcy w formie spétdzielni;

b) zakres $wiadczonych ustug:

*= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych $srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikéw Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Rykach
a) zsiedzibg w Rykach, przy ulicy Warszawskiej 23, tel. (81) 865 24 37, dziatajgcy w formie spétdzielni;

b) zakres swiadczonych ustug:

= rzyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Skierniewicach
a) z siedzibg w_Skierniewicach, przy ulicy Reymonta 25, tel. (0 46) 834 48 00, dziatajgcy w formie
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spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:

= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,

»= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okres$lonych w umowie z Funduszem.

Nadsanski Bank Spoétdzielczy

a) z siedzibg w Stalowej Woli, przy ulicy Okulickiego 56c¢, 37-450 Stalowa Wola tel. (15) 842 10 27,
dziatajgcy w formie spotdzielni;

b) zakres $wiadczonych ustug:

[1  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
[J  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

[J  realizacja wypfat z tytutlu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

[J  przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i Uczestnikow
Funduszu,

[1  promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
[1  realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Starachowicach

a) z siedzibg w Starachowicach, przy ulicy Kilinskiego 1, tel. (41) 274 64 77, dziatajgcy w formie
spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Suchedniowie

a) z siedzibg w Suchedniowie, przy ulicy Mickiewicza 8, tel. (41) 254 30 21, dziatajgcy w formie
spétdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
*=  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okre$lonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Szczebrzeszynie

a) z siedzibg w Szczebrzeszynie, przy Placu Tadeusza Kos$ciuszki 31, tel. (84) 682 11 19, dziatajgcy w
formie spotdzielni;

b) zakres $wiadczonych ustug:

= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

=  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdw Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
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= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Szczytnie

a)

z siedzibg w Szczytnie, przy ulicy tomzyniskiej 20, tel. (89) 624 23 09, dziatajgcy w formie spétdzielni;

b)

zakres $wiadczonych ustug:

= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynno$ci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Toruniu

a)

z siedzibg w Toruniu, przy ulicy Lelewela 33, tel. (56) 639 95 00, dziatajgcy w formie spétdzielni;

b)

zakres $wiadczonych ustug:

= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Wachocku

a) z siedzibg w Wachocku, przy ulicy Wielkowiejskiej 1a, tel. (41) 271 50 85, dziatajgcy w formie
spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:

*=  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientow Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Zambrowie

a)

z siedzibg w Zambrowie, przy ulicy Biatostockiej 2, tel. (86) 271 07 32, dziatajgcy w formie spoétdzielni;

b)

zakres $wiadczonych ustug:

*=  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikéw Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Gospodarczy Bank Spoétdzielczy w Barlinku

a)

z siedzibg w Barlinku, przy ulicy Strzeleckiej 2, tel. (95) 746 04 00, dziatajgcy w formie spétdzielni;

b)

zakres $wiadczonych ustug:

= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikdéw Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.
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SGB-Bank S.A.

a) z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Szarych Szeregéw 23 a , tel.(61) 856 24 00, dziatajgcy w formie
spotki akeyjnej;
b) zakres Swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajacych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Krakowski Bank Spétdzielczy
a) z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Rynek Kleparski 8, tel. (12) 422 82 45, dziatajgcy w formie
spotdzielni;
b)  zakres Swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
=  przyjmowanie wpfat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Mazowiecki Bank Spoétdzielczy w Lomiankach
a) zsiedzibg w tomiankach, przy ulicy Szpitalnej 8, tel. (22) 768 60 00, dziatajgcy w formie spotdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Nadwislanski Bank Spétdzielczy w Czerwinsku n/Wistg z/s w Wyszogrodzie
a) z siedzibg w Wyszogrodzie, przy ulicy Rebowskiej 2, tel. (24) 231 12 00 , dziatajgcy w formie
spotdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Podkarpacki Bank Spétdzielczy
a) zsiedzibg w Sanoku, przy ulicy Mickiewicza 7, tel. (13) 465 58 00, dziatajgcy w formie spétdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Lubartowie
a) zsiedzibg w Lubartowie, przy ulicy Lubelskiej 30 a, tel. (81) 855 25 51, dziatajgcy w formie spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:

= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
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= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajacych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obslugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Warszawski Bank Spétdzielczy
a) zsiedzibg w Warszawie, przy ul. Fieldorfa 5 A, tel. (22) 514 89 40, dziatajagcy w formie spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
*  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,
»= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Spéldzielczy Bank Rzemiosta i Rolnictwa w Wolominie
a) zsiedzibg w Wotominie, przy ulicy Waskiej 18, tel. (22) 763 87 00, dziatajgcy w formie spétdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych $srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Zwoleniu
a) z siedzibg w Zwoleniu, przy Al. Jana Pawila Il 25, 26-700 Zwolen, tel. (48) 676 26 27, dziatajacy w
formie spétdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
*=  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy Towarzystwo Oszczednosciowo-Pozyczkowe ,,PA-CO-BANK” w Pabianicach
a) z siedzibg w Pabianicach, przy ulicy Putaskiego 8, 95-200 Pabianice, tel. (42) 225 10 00 dziatajgcy w
formie spotdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Bransku
a) z siedzibg w Bransku, przy ulicy Kosciuszki 2 A, 17-120 Bransk, tel. (85) 731 95 00, dziatajgcy w
formie spotdzielni;
b) zakres Swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
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= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spoétdzielczy "Mazowsze" w Plocku
a) z siedzibg w Ptocku, przy ulicy Warminskiej 12, 09-408 Plock, (24) 264 83 07, dziatajgcy w formie
spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientow Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy Duszniki
a) z siedzibg w Dusznikach, przy ulicy Rynek 7, 64-500 Szamotuty, tel. (61) 666 28 29, dziatajgcy w formie
spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Biatej Podlaskiej
a) z siedzibg w Biatej Podlaskiej, przy ulicy Moniuszki 10, 21-500 Biata Podlaska, tel. (83) 344 71 00,
dziatajgcy w formie spotdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Bialymstoku
a) z siedzibg w Biatymstoku, przy ulicy Zamenhofa 4, 15-435 Bialystok, tel. (85) 665 23 11, dziatajgcy w
formie spétdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
*=  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okre$lonych w umowie z Funduszem.

Polski Bank Spoétdzielczy w Ciechanowie
a) z siedzibg w Ciechanowie, przy ulicy 3 Maja 3, 06-400 Ciechandw, tel. (23) 673 09 00, dziatajacy w
formie spétdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
=  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w fowej
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a) z siedzibg w ltowej, przy ulicy Kolejowej 4, 68-120 ltowa, (68) 360 03 45, dziatajgcy w formie spétdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
» przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
=  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Karczewie
a) z siedzibg w Karczewie, przy ulicy Koscielnej 59, 05-480 Karczew, tel. (22) 780 65 34 dziatajacy w
formie spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych $rodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Slaski Bank Spéldzielczy ,,SILESIA” w Katowicach
a) z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Kopernika 5, 40-064 Katowice, tel. (32) 358-98-00, dziatajacy w
formie spétdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientow Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Lesznowoli
a) z siedzibg w Lesznowoli, przy ulicy Stonecznej 223, 05-506 Lesznowola, tel. (22) 737 45 00-01,
dziatajgcy w formie spotdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
=  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Lipnie
a) z siedzibg w Lipnie, przy ulicy Wioctawskiej 20b, 87-600 Lipno, tel. (54) 237 09 00, dziatajgcy w formie
spotdzielni;
b) zakres Swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Nadarzynie
a) z siedzibg w Nadarzynie, przy Placu Poniatowskiego 5 a, 05-830 Nadarzyn, tel. (22) 729 81 24,
dziatajgcy w formie spoétdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
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= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych $rodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,

»= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej
a) z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, przy ulicy 3 Maja 32, 07-300 Ostréw Mazowiecka, tel. (29) 74 522
63, dziatajgcy w formie spétdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
* przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Przasnyszu
a) z siedzibg w Przasnyszu, przy ulicy Stowackiego 1, 06-300 Przasnysz, tel. (29) 752 33 00, dziatajacy w
formie spotdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Rabie Wyznej
a) z siedzibg w Rabie Wyznej 30, 34-721 Raba Wyzna, tel. (18) 269 12 00, dziatajgcy w formie spoétdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
»= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Rymanowie

a) z siedzibg w Rymanowie, przy ul. Rynek 14, 38-480 Rymandw, tel. (13) 435 50 10, dziatajgcy w formie
spotdzielni;

b) zakres $wiadczonych ustug:

0 przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

0 przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

0 realizacja wypfat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

0 przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikdw Funduszu,
O promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

0 realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Skoczowie
a) z siedzibg w Skoczowie, przy ulicy Objazdowej 10, 43-430 Skoczéw, tel. (33) 857 95 00, dziatajgcy w
formie spétdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w v,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych $rodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
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= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikdéw Funduszu,

»= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Sochaczewie
a) z siedzibg w Sochaczewie, przy ulicy Reymonta 18, 96-500 Sochaczew, tel. (46) 862 21 96, dziatajacy
w formie spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikdéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Sztumie
a) z siedzibg w Sztumie, przy ulicy Mickiewicza 36, 82-400 Sztum, tel. (55) 277 92 00, dziatajgcy w formie
spotdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientow Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Tczewie
a) z siedzibg w Tczewie, przy ulicy Paderewskiego 1, 83-110 Tczew, tel. (58) 531 37 11, dziatajgcy w
formie spétdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okre$lonych w umowie z Funduszem.

Bank Spétdzielczy w Tworogu
a) z siedzibg w Tworogu, przy ulicy Zamkowej 15, 42-690 Twordg, tel. (32) 285 74 62, dziatajgcy w formie
spotdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Spoétdzielczy w Zabkowicach Slaskich
a) z siedzibg w Zgbkowicach Slgskich, przy ulicy Rynek 10, 57-200 Zgbkowice Slgskie, tel. (74) 81 64 452,
dziatajgcy w formie spoétdzielni;
b) zakres Swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
=  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.
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Powiatowy Bank Spétdzielczy w Sokolowie Podlaskim
a) z siedzibg w Sokotowie Podlaskim, przy ulicy Wolnosci 48, 08-300 Sokotéw Podlaski, tel. (25) 781 27
98, dziatajgcy w formie spotdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientow Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Powislanski Bank Spétdzielczy w Kwidzynie
a) z siedzibg w Kwidzynie, przy ulicy Kopernika 28, 82-500 Kwidzyn, tel. (55) 279 39 56, dziatajgcy w
formie spétdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Poznanski Bank Spétdzielczy
a) z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Krzywoustego 3, 61-144 Poznan, tel. (61) 859 88 00, dziatajagcy w
formie spotdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Warminsko-Mazurski Bank Spétdzielczy z siedzibg w Piszu
a) zsiedzibg w Piszu, przy ulicy Gizewiusza 2 a, tel. (87) 424-19-20, dziatajgcy w formie spétdzielni;
b) zakres swiadczonych ustug:
*=  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikéw Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okre$lonych w umowie z Funduszem.

Wielkopolski Bank Spétdzielczy
a) z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Grochowe taki 4, 61-752 Poznan, tel. (61) 851 25 04, dziatajgcy w
formie spétdzielni;
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikéw Funduszu,
= promogcja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Dom Maklerski Banku BPS S.A.

a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 81, 00-844 Warszawa, tel. (22) 539 55 55,;
b) zakres swiadczonych ustug:
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= [] przyjmowanie zleceh okreslonych w Statucie Funduszu,

= [J przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= [I realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych
Srodkow pienieznych od podmiotow dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= [I przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,

= [] promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= [ realizacja innych czynno$ci okreslonych w umowie z Funduszem.

RDM Wealth Management S.A.
a) zsiedzibg w Warszawie, przy ul. Nowogrodzka 47a, 00-695 Warszawa, Tel (22) 585 08 58
b) zakres Swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= realizacja innych czynnos$ci okreslonych w umowie z Funduszem, w tym posredniczenie w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa wytgcznie wobec Klientéw, ktdrzy sg strong
umowy SPI.

Bank Zachodni WBK S.A.
a) z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw, Tel (22) 782 93 28 oraz (22) 782 93 22
b) zakres $wiadczonych ustug:
* przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

mBank (MultiBank, mBank)
a) z siedzibg we Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18, 00-950 Warszawa, tel. (42) 638 16 27, (42) 638 18
34
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych $srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= promogcja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

mWealth Management S.A.
a) z siedzibg we Warszawie, przy ul. Krélewskiej 14, 00-065 Warszawa, tel. (22) 526 78 78
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikéw Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A.
a) z siedzibg we Warszawie, przy ul. Wotoskiej 18, tel. (22) 640 20 53
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
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realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Deutsche Bank Polska S.A.

a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Al. Armii Ludowej 26, tel. (22) 339 90 24
b) zakres swiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

przyjmowanie dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,

przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

mDom Maklerski (Dom Maklerski mBanku S.A.)

a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wspdlnej 47/49, tel. (22) 697 47 00
b) zakres $wiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,

przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

[] realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych
Srodkow pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

BNP PARIBAS Bank Polska S.A.

a) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Suwak 3, 02-676 Warszawa tel.: (22) 566-90-00

b) zakres $wiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

przyjmowanie dokumentdéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,

przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

ING Bank Slaski S.A. /Biuro Maklerskie ING Banku Slaskiego S.A.

a) z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Sokolskiej 34, tel. (22) 820 44 84,
b) zakres $wiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,

przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

ProService Spoétka z o.o.

a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 436, 02-801 tel. (22) 588 19 00
b) zakres swiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,

przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Profitum Wealth Management Sp. z 0.0.
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a) z siedzibg w Gdyni przy ulicy 10 Lutego 16, 81-364 Gdynia,_tel. +48 58 760 00 10
b) zakres $wiadczonych ustug:
*= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Raiffeisen Polbank S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pigknej 20, tel. (22) 585 20 00
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Alior Bank Spétka Akcyjna
a) z siedzibg w Warszawie ul. topuszanska 38d 02-232 Warszawa tel.. +48 22 555 22 22,
e-mail: kontakt@alior.pl
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikdéw Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Trigon Dom Maklerski S.A.
a) z siedzibg w Krakowie przy u. Mogilska 65, 31-545 Krakéw tel.: 801 292 292 tel.: +48 126 292 292 (z
tel. Komorkowych, bok@trigon.pl
b) zakres swiadczonych ustug:
*= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

E-Trust S.A.
a) z siedzibg w Poznaniu ul . Wroctawska 6/32, 61-837 Poznan, tel. +48 61 855 16 14
f-trust@f-trust.pl
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikéw Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

DM BZ WBK S.A.

a) z siedzibg w Poznaniu ul . Plac Wolnosci 15, 60-967 Poznan tel. +48 61 856 48 80*, fax +48 61 856 47
70*

e-mail:dm@bzwbk.pl, sekretariat.dm@bzwbk.pl

b) zakres swiadczonych ustug:
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= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,

= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientdw i
Uczestnikow Funduszu,

=  przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,

= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,

= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,

= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa tel. (22) 657 72 00
b) zakres swiadczonych ustug:
* przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikéw unduszy,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

DM BOS S.A.
a) z siedzibg w Warszawie ul. Marszatkowska 78/80 tel. 801 104 104; +48 (22) 50 43 104
e-mail: makler@bossa.pl
b) zakres $wiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkow
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= promogcja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora.

Forum TFIS.A.
a) z siedzibg w Krakowie ul. Zabtocie 25/20 30-701 Krakow, Tel.: +48 12 429 55 93 lub +48 12 429 90 09
Fax.: +48 12 429 55 93 wew. 106
b) zakres $wiadczonych ustug:
*  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikdéw Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotéw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

GetinNoble Bank S.A.
a) z siedzibg w Warszawie, ul Przyokopowa 33, 01-2085 Warszawa, tel +48 32 604 30 01
b) zakres swiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw i
Uczestnikow Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych srodkéw
pienieznych od podmiotédw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

2.2. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu oraz zakres
swiadczonych ustug na rzecz Subfunduszu UniObligacje Aktywny

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
a) zsiedzibg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 436, tel. (22) 588 19 00
b) zakres swiadczonych ustug:
=  przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientéw
i Uczestnikow Funduszu,
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= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

2.3. Firma (nazwa), siedziba, adres, numery telekomunikacyjne podmiotu oraz zakres
swiadczonych ustug na rzecz Subfunduszu SGB Gotowkowy
SGB-Bank S.A.
a) z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Szarych Szeregéw 23 a , tel.(61) 856 24 00, dziatajgcy w
formie spoiki akcyjnei;
b) zakres $wiadczonych ustug:
= przyjmowanie zlecen okreslonych w Statucie Funduszu,
= przyjmowanie wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa,
= realizacja wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa po otrzymaniu stosownych
Srodkoéw pienieznych od podmiotdw dziatajgcych w imieniu Funduszu,
= przyjmowanie dokumentow i dyspozycji zwigzanych z obstugg Funduszu oraz klientow i
Uczestnikow Funduszu,
= promocja i reklama Funduszu w Punktach Obstugi Klientéw Dystrybutora,
= realizacja innych czynnosci okreslonych w umowie z Funduszem.

2.4. Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informaciji o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa udziela Union Investment
TFI S.A. oraz Dystrybutor w swojej siedzibie.

3. Dane o podmiocie, ktéoremu Towarzystwo zlecitlo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czescig

3.1.Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia.

3.2.Zakres swiadczonych ustug na rzecz Funduszu

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia.

3.3.Imiona i nazwiska doradcéw inwestycyjnych podejmujacych decyzje inwestycyjne
dotyczace Funduszu, ze wskazaniem numeréw licencji doradcéw oraz czesci portfela,
ktérym zarzadzaja

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
jego czescia.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentéw finansowych

Nie dotyczy. Zaden podmiot nie $wiadczy ustug polegajgcych na doradztwie w zakresie obrotu
papierami wartoSciowymi.

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Funduszu
Firma: Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktéremu towarzystwo zlecitlo prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu,
w tym firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu

Nie dotyczy. Umowa nie zostata dotychczas podpisana.
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Rozdziat VI

INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie w ocenie Towarzystwa jest niezbedne inwestorom do

wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Subfundusze Funduszu

W ocenie Towarzystwa nie istniejg inne informacje, poza informacjami zamieszczonymi w Prospekcie,
ktérych zamieszczenie bytoby niezbedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w
Subfundusze Funduszu.

2. Wskazanie miejsc, w ktéorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i poétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy

oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, w tym potgczone sprawozdania Funduszu i
Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, dostepne bedg w sieci Internet na stronie
www.union-investment.pl, u Dystrybutoréw i w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ulicy Polnej 11.

Na zagdanie Uczestnika Towarzystwo doreczy mu Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdania
finansowe, w tym potaczone sprawozdania Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy, o ile zostato sporzgdzone.

3. Wskazanie miejsc, w ktéorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu i

Subfunduszach

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa w Warszawie, przy ulicy
Polnej 11, tel. (+48 22) 449 04 77, fax (+48 22) 449 04 76, adres poczty elektronicznej: tfi@union-
investment.pl, na stronach internetowych Towarzystwa: www.union-investment.pl oraz u Dystrybutoréw.

4. Reklamacje

Klient ma prawo do zlozenia reklamacji lub sprawdzenia jej statusu pod numerem infolinii 801 144 144,
Istnieje rowniez mozliwos¢ przekazania reklamacji Dystrybutorom oraz bezposrednio do Towarzystwa:
1) w formie pisemnej na adres:
Union Investment TFI S.A
Centrum Relacji z Inwestorami
ul. Polna 11
00-633 Warszawa
2) faxem na numer: (+48 22) 449 04 76,
3) drogg elektroniczng na adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.

Termin rozpatrywania standardowej reklamacji w Towarzystwie nie przekracza 30 dni od daty jej
zarejestrowania. W uzasadnionych przypadkach termin powyzszy moze zosta¢ wydtuzony, na czas nie
dluzszy jednak niz 90 dni od dnia otrzymania reklamacji. Odpowiedz na reklamacje klienta zostanie
udzielona w formie pisemnej bgdz w innej formie uzgodnionej z klientem. Towarzystwo na uzasadnione
zgdanie klienta wyrazone w tresci reklamacji lub zlozone bezposrednio wzgledem osoby przyjmujgcej
reklamacje sporzgdza odpowiedz na reklamacje przy uzyciu duzej czcionki, tzw. large print.

Klienci w zwigzku z reklamacjami mogg zwraca¢ sie réwniez o pomoc do miejskich i powiatowych
rzecznikdw konsumentow.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
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Rozdziat VII

Zalaczniki

1.  Wykaz definicji

W Prospekcie uzyto nastepujgcych definicji i okreslen skrétowych:

1.1,

Agent Transferowy — ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0., podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu
prowadzi Rejestr Uczestnikdéw i wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu.

1.2.

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce srodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu, prawa
nabyte oraz pozytki z tych praw.

1.3.

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

1.4.

Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy tacznie nastepujgce kryteria:

[1 instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

[l zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

[ ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

1.5.

Baza instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub inne prawa majgtkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego Ilub Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego.

1.5a.

Calkowita ekspozycja- Catkowita ekspozycja- obliczana, uznanymi metodami, wyrazona w walucie, w
ktérej wyceniane sg aktywa funduszu inwestycyjnego, kwote zaangazowania funduszu powstatego na
skutek zawierania uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, lub innych uméw stosowanych
w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu.

1.6.

Depozytariusz — podmiot, ktory na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr Aktywéw Funduszu.

1.7.

Dystrybutor — inny niz Towarzystwo podmiot, majgcy prawo do prowadzenia dziatalnosci posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem do wystepowania i sktadania oswiadczen w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

1.8.

Dzieh Wyceny — dzien wyceny Aktywéw Funduszu, wyceny Aktywéw Netto Funduszu, ustalenia
Wartoéci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wyceny Aktywéw kazdego Subfunduszu,
wyceny Aktywow Netto kazdego Subfunduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto kazdego
Subfunduszu przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien
regularnej sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.9.

Fundusz — UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

1.9a.

Instrumenty Finansowe- instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

1.10.

Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio Ilub
posrednio zalezy od ksztaltowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysoko$ci stép
procentowych.

1.11.

Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe
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inkorporujace wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

— oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposob
ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przej$ciowa utrata ptynnosci przez papier
wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
instrumentu rynku pienieznego;

1.12.

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

1.13.

Krétka Sprzedaz — technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego, Instrumentéw
Pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia
sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez
podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych
podmiotéw na podstawie umowy lub umow zobowigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu
od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten
sposéb praw.

1.14.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tresc¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.
1.15.

Prospekt, Prospekt Informacyjny — niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.

1.16.

Rejestr Uczestnikéw — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow; w ramach Rejestru
Uczestnikow Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu.

1.17.

Rozporzadzenie — rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

1.18.

Statut — statut UniFundusze >7°.

1.19.

Subfundusz — nieposiadajgca osobowo$ci prawnej, wydzielona organizacyjnie czes¢ Funduszu,

charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjng, Fundusz skfada sie z
wydzielonych Subfunduszy, wskazanych w Prospekcie.

1.20.

Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu.
1.21.

Tabele Optat — ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujgcych stawek optaty manipulacyjne;j
udostepniane u Dystrybutoréw i w siedzibie Funduszu osobie przystepujacej do Funduszu oraz
Uczestnikowi Funduszu przy zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

1.21.

Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikéw i limitdw wielkosci
produkcji, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

1.23.

Towarzystwo — Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

1.23a.

Trwaly nosnik informacji- rozumie sie przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie
przez czas niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzgdzenia lub przekazania,
zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie
informacji w wersji i formie jakiej zostaty sporzgdzone lub przekazane.

1.24.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik — osoba fizyczna, prawna, jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyla przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa zwigzanej z danym Subfunduszem zbywanej przez Fundusz.
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1.25.

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

1.26.

Ustawa o ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

1.27.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — Wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu.

1.28.

Wartosé¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartosé Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania

Subfunduszu oraz o zobowigzania Funduszu, obcigzajgce dany Subfundusz.

1.29.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartosé Aktywoéw Netto danego

Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego

Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikéw tego Subfunduszu.

1.30.

WIBID — (Warsaw Interbank Bid Rate) roczna stopa procentowa jakg banki ptacg za Srodki przyjete w

depozyt od innych bankow.
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2. Statut Funduszu

STATUT
UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czesé I. Fundusz

Rozdziat I. Postanowienia ogdine.

Art. 1. Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, zwany dalej w Statucie ,Funduszem”.

2. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej UniFundusze SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, zwanej dalej ,Ustawg”.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2. Siedziba i adres Funduszu
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.

Art. 3. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie s$rodkoéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Ustawie i Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

2. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wlasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow, przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 4. Subfundusze.
1. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5, Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
1) UniEURIBOR,
2) (skreslono)
3) UniGotéwkowy1,
4) UniGotowkowy?2,
5) SGB Gotéwkowy,
6) UniGotéwkowy4,
7) UniWIBID Plus,
8) UniObligacje Aktywny.
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.
3. Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjng.
4. (skreslono)
4a.Subfundusz UniWIBID Plus powstat z przeksztaicenia UniWIBID Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w Subfundusz Funduszu.
5. Kolejne Subfundusze mogg by¢ tworzone na zasadach okreslonych w Art. 37 Statutu.

Art. 5. Definicje i skroty

Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia majg nastepujgce znaczenie:

1) Agent Transferowy — podmiot, ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw a takze
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa,

2) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujace s$rodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz
pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

4) Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:

— instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
— zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

4a) Catkowita ekspozycja- obliczana, uznanymi metodami, wyrazona w walucie, w ktorej wyceniane sa
aktywa funduszu inwestycyjnego, kwote zaangazowania funduszu powstatego na skutek zawierania
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umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, lub innych uméw stosowanych w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym funduszu.

5) Depozytariusz — Deutsche Bank /Polska/ Spoétka Akcyjna prowadzacy rejestr Aktywéw Funduszu,

6) Dystrybutor — inny niz Towarzystwo podmiot, majgcy prawo do prowadzenia dziatalnosci posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem
lub Towarzystwem do wystepowania i sktadania oswiadczenn w imieniu Funduszu w zwigzku ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

7) Dzien Wyceny — dziehn, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy
oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym
jest kazdy dzien regularnej sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A.,

8) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu, ktérej nastepuje zdyskontowanie do
biezacej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzah Funduszu przysztych przeptywéw
pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu skfadnika aktywoéw lub zobowigzania w
danym okresie,

9) GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

9a) Instrumenty Finansowe- instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust 1 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

10) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktoérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany
wysokosci stép procentowych,

11) Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe

inkorporujgce wylgcznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty

na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier warto$ciowy lub

prawo majagtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu rynku

pienieznego;

12) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika do udziatlu w Aktywach Netto danego
Subfunduszu,

13) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

13a) Krotka Sprzedaz — technika inwestycyjna, ktora opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku
spadku cen okreslonych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, Instrumentow
Pochodnych lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania od momentu realizaciji
Zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora
lub przez podmiot realizujacy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu
przez jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowigzujgcych zbywce do dokonania
w przysztosci odkupu od nabywcy takich samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot
sprzedanych w ten sposob praw,

14) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, NWP — Instrumenty Pochodne, kitdre sg przedmiotem
obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami,

15) Reinwestycja — zwolnione z optaty manipulacyjnej, jednokrotne nabycie Jednostek Uczestnictwa do
wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego
catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia zazgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia ztoZzenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej
niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej zwigzane z dokonaniem reinwestycji w ramach
Funduszu, przystuguje Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym.

16) Rejestr Uczestnikow — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikow; w ramach Rejestru
Uczestnikow, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw dla kazdego Subfunduszu,

17) Statut — Statut UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

18) Subfundusz — nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$s¢ Funduszu,
charakteryzujgca sie w szczegdlnosci odmienng politykg inwestycyjna,
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19) Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych jednego Uczestnika w danym
Subfunduszu,

20) Tabele Optat — ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujgcych stawek optaty manipulacyjnej
dla poszczegoélnych Subfunduszy udostepniane u Dystrybutoréw i w siedzibie Funduszu osobie
przystepujgcej do Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa,

20a) Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikéw i limitéw
wielkosci produkcji, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,

20b) Trwaty nosnik informacji- rozumie sie przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy
przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajgcy z charakteru informacji oraz celu ich sporzgdzenia
lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajgcy
na odtworzenie informacji w wers;ji i formie jakiej zostaty sporzadzone lub przekazane.

21) Towarzystwo — Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna,

22) Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci
prawnej, na rzecz ktérej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.
W przypadku subfunduszu Funduszu, stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, osoba fizyczna moze byé jego uczestnikiem w przypadku, gdy
dokona jednorazowej wptaty do tego Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 40.000 EUR,
ustalonej przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski,

23) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu,

24) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czesé
zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

25) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Warto$¢ Aktywow Netto danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw,

26) WIBID — (Warsaw Interbank Bid Rate) roczna stopa procentowa jakg banki ptacg za srodki przyjete w
depozyt od innych bankow.

Rozdziat Ill. Towarzystwo.

Art. 6. Organ Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odpowiedzialnosé Towarzystwa

1. Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, z
siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

2. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi.

3. Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwoch czionkéw zarzgdu
Towarzystwa tgcznie lub cztonek zarzgdu Towarzystwa tgcznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowigzkdw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba Zze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest
okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

6. Za szkody z tytutéw, o ktérych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Rozdziat lll. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu.

Art. 7. Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywéw Funduszu i Subrejestry Aktywow wszystkich
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank
Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu okresla szczegétowe obowigzki Depozytariusza
oraz sposéb ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych
w Ustawie.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.
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Art. 8. Wptaty do Funduszu.

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej rwnowartos¢ w euro
4.000.000 PLN - ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski w dniu zakonczenia przyjmowania zapisow.

2. Wpiaty, o ktéorych mowa w ust. 1, zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. Do utworzenia Subfunduszu UniEURIBOR niezbedne jest
zabranie wptat w wysokosci nie nizszej niz okreslona w ust. 1.

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa UniEURIBOR sg wszystkie
osoby, o ktérych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystwo.

4. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie i zakonczy sie w terminie wskazanym w
ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 5 (nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu), a zakonczenie przyjmowania zapisow nastgpi nie pézniej niz po
uptywie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

5. O rozpoczeciu i zakohczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa UniEURIBOR oraz
miejscach przyjmowania zapiséow, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie
internetowej www.union-investment.pl. Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakohczeniu
przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 1.

6. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winna ztozy¢ wypetiony w dwoch
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

7. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapisow.

8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

9. Wpiaty do UniEURIBOR sg dokonywane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza.

10.W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisOw na Jednostki Uczestnictwa
UniEURIBOR, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa
nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za
dokonang przez wptacajgcego wptate do UniEURIBOR, powiekszong o wartos¢ odsetek naliczonych
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia
przydziatu.

11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR objetego zapisem wynosi 1000 EUR.

12.Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 10, Towarzystwo sktada wniosek o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

13.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:

a. nie zostata dokonana wpfata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;
b. zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgca wptaty na
Jednostki Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w
wysoko$ci okreslonej w ust. 1, koniecznej do utworzenia Funduszu.

14.W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 13 pkt 1, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych
od dnia stwierdzenia niewaznos$ci zapisu, nie pozniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow.

15.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stato sie prawomocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty
dokonane wptaty do Funduszu w minimalnej wysokosci okre$lonej w ust. 1;

4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnychzwraca wptaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 9, do dnia
wystapienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1 — 4, oraz pobrane optaty manipulacyjne.

16.0 niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w sposob
okreslony w ust. 5.

Art. 9. (skreslono)

Art. 9a. Utworzenie Subfunduszy UniGotéwkowy1, UniGotowkowy2, SGB Gotéwkowy,
UniGotéwkowy4 i UniObligacje Aktywny
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1. Fundusz, bez koniecznosci zmiany Statutu, moze utworzyé Subfundusze, o nazwach UniGotéwkowy1,
UniGotéwkowy2, SGB Gotéwkowy, UniGotowkowy4, UniObligacje Aktywny.

2. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, do utworzenia kazdego z Subfunduszy, o ktérych mowa w ust.1
konieczne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000 ztotych. Do
utworzenia Subfunduszu SGB Gotéwkowy konieczne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w
wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ztotych.

. Osobami uprawnionymi do zapisywania si¢ na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami, o
ktérych mowa w ust. 1, sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w Art. 11, w tym Towarzystwo.

4. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami, o ktérych mowa w ust.
1, nastapi w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 5, a zakonczenie przyjmowania
zapisOw nastgpi po uptywie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapisébw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania zapiséw, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej
www.union-investment.pl. Towarzystwo moze postanowic o0 wczesniejszym zakonczeniu
przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wpftaty w wysokosci okreslonej w ust. 2.

6. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami, o ktérych mowa w ust.

1, powinna ztozy¢ wypetiony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

7. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapisow.

8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

9. Wptaty do Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 1, sg dokonywane na wydzielone rachunki bankowe
tych Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

10. W terminie 7 dni od dnia zakohczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
Subfunduszami, o ktérych mowa w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat
Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajgcych za dokonang przez wptacajgcego wptate do danego Subfunduszu, powiekszong o
wartos¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu.

11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy UniGotéwkowy1, UniGotéwkowy2, SGB Gotdéwkowy,
UniGotoéwkowy4 objetych zapisem wynosi 1000 ztotych. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
UniObligacje Aktywny objetych zapisem wynosi 100 ztotych.

12. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszami, o ktérych mowa w ust. 1,
moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:

a. nie zostata dokonania wptata w petnej wysokosci w terminie skfadania zapisow;

b. zostat niewlasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgca wptaty na Jednostki
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat
w wysokosci okreslonej w ust. 2.

13. W przypadkach okreslonych w ust. 12, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat wraz z
wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek
wymienionych w ust. 12, oraz pobrane opfaty manipulacyjne.

14. O niedojsciu do skutku utworzenia danego Subfunduszu Towarzystwo powiadomi w drodze
ogtoszenia, w sposob okreslony w ust. 5.

w

o

Rozdziat V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Art. 10. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej poszczegdlnych Subfunduszy okreslone zostaty w Czesci
Il Statutu.

Rozdziat VI. Uczestnicy.

Art. 11. Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg osoby prawne, jednostki
organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej lub osoby fizyczne. W przypadku subfunduszu
Funduszu, stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, osoba fizyczna moze by¢ jego uczestnikiem w przypadku, gdy dokona jednorazowej wptaty
do tego Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz 40.000 EUR, ustalonej przy zastosowaniu sredniego
kursu walut obcych ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski.
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Art. 12. Osoby fizyczne

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
wykonywane:

1) w wypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnosé do czynnosci prawnych — osobiscie,

2) w wypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolnosé do czynnosci prawnych — wylgcznie za
zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekuriczego,

3) w wypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytgcznie przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym
te czynnosci — na podstawie prawomochego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Art. 13. Pelnomocnicy

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg byé
dokonywane przez petnomocnikow.

2. Peinomocnikiem moze byé osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych lub
osoba prawna.

3. Uczestnik moze posiadac nie wiecej niz 4 petnomocnikdw w odniesieniu do czynnosci dokonywanych
w zwigzku z jednym Subfunduszem.

4. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem, ze nie
dotyczy to sytuacji, w ktorej Jednostki Uczestnictwa wchodzg w sktad portfela zarzgdzanego przez
podmiot uprawniony do zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Art. 14. Pelnomocnictwo

1. Petnomocnictwo moze byé udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie lub poswiadczone
przez podmiot upowazniony przez Fundusz wskazany w prospekcie informacyjnym.

2. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg otrzymania
przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pozniej niz w terminie 7 dni
kalendarzowych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u Dystrybutora, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspdélnym Subrejestrze matzenskim moze by¢ dokonane
wytgcznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkéw. Do odwotania petnomocnictwa
dochodzi przez oswiadczenie przynajmniej jednego z matzonkdow.

4. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno byé
poswiadczone przez polskg placowke dyplomatyczng, placowke konsularng, zagraniczng placéwke
banku polskiego lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Petnomocnictwo udzielone w jezyku
obcym winno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

5. Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa ogdélnego — upowazniajgcego do wszelkich
czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca,
rodzajowego, jak rowniez petnomocnictwa szczegdélnego, w ramach ktérych petnomocnik ma prawo
do dokonywania wytgcznie tych czynnosci, ktére sg okreslone w tresci petnomocnictwa.

6. Jezeli w tresci petnomocnictwa nie zostat wskazany Subrejestr, ktérego petnomocnictwo dotyczy,
uznaje sie, ze petnomocnictwo dotyczy pierwszego Subrejestru otwartego dla Uczestnika w
Subfunduszu, z wyjgtkiem Subrejestru otwartego w ramach Specjalistycznego Planu Inwestycyjnego.

7. Peinomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora dokumentéw
petnomocnictwa.

Art. 15. Rejestr Uczestnikow

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw, ktory stanowi rejestr, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela
Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu.

2. Fundusz zbywajgc osobie dokonujgcej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy
przynajmniej czes¢ Jednostki, otwiera tej osobie Subrejestr i nadaje jej numer identyfikacyjny w
Rejestrze Uczestnikow.

3. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikdw rowniez po odkupieniu od niego
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem postanowien zdan nastepnych. W przypadku
odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 90
dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Zze Uczestnik zazgda wczesniejszego
zamkniecia Subrejestru. Zamkniecie Subrejestru ma ten skutek, ze w przypadku nabywania przez
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tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z tym samym
Subfunduszem, Fundusz otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

4. Uczestnik moze posiadaé wiecej niz jeden Subrejestr w Subfunduszu.

5. Subrejestr zawiera w szczegolnosci:
1) oznaczenie Subfunduszu,
2) dane identyfikujgce Uczestnika,
3) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika,
4) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,
5) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione

Jednostki,

6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,
7) wzmianke o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnika.

6. Uczestnik zobowigzany jest niezwiocznie informowac¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujgcych
Uczestnika (w tym o zmianie adresu Uczestnika) i o danych identyfikujgcych petnomocnika Uczestnika
(w tym o zmianie adresu Petnomocnika), na formularzach udostepnianych przez Fundusz. Fundusz
ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki zaniechania wykonania obowigzku, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

Rozdziatl VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz
zwigzane z tym optaty.

Art. 16. Jednostka Uczestnictwa

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majagtkowe Uczestnika, okreslone w Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

3. Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu niz Fundusz.

4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 81 10.

5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

6. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu
zastawu nastepuje wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone w
postepowaniu egzekucyjnym.

7. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu na réwne czesci, tak aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci Jednostek
Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa co
najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu poprzez jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet na
stronie www.union-investment.pl.

8. W razie Smierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zgdanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢é poniesionych przez nig wydatkow
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze,
do wartosci nieprzekraczajgcej kosztow urzgdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w
danym Srodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktérg Uczestnik wskazat Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane
w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed Smiercig
Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wypfat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Giéwnego Urzedu Statystycznego, oraz nie
przekraczajgcej tgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wyptacic¢
tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

9. Postanowienie ust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym Subrejestrze
matzenskim.

10.Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wykupione przez Fundusz, odpowiednio do
wartosci, o ktérych mowa w ust. 8, nie wchodzg do spadku po Uczestniku.

Art. 17. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dokonuje ich odkupienia, zamiany oraz konwersji na zgdanie
Uczestnika na zasadach okreslonych w aktualnym prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa bezposrednio, za posrednictwem Towarzystwa lub
upowaznionych Dystrybutoréw. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bez ograniczen.

3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktéorym Agent Transferowy wpisze do
Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pdzniej niz po uptywie:
1) 7 dni kalendarzowych od dnia ztoZenia zlecenia nabycia i dokonania wpfaty $rodkéw — w przypadku

dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty
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uwaza sie dzien otrzymania wptaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia zlecenia nabycia i wplyniecia srodkéw na rachunek
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza — w przypadku
dokonywania wptaty bezposredniej; w takim przypadku za dzien dokonania wpfaty uwaza sie dzien
wptyniecia srodkéw na rachunek naby¢ Funduszu,

— chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

5. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu
do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu ich
odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Od dnia zlozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zgdania odkupienia do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
opoznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

5a. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz z zastrzezeniem ust 5b, wyptata srodkow
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytacznie:

1) niezwiocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezgcy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego,

2) niezwlocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezacy do petnomocnika Uczestnika, upowaznionego
przez Uczestnika do ztozenia danego zlecenia odkupienia,

3) niezwlocznie poprzez pozostawienie srodkoéw pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w
jednostce Dystrybutora, ktéry przyjat zadanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana w
zleceniu odkupienia wyptaca srodki pieniezne pochodzgce z odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) niezwlocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezgcy do innej osoby wskazanej przez Uczestnika
bedacego osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej - pod
warunkiem przekazania danych beneficjenta przelewu w zakresie umozliwiajgcym wypetnienie
przez Fundusz obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz pod warunkiem zawarcia z
Towarzystwem Umowy o korzystanie z ustug Serwisu Transakcyjno- Informacyjnego.

5b. Wyptata w walucie EUR jest dokonywana wylgcznie na rachunek bankowy Uczestnika lub
przedstawiciela ustawowego Uczestnika lub petnomocnika Uczestnika, upowaznionego przez
Uczestnika do ztozenia danego zlecenia odkupienia.

6. W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgda¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za catos¢ kwoty
uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie
jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. W
przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, konwersja na jednostki uczestnictwa innego
funduszu (subfunduszu) stosujgcego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego nie
jest mozliwa, w zwigzku z czym powyzsze zasady nie majg zastosowania. Konwersja nie jest mozliwa
réwniez pomiedzy Subfunduszami, w ktorych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane za
inna walute.

7. W ramach zamiany pomiedzy subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zgdaé odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za
catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu, przy
czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa
innego Subfunduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Funduszu
subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosujgcego zasady inwestycyjne
okreslone dla funduszu zamknietego nie jest mozliwa, w zwigzku z czym powyzsze zasady nie majg
zastosowania — zaréwno w zakresie mozliwosci nabycia jak i odkupienia w ramach zamiany
Jednostek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zamiana nie jest mozliwa réwniez pomiedzy
Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane za inna walute.

7a Nie jest mozliwa:

133/181



1) konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy na jednostki uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez
Towarzystwo,

b) jednostek uczestnictwa jakiegokolwiek funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego
na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy;

2) zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu,

b) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu innego niz Subfundusz SGB Gotéwkowy na
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy.

8. W odniesieniu do Subfunduszu UniEURIBOR oraz UniWIBID Plus, Uczestnik Funduszu, w formie
pisemnej informacji zZtozonej bezposrednio Towarzystwu lub za posrednictwem Dystrybutora, winien
poinformowa¢ Fundusz o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu na:

1) trzy dni przed zlozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia ma
obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 5% i mniej niz
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzieh przekazania
Funduszowi informaciji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

2) siedem dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia ma
obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 10% i mniej niz
20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien przekazania
Funduszowi informaciji o zamiarze zlozenia zlecenia odkupienia,

3) dwadziescia jeden dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie
odkupienia ma obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich wartos¢ stanowi co najmniej
20% i mniej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

4) trzydziesci dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia ma
obejmowac¢ takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien przekazania Funduszowi
informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia.

8a. W odniesieniu do pozostatych Subfunduszy zasady informowania Funduszu o zamiarze ztozenia
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreslone sg w prospekcie informacyjnym Funduszu..

9. Fundusz, w ktérego imieniu dziata Towarzystwo albo odpowiednio Dystrybutor, w dniu, w ktérym
otrzymat od Uczestnika Funduszu informacje, o ktérej mowa w ust. 8, potwierdza, w formie pisemnej,
otrzymanie od Uczestnika Funduszu informaciji, o ktérej mowa w ust. 8.

10. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zamiarze zlozenia
Zlecenia odkupienia w trybie okreslonym w ust. 8, Fundusz moze odméwié realizacji zlecenia
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemne;.

11.Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa dotyczgcych Subfunduszu UniEURIBOR, o ktérym
mowa w ust. 8, zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzing 12:00,
Uczestnik Funduszu otrzymuje s$rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny
odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem ust. 12. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu poprzednim nie
zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena odkupienia z nastepnego
Dnia Wyceny.

11a.W odniesieniu do pozostatych Subfunduszy terminy i zasady realizacji zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa okreslone sg w prospekcie informacyjnym Funduszu.

12. Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikéw Funduszu oraz istnie¢ bedzie ryzyko
braku mozliwosci korzystnego zbycia aktywow celem realizacji zobowigzan wobec Uczestnikéw w
zwigzku ze ztozonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 8,
Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnikéw nastepnego Dnia Wyceny.
W przypadku Subfunduszu UniWIBID Plus uprawnienie, o kitérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym
przystuguje Funduszowi w przypadku ztozenia zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa o wartosci
wyzszej niz 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu UniWIBID Plus z poprzedniego Dnia Wyceny.

13.Postanowienia ust. 8 — 12 majg zastosowanie takze do odkupierh dokonywanych w ramach konwersji.

14. Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem umowe, na podstawie ktorej Uczestnik skfadajgcy zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, moze zlozyé
zgdanie wypfaty zaliczkowej, na zasadach okreslonych ponizej.
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15. Fundusz, na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 14, wyptaca Uczestnikowi srodki pieniezne w
zwigzku z realizacjg zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, w
formie zaliczki, zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, w przypadku spetnienia tgcznie
nastepujgcych warunkow:

a) zlecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartos¢ wyptaty zaliczkowej;

b) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekraczajgcej 98% wartosci Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedtug stanu z poprzedniego Dnia Wyceny;

c) fgczna wartos¢ odkupywanych przez Uczestnikow Funduszu Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zlecen odkupienia z zgdaniem wyptaty
zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny nie jest wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

16. W przypadku, w ktérym fgczna wartos¢ odkupywanych przez Uczestnikow Funduszu
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zlecen odkupienia z
zgdaniem wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto
ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wypfaty zaliczkowe w odniesieniu do zlecen
ztozonych najwczeéniej, nie uwzgledniajgc zlecen, w odniesieniu do ktérych wypfata zaliczkowa
spowodowataby przekroczenie przez wyptaty zaliczkowe.

17. Fundusz, biorgc pod uwage kryteria, o ktérych mowa w ust. 12 moze odméwic realizacji wyptaty
zaliczkowej albo podwyzszy¢ w danym Dniu Wyceny prog procentowy, o ktérym mowa w ust. 15 lit.
c) i ust. 16.

Art. 17a. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé

wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W

przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodg i na warunkach okreslonych przez

Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,

nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

2. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.
3. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym
Subfunduszem, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

4. W przypadkach, o ktdrych mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

5. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem
oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.
6. Okresy zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek Uczestnictwa nie wliczajg sie do okreséw o ktérych mowa

wart. 17 ust. 41 5.

Art. 18. Forma i wysokos¢ wplat

1. Minimalne wysokosci wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z poszczegdinymi
Subfunduszami okresla Czes¢ Il Statutu.

2. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane w walucie wskazanej dla kazdego Subfunduszu w Czesci I
Statutu.

Art. 19. Potwierdzenia

1. Fundusz niezwlocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia Ilub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktére jest sporzadzane przez Agenta Transferowego po zbyciu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych potwierdzen
w innych terminach, o ktérych mowa w ust. 4 lub na ich osobisty odbiér. Potwierdzenie moze mieé
forme wydruku komputerowego, a takze za zgodg Uczestnika moze by¢ przesytane za pomoca
elektronicznych nosnikéw informacji.

2. Po ofrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych
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zawartych w potwierdzeniu oraz niezwloczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta
Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.
3. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu, a w szczegolnosci:
1) date wydania potwierdzenia,
2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,
3) dane identyfikujgce Uczestnika,
4) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich warto$c,
6) liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

4. Uczestnik moze w pisemnym oswiadczeniu wyrazi¢ zgode na doreczanie mu potwierdzen zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym terminie niz okreslony w ust. 1 lub w formie zbiorczego
potwierdzenia. Zbiorcze potwierdzenie dorecza sie Uczestnikowi w terminach wskazanych przez niego
w pisemnym oswiadczeniu.

Art. 20. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa
1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.
2. Cene nabycia oblicza sie wedtug ponizszego wzoru:

WAN/J

gdzie:
P — oznacza cene nabycia,
WAN/J — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
X — 0znacza majgcg zastosowanie stawke optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w Art. 21 Statutu.

Art. 21. Optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzezeniem art. 94 Statutu, Towarzystwo, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, moze pobieraé
opfaty za ich zbywanie — optate manipulacyjng oraz optate za otwarcie Subrejestru.

2. Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.

3. Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce Jednostek
Uczestnictwa, wszystkich nabywcdw, badz okreslong grupe nabywcow, z obowigzku jej ponoszenia w
sytuacjach okreslonych w ust. 4.

4. Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych
wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

3) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikédw akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikéw Dystrybutorow i podmiotéw wspditpracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o swiadczenie ustug,

4) dokonywania przez Uczestnika Reinwestycji,

5) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych,

6) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

5. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na zasadach okreslonych
w ust. 4, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takze w ramach
dokonywania konwersji.

6. Optata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestréw. Optata za
otwarcie Subrejestru, ktéra moze byé pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w Tabelach Opfat.
Optata, o ktérej mowa w niniejszym ustepie jest optatg ustanowiong na podstawie przepisu art. 86 ust.
2 Ustawy. Do optaty za otwarcie Subrejestru zastosowanie majg postanowienia ust. 2, 3, 4 i 7
niniejszego artykutu.

7. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizylo wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnito z
obowigzku jej ponoszenia, z wyjgtkiem wypadkow, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1) i 3), ma obowigzek
przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia lub zwolnienia.

8. Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz optaty za
otwarcie Subrejestru dla kazdego z Subfunduszy okresla Czes¢ Il Statutu.

Art. 22. Optata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
1. Z zastrzezeniem art. 94 Statutu, Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa moze
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pobiera¢ optate manipulacyjna.

2. W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa warto$¢
srodkow z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartos¢ optaty manipulacyjnej.

3. Stawka i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat.

4. Zwolnienie z opfaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych
wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotow zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikéw Agenta
Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa oraz
pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspédtpracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim umoéw o $wiadczenie ustug,

3) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych.

5. W wypadku, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 2, Uczestnik, ktéry uzyskat zwolnienie z optaty
manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki ma obowigzek przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podac
tytut obnizenia lub zwolnienia.

6. Maksymalne stawki opfat manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
dla kazdego z Subfunduszy okresla Czes¢ Il Statutu.

Art. 23. Optata przy konwersji Jednostek Uczestnictwa

Konwersja podlega optacie za konwersje. Optata sktada sie z dwéch elementéw: optaty ruchomej i optaty

statej, ustalanych w sposéb nastepujacy:

1) wysokos¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke optaty ruchomej za
konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka opfaty ruchome;j
za konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie jednostek
uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu (subfunduszu), w ktérym nabywane sg jednostki
uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkg optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg jednostki uczestnictwa (Subfundusz zrédiowy), z
zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna. Optata ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo w
funduszu docelowym, w ktérym nabywane s3g jednostki, od kwoty konwertowanych $rodkow.
Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za konwersje jest wartosé
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym w Dniu Wyceny.
Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okreslone sg w Tabelach Optat. Pobdér opfaty
ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

2) optata stata moze wynosi¢ maksymalnie 1 % wartosci konwertowanych srodkéw, pomniejszonych o
nalezny podatek i optate ruchomg za konwersje. Aktualna wartoS¢ opfaty statej za konwersje
podawana jest w Tabelach Optat.

Art. 24. Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1. Osoba sktadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu obcigzana jest Optatg za zamiane Jednostek Uczestnictwa.

2. Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okreslonymi
w art. 23 Statutu.

Rozdziat VIIl. Szczegdélne zasady dotyczace nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 25. Wspolny Subrejestr malzenski

1. Osoby pozostajgce w zwigzku matzehskim mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa na swoéj wspdlny
Subrejestr matzenski zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Matzonkowie dziatajgcy tgcznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swdj wspdlny Subrejestr,

skfadajg oswiadczenia o:

1) pozostawaniu we wspoélnosci majatkowej, umozliwiajgcej nabywanie i Zzadanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich wspdiny Subrejestr,
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
wigczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, Zadanie
ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia, oraz zlecenia konwersji, zamiany i transferu
Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom $rodkow
pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacje zleceh zgodnie z kolejnoscig ich skiadania przez kazdego z
matzonkéw, chyba Ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpézniej w chwili sktadania zlecenia przez
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pierwszego z maitzonkéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytgcznie do zgodnego
oswiadczenia woli matzonkow,

4) wyrazeniu zgody na wylaczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki zlozonych przez
matzonkéw i ewentualnych petnomocnikow zgdan odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych
decyzji kazdego z nich.

3. Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

1) wskazania wspolnego adresu matzonkéw, na ktéry przesytane bedg potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspdlnosci majgtkowe;.

Art. 25a Specjalistyczne Plany Inwestycyjne

1. Fundusz moze, w ramach realizacji szczegdlnego rodzaju potrzeb Uczestnikéw, oferowaé
Uczestnikom mozliwo$¢ udzialu w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych. O zaproponowaniu
Uczestnikom mozliwosci udziatu w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz poinformuje w
drodze ogtoszenia w dzienniku przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub w drodze ogtoszenia w
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w siedzibie Towarzystwa lub poprzez wytozenie
stosownych informacji u Dystrybutoréw.

2. Szczegotowe warunki uczestnictwa w danym Specjalistycznym Planie Inwestycyjnym uregulowane sg
w umowie zawieranej pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem, lub osobg ktéra w wyniku przystgpienia
do Planu zamierza sta¢ sie Uczestnikiem. Umowa ta jest zawierana na pisSmie i obejmuje w
szczegollnosci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne osoby przystepujgcej do Planu, czas jej
trwania, terminy i wysokos¢ poszczegolnych wptat do Subfunduszu, zasady odkupywania Jednostek
Uczestnictwa nabytych w ramach Planu, zasady rozwigzania umowy i informowania o zmianach w jej
tresci oraz moze okresli¢ zasady wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zasady
pobierania, a takze wysokos¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie, o ktérych
mowa w ust. 4 ponizej. Umowa, o ktérej mowa powyzej, moze przewidywac¢ obowigzek dodatkowego
oznaczania wpfat dokonywanych w zwigzku z uczestnictwem w Planie, ktére bedg umozliwia¢
prawidtowg identyfikacje wptaty przez Fundusz.

3. Uczestnik moze zawrze¢ umowe jednoczes$nie z kilkkoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi
zarzgdzanymi przez Towarzystwo. Umowa moze przewidywaé inwestowanie w Jednostki
Uczestnictwa wiecej niz jednego Subfunduszu.

4. Towarzystwo moze w przypadku Planéw pobiera¢ od ich uczestnikow optaty za zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a takze optate wyréwnawczg. Optata wyrbwnawcza pobierana
jest w razie niewywigzania sie przez uczestnika Planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z
uczestnictwa w Planie i nie moze przekracza¢ wartosci znizek w optatach za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi Planu w zwigzku z jego uczestnictwem z Planie.

5. Optata wyréwnawcza, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej nie jest pobierana w przypadku, w ktérym
uczestnik Planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w Planie w
przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian, z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:

1) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,

2) wprowadzenie w trakcie trwania Planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych uczestnika
Planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w Planie w momencie jej podpisywania,

3) zmiana czasu trwania Funduszu.

6. Umowa, o ktérej mowa w ust. 2 nie moze ogranicza¢ praw Uczestnika i naktada¢ na niego
obowigzkdéw innych niz okreslone w Statucie oraz ogranicza¢ odpowiedzialnosci Funduszu.

Art. 26. Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zleceh dotyczgcych tego samego
Subrejestru, sg one realizowane w nastepujgcy sposdb: blokada Subrejestru i odwotanie
petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

2. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujgcym porzadku: nabycie, transfer, zamiana, konwersja
i odkupienie Jednostek Uczestnictwa, przy czym zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa z
zadaniem zapfaty zaliczkowej realizowane jest przed zleceniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa
bez takiego zgdania.

Art. 27. Blokada Subrejestru. Szczegélne rodzaje blokady Subrejestru

1. Fundusz moze dokona¢ na zgdanie Uczestnika odwotalnej blokady Subrejestru, polegajgcej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
pozostajgcych w Subrejestrze.

2. Odwotalna blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika, co nie wptywa jednak
na wykonanie zgdania odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed
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dniem otrzymania przez Agenta Transferowego oswiadczenia o blokadzie Subrejestru.

3. Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia
lub zniesienia blokady nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci.

4. W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan Uczestnika wobec o0sob trzecich moze zostaé
ustanowiony zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa Fundusz moze ustanowi¢ na zgdanie Uczestnika blokade, ktéra moze by¢
odwotana wytgcznie przez osobe, na ktérej rzecz zostat ustanowiony zastaw lub za jej pisemng
zgoda.

5. Fundusz moze dokona¢ na zgdanie Uczestnika bedgcego uczestnikiem Specjalistycznego Planu
Inwestycyjnego odwotalnej blokady Subrejestru, polegajgcej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen
dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tego Planu, innych niz zlecenia wynikajgce
z zawartej umowy dotyczgcej uczestnictwa w tym Planie.

Rozdziat IX. Wycena Funduszu i Subfunduszy.

Art. 28. Dzien Wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny

1. Dniem Wyceny jest kazdy dzieh regularnej sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

2. Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o
godzinie 12:00. Wybér godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznosciami:

1) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

2) realizacja zlecen Uczestnikébw nastepuje w Dniu Wyceny jezeli zlecenie dotrze do Agenta
Transferowego przed godzing rozpoczecia sesiji gietdowej w Dniu Wyceny,

3) postawienie srodkéw do dyspozycji Uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu Wyceny jezeli
Zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji giefdowej w Dniu
Wyceny.

3. W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny
Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, ustalenia warto$ci zobowigzan Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy oraz Wartosci
Aktywow Netto poszczegdinych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze ustalenia ceny
zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaly szczegdtowo opisane w prospekcie

informacyjnym Funduszu i sg zgodne =z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych.

Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu sg wspdlne dla wszystkich

Subfunduszy.

Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

(skreslono)

Subfundusz UniEURIBOR jest denominowany w euro.

Subfundusz UniGotéwkowy1 jest denominowany w ztotych polskich.

10 Subfundusz UniGotéwkowy?2 jest denominowany w ztotych polskich.

11. Subfundusz SGB Gotéwkowy jest denominowany w ztotych polskich.

12. Subfundusz UniGotéwkowy4 jest denominowany w ztotych polskich.

13. Subfundusz UniWIBID Plus jest denominowany w ztotych polskich.

14. Subfundusz UniObligacje Aktywny jest denominowany w ztotych polskich.

o

© 0N

Rozdziat X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 29. Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywéw Funduszu i
Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat
Uczestnikow w dochodach, o ktérych mowa w ust. 1 zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu
odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 30. Wynagrodzenie Towarzystwa
Towarzystwo, pobiera za zarzgdzanie Subfunduszami wynagrodzenie w wysokosci okreslonej w Czesci Il
Statutu.

Art. 31. Pokrywanie kosztow Funduszu
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Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszy albo ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa, stosownie do postanowien Czesci Il Statutu.

Art. 32. Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Uczestnikowi, ktéry na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do inwestowania znacznych
srodkow w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze przyznaé¢ dodatkowe sSwiadczenie pieniezne
ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w ustepach ponizszych.

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz $wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1 jest
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) zawarcie Umowy bezposrednio z Funduszem oraz - o ile Umowa nie stanowi inaczej - dokonywanie
przez Uczestnika Funduszu wytgcznie wptat bezposrednich na rachunek Funduszu, bez
posrednictwa Dystrybutora,

3) posiadanie przez Uczestnika, ktéry zawart umowe, okreslong w pkt. 1 w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym
Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze srednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
lub Subfunduszy przypadajgcych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie
rozrachunkowym byta wieksza niz 1 000 000 PLN dla Subrejestrow w PLN albo 500 000 EUR dla
Subrejestréow w EUR. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania swiadczenia, o
ktérym mowa w niniejszym artykule. Dlugo$¢ okresu rozrachunkowego okre$lona jest w umowie, o
ktérej mowa w ust. 1 i moze by¢ ustanowiona w szczegdlnosci jako kwartalny, pétroczny, roczny
okres rozrachunkowy. Strony umowy, o ktérej mowa w ust. 1 mogg ustali¢ inng dlugosé okresu
rozrachunkowego, z zastrzezeniem, iz dla Subfunduszu UniWIBID Plus dtugo$¢ okresu
rozliczeniowego moze by¢ ustalona jako miesieczny, kwartalny, pétroczny, badz roczny okres
rozliczeniowy.

3. Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1 ustalona zostanie jako czesé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu.

4. Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, zaleze¢ bedzie od Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez danego Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu
rozrachunkowego. Wysokos¢ tego $wiadczenia, w zalezno$ci od diugosci okresu rozrachunkowego
okresla taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa.

5. Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktdrym mowa w ust. 1 spetniane jest ze $rodkéw
przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktérym
wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzanie tym Subfunduszem.

6. Spetnienie Swiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz
Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, po cenie
Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik zadecyduje
o wyptacie $wiadczenia w formie pienieznej powiadamiajgc o tym Fundusz najpdzniej na 7 dni
roboczych przed datg spetnienia $wiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

7. W odniesieniu do Uczestnikdw bedacych uczestnikami Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych
wysokos¢ kwoty, o ktérej mowa w ust. 2 moze zosta¢ przez Fundusz obnizona, maksymalnie o 99,9
%.

Rozdziat XI. Obowigzki informacyjne Funduszu.

Art. 33. Ogtaszanie prospektow informacyjnych. Pismo przeznaczone do ogtoszen Funduszu

1. Prospekt informacyjny oraz Kluczowe informacje dla inwestoréw i inne ogtoszenia dotyczace
Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sg publikowane przez Fundusz w
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl, chyba ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bezpfatnie udostepnia Kluczowe informacje dla
inwestorow.

3. Na Zzadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie
przestaé mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, na
adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru.

3a.Na zadanie Uczestnika zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Towarzystwo udostepnia bezptatnie,
szczegotowe informacje na temat sposobu wykonania prawa glosu przystugujgcego funduszowi, z tytutu
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu.

4. O zamiarze potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo zamiarze potgczenia
subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dzienniku o zasiegu ogoélnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet’, a w
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przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,Gazeta Gietdy Parkiet’, w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Art. 34. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Fundusz publikuje roczne i potroczne sprawozdania finansowe, w tym potgczone sprawozdania
finansowe oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy w sposoéb o ktéorym mowa w Art. 33 ust. 1.

2. Na zadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie
przesta¢ mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru, sprawozdania finansowe o ktérych
mowa w ust. 1.

Art. 35. Inne informacje

1. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu
oraz Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa niezwlocznie po ich ustaleniu
udostepniane bedg przez Fundusz w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

2. Fundusz bedzie udostepniat, nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy, informacje dotyczgce Subfunduszy, w
tym miedzy innymi informacje dotyczgce sktadu portfela inwestycyjnego Subfunduszy. Zakres
ogtaszanych informaciji bedzie kazdorazowo ustalany przez Towarzystwo.

3. Fundusz bedzie udostepniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz w sieci Internet na
stronie www.union-investment.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub
skrécie tego prospektu.

Rozdziat Xll. Zasady rozwigzania Funduszu.

Art. 36. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od
dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnoéci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkow i nie zawarto z innym bankiem umowy
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

3) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 zt.,

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu, o ktérej mowa w art. 36 ust. 3 Statutu,

5) likwidacji, na zasadach okreslonych w Art. 38 Statutu, ulegnie ostatni Subfundusz.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo moze podjaé decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktérym Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu spadnie ponizej niz 50.000.000 ztotych.

4. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwilocznie publikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet’, a w
przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,Gazeta Gietdy Parkiet” w dzienniku ,Rzeczpospolita”.

5. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Rozdziat XIll. Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i tagczenie.

Art. 37. Utworzenie nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat na wydzielony rachunek bankowy
tego Subfunduszu.

3. Do przyjmowania wptat i zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego Subfunduszu zastosowanie majg
postanowienia Art. 9 Statutu, z zastrzezeniem, ze przyjmowanie wptat nie moze rozpoczaé sie
wczesniej niz z dniem wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 38. Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ust. 2a Subfundusz moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku spadku Wartosci
Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 50 000 000 ztotych (stownie: piecdziesigt miliondw
ztotych).

2a. Subfundusz UniWIBID Plus moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku gdy:

1) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) zt.,

2) wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem nie pozwoli
na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu zwigzanych z Subfunduszem,

3) ulegng zmianie przepisy dotyczace opodatkowania przychodéw zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu.
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3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu,
podejmuje Towarzystwo.

4. Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem

Funduszu, jest Towarzystwo.

6. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki

Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem

Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Wyptata srodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastgpi¢ na rachunek innego
Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo
celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznie informuje podmioty, ktdrym
powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem
Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktérym mowa w Art. 35 ust. 1 Statutu,

4a) po rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktérzy posiadajg
wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgtaszania roszczen w terminie
wskazanym w ogfoszeniu, o ktébrym mowa w pkt 4),

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 1) Towarzystwo sporzgdza sprawozdanie zawierajgce
CO najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzgdzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci okreslonych w
pkt. 1),

b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonhczenia likwidacji, wynikajgcych z roszczen
zgtoszonych wobec Subfunduszu.

7) srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sgdowego,

8) miejscem wykonania zobowigzania polegajgcego na wyptacie Uczestnikom Subfunduszu
uzyskanych $rodkoéw pienieznych w ramach likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1), jest
miejsce siedziby Funduszu.

8. Informacja o wystagpieniu przyczyn rozwigzania Subfunduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez

Towarzystwo na stronie internetowej www.union-investment.pl. .

Art. 39. Tryb tgczenia Subfunduszy.

1. Subfundusze mogg by¢ fgczone ze soba.

2. Polgczenie nastepuje przez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

3. Do fgczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wiasciwe dla tgczenia Funduszy.

Rozdziat XIlll. Postanowienia koncowe.

Art. 40. Zmiany Statutu

1. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.

2. Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach w
okreslonych w Ustawie.

3. Zmiany Statutu bedg ogtaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia na stronie internetowe;j
www.union-investment.pl.

Czesé Il. Subfundusze
Rozdziat XIV. UniEURIBOR

Art. 41. Cel inwestycyjny UniEURIBOR
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Zamiarem Funduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Benchmark jest indeksem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ,Benchmarkiem”.

5. Benchmarkiem jest 1M EURIBOR, czyli roczna stopa oprocentowania depozytéw 1-miesiecznych na
miedzybankowym rynku pienieznym dla euro.

NS

Art. 42. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniEURIBOR

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majgtkowe, ktére, zgodnie z Ustawag, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w art. 43 ust. 8,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

3. Nie mniej niz 50% Aktywoéw Subfunduszu bedzie lokowane w instrumenty rynku pienieznego oraz
dtuzne papiery wartosciowe denominowane w EURO.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

5. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw
wartosciowych tego samego emitenta nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywéw Funduszu, z
zastrzezeniem iz w przypadku listbw zastawnych tgczna warto$¢ pozyczonych listow zastawnych
wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moze przekroczy¢ 25% Wartosci Aktywow
Funduszu.

6. Z zastrzezeniem ust. 7, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zaréwno w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw
gietdowych.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

8. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 6 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
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instrumentu bazowego.

9. (skreslono)

10. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sag
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Iub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu.

11. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 - 149 Ustawy, Fundusz
uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odja¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta..

12. (skreslono)

12a. (skreslono)

12b. (skreslono)

13. skreSlono

13a. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie
catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

14. Okreslone przez catkowita ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w
Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 300% Wartosci Aktywow Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody
Zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosSci i
struktury Aktywéw Funduszu wynoszgcego 20 dni roboczych — w przypadku zastosowania przez
Fundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzgledne;j
wartosci zagrozonej.

15. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako
wartos$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta,
przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
optat badz s$wiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy zawarciu
transakcji, w szczegdlnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz na rachunek
Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu
kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica
niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach. o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85
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ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce
z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowe;.

16. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczaé
10% warto$ci Aktywdw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy
lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

16a. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i
wartosci srodkow pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakciji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa czlonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 42 ust.
2 pkt 6)..

16b. Papier wartosciowy i Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli fgcznie
zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezace
do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami
niewypfacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktérym mowa w lit. a.17. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub
wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentdw Pochodnych w sposéb okre$lony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwosé poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz moze byé
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka
dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego —
skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru, monitoringu
poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka
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Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w
przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze
zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywno$cig procesow
wewnetrznych, zasobdw ludzkich, systemoéw lub wynikajace ze zdarzen zewnetrznych. W celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz ich
wielko$ci.

Art. 43. Kryteria doboru lokat

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie
dtuzszych niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 42 ust. 2 musi
by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz
okreslony Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz dziatajgcy na
rachunek Subfunduszu.

3. Fundusz, dzialajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot
kategorie lokat wymienione w art. 42 ust. 2 pkt 1), 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci
nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 42 ust. 2 pkt. 4) Statutu
okreslone sg w art. 42 ust. 7 i ust. 8 Statutu.

5. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 42 ust. 2 pkt 7) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezacej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do
ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub lokat, w ktore
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu
specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w danej kategorii.

6. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptfacalnosci.

7. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panhstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery
wartosciowe objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac¢ lub obejmowac¢ instrumenty finansowe i
prawa majgtkowe, o ktorych mowa w art. 42 ust. 2 pkt 5), wylgcznie w zwigzku z prowadzonymi
postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentéw, ktérych instrumenty
finansowe lub prawa majatkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentéw
znajdujgcych sie w upadtosci).

Art. 44. Pozyczki i kredyty
Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaé, pozyczki i kredyty na zasadach
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okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Art. 45. Wysokos$é minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wpfata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100 000 euro, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 10 000 euro, z zastrzezeniem
ust. 2.

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie
moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 1 000 euro.

3. Wptaty i wyptaty Srodkdéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w euro.

Art. 46. Maksymalne wysokosci opfat

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
zbywaniem.

2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opfata zwigzana z ich
odkupywaniem.

Art. 47. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem
pobieranego na zasadach okresSlonych w art. 48, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci
Subfunduszem, z wytgczeniem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z zastrzezeniem
postanowien ust. 12.

. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowia:
1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych;
2) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;
3) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej;
4) koszty podatkow oraz innych opftat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z

dziatalnoscig Funduszu.

3. Koszty optat za prowadzenie rejestru aktywow Subfunduszu oraz innych optat pobieranych przez
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, a dotyczace
Subfunduszu, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci do 0,1% sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

4. Koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatdw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw informacyjnych, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w
wysokosci do 0,5% sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba Ze koszty te zwigzane sg wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza
sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywoéw Netto
wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna
ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

8. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 5 — 7 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 2 powyze;.

9. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 — 4 nastepuje w terminach wymagalnosci wynikajgcych z
umow na podstawie ktdrych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami prawa.
10.Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 0,07% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegoélnosci koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania
Aktywow Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotdéw, z ktérych posredniczenia w
zbywaniu Aktywow Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji
ktorych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig

koszty nielimitowane Subfunduszu.

N
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11.Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sadowych,
koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw, z ktérych
posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych regulaciji
ktorych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych), koszty ogtoszer stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 6 — 8
powyze;.

12.Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub
czesci kosztéw Subfunduszu z s$rodkéw wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem.

13.W przypadku, w ktéorym wysokosc¢ ktoregokolwiek z kosztow, o ktérych mowa w ust. 3, 4, 10 i 11, ktére
majg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu, przekroczy limit okreslony w tych postanowieniach,
nadwyzka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.

Art. 48. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, na ktére
to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysoko$ci nie wigkszej niz 1% rocznie, z ktérego to
wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 47 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3 ponizej,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 47 ust. 1 Statutu, w zakresie, w ktérym nie sg
pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za zarzgdzanie,
pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i
przekazywane ze srodkow Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy uzyskane
wyniki zarzgdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark w
przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >= W(BV)

- gdzie:
W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

PF=0,33*(W(NAV) — W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana warto$ci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,
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A(NAV) — Srednia Warto$¢ Aktywdw Netto w danym okresie rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy
bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny.

5) warto$¢ skumulowanej rezerwy, o kiérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowic o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 2).

Rozdziat XV. (skreslono)

Rozdziat XVI. UniGotéwkowy 1

Art. 57 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Zamiarem Funduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

4 Benchmark jest indeksem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ,Benchmarkiem”.

5. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BV1=BVOx(1+((1-R)xWIBID1)/ROK)
gdzie:

BV1 — warto$¢ Benchmarku danego dnia.

BVO — warto$¢ Benchmarku z dnia poprzedzajgcego dany dzien

WIBID1 — stawka WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych w pierwszym roboczym dniu miesigca, w
ktérym wyliczany jest Benchmark,

R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,

ROK — liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.

6. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. Wartos¢ poczgtkowa
Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera sie¢ o miedzybankowg stawke WIBID dla depozytow 1
miesiecznych /z pierwszego dnia kazdego miesigcal/, zwang stawkg podstawowa, ktéra ulega
zmianie kazdego miesigca.

Art. 58 Rodzaje lokat dokonywanych przez UniGotéwkowy 1

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) certyfikaty inwestycyjne.

Art. 59. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dazenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewypfacalnosci emitentéw papieréw
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot
kategorie lokat wymienione w art. 58 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci
nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,
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7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

3. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 58 ust. 2 pkt 5) Statutu dokonywane bedg wytgcznie w
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez Towarzystwo,
ktére zgodnie ze swoimi statutami dokonujg inwestycji przede wszystkim w dluzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

4. W celu zapewnienia ptynnosci, $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci.

5. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery
wartosciowe objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Gtéwnym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest oprocentowanie depozytéw oraz
wiarygodnos¢ kontrahenta.

7. Aktywa Subfunduszu bedg lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery
wartosciowe, w przypadku ktorych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokosé
oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. Udziat lokat, o ktérych mowa w
zdaniu pierwszym oraz depozytéw bankowych, o ktérych mowa w art 58 ust. 2 pkt 4) w wartosci
Aktywow Subfunduszu nie bedzie mniejszy niz 5%. Do limitu 5%, o ktérym mowa w zdaniu drugim,
wlicza sie wartos¢ listdw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku
Pienieznego zbytych przez Subfundusz, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do ich odkupu. W
pozostatym zakresie Aktywa Subfunduszu lokowane sg w inne kategorie lokat wymienione w art. 58
ust. 2.

8. Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére zgodnie ze swoimi statutami
dokonujg inwestycji przede wszystkim w dluzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

9. Certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez
Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Subfunduszu kosztami zwigzanymi z
lokowaniem aktywéw Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

11. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

12. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

13. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

14. Zasad, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD.

15. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. tgczna warto$¢ pozyczonych papieréw
wartosciowych tego samego emitenta nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu, z
zastrzezeniem iz w przypadku listbw zastawnych tgczna wartos¢ pozyczonych listébw zastawnych
wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moze przekroczyé 25% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Art. 60 Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
75% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Art. 61. Wysokosé minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100.000 zlotych, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 10.000 ziotych, z
zastrzezeniem ust. 3.

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie
moze by¢ nizsza niz réwnowartos¢ w ziotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego
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kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw.
3. Woptaty i wyptaty Srodkdéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 62. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokos$c¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ 2% srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokosé stawki
opfaty manipulacyjnej moze byé zalezna od warto$ci sSrodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢ 2% wyptacanych srodkoéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3. Woptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢
dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla Subfunduszu przez
Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

4. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

Art. 63. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
pobieranego na zasadach okreslonych w art. 64, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci
Subfunduszem, z wylgczeniem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z zastrzezeniem
postanowien ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowia:

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych;

2) koszty odsetek od zaciggnietych kredytdéw i pozyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

3) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej;

4) koszty podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu.

3. Koszty optat za prowadzenie rejestru aktywéw Subfunduszu oraz innych optat pobieranych przez
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, a dotyczace
Subfunduszu, pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,1% $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

4. Koszty dokonywania ogtoszeh i publikacji innych materiatdbw zwigzanych 2z dziatalnoscig
Subfunduszu, w szczegdlnosSci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i
sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materialdw informacyjnych, pokrywane sg z
Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
danym roku obrotowym.

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie skfadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wytgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie
mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza
sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdw Netto
wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna
ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu.

8. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 5 — 7 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 2 powyze;.

9. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 — 4 nastepuje w terminach wymagalnosci wynikajgcych z
umow na podstawie ktérych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami prawa.

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 0,07% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania

151/181



Aktywow Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw, z ktdérych posredniczenia w
zbywaniu Aktywéw Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji
ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkoéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw, z ktorych
posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i
optat prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w
ust. 6 — 8 powyzej.

12. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub
czesci kosztow Subfunduszu z $rodkéw wilasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem.

13. W przypadku, w ktérym wysokos¢ ktéregokolwiek z kosztéow, o ktérych mowa w ust. 3, 4, 10 i 11,
ktére majg by¢é pokrywane z Aktywéw Subfunduszu, przekroczy limit okreslony w tych
postanowieniach, nadwyzka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.

Art. 64. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére
to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1% Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na
pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.63 ust. 1 Statutu, naliczane i
wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgadzanie uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej,

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i
przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy uzyskane
wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark w
przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

PF=0,33x[W(NAV)-W (BV)]xA(NAV)
gdzie:
PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana warto$ci Benchmark'u w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
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A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.
3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy
bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.
4) wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.
5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Rozdziat XVII. UniGotowkowy2

Art. 65 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Art. 66. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniGotéwkowy2

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace rodzaje lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3,

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe, za ktére na
potrzeby Statutu, uznaje sie:

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i statym oprocentowaniu,

b) obligacje emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (w tym, gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz obligacje zamienne na akcje),

c) inne prawa majagtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, ktére to prawa stanowig papiery
wartosciowe (lub mogg by¢ uznane za papiery wartosciowe) zgodnie z: przepisami panstwa, w
ktérym siedzibe ma emitent tych praw majatkowych lub panstwa, w ktérym zostaty wyemitowane lub
panstwa, w ktorym te prawa majagtkowe sg przedmiotem obrotu. lokaty w wymienione wyzej
instrumenty dokonywane sg na zasadach okreslonych w ust. 3.

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 4 — 8,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust. 9,

5) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

2) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w art. 94 ust. 1 pkt 1 oraz 2 Ustawy, spetniajgce
wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — c) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te
wymodgi,

3) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w art. 94 ust. 1 pkt 1, 2
oraz 4 Ustawy, z tym ze fgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

4. Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw
gietdowych.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
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finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

6. Instrumenty, o ktéorych mowa w ust. 4 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego
Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty,
w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego,

4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych, wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku zmiany stopy
procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzezeniem, ze nie bedg wykorzystywane do
zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywédw Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ktéra pozwala na
realizacje transakc;ji.

Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa

majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw warto$ciowych,

Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo srodki pieniezne lub ptynne papiery

wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitaltowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dluzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzah Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemno$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdélnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych — pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem
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zapadalnosci.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

12. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 66a. Szczegolne zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym sSrodki pieniezne Uczestnikow bedag
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w
Aktywach Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w
kategorie lokat okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 1) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu
moze inwestowaé swoje aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 66 ust. 2 Statutu.

2. Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze Iokowa¢é do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego
panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub migedzynarodowg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

5. Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, moze Iokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa
w ust. 4 powyzej, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane Iub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé tgcznie wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytulty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 66
ust. 9 Statutu, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajgcg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inng polityke inwestycyjna.

Art. 67. Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziatajac na rachunek subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu inwestuje Srodki przede
wszystkim w akcje spotek wyptacajgcych dywidende z siedzibg w jednym z panstw Europy
Srodkowo-wschodniej. Udziat akcji emitentéw z Europy Srodkowo-Wschodniej w Aktywach Funduszu
oraz kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z takimi akcjami i prawa do akcji takich spétek
nie bedzie nizszy niz 60% Aktywéw Subfunduszu

2. Przez akcje emitentéw z Europy Srodkowowschodniej, rozumie sie akcje emitowane przez emitentéw
z siedzibg w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej takich jak:

1) kraje bedace nastepujgcymi panstwami cztonkowskimi: Litwa, totwa, Estonia, Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Stowenia, Cypr, Malta, Butgaria oraz Rumunia,

2) Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, Bo$nia i Hercegowina, Serbia i Czarnogéra, Albania i
Kazachstan, z zastrzezeniem, iz Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, bedzie modgt
inwestowacé srodki w akcje tych emitentéw, bedace przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach
w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD
oraz ktérych dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione — po uzyskaniu stosownej
zgody Komisji udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

3. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest
dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z Aktywow Subfunduszu przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

4. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na
podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papieréow o charakterze udziatowym
podstawowymi kryteriami jest analiza spotek pod wzgledem czestotliwosci (regularnosci) i wysoko$ci
wyptacanych dywidend, przyjetej polityki dywidendowej przez dang spdtke oraz ptynnosci inwestyciji

5. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnoéci, oraz sa lokowane w krétkoterminowe papiery warto$ciowe,
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instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewypfacalnosci.

6. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot
kategorie lokat wymienione w Art. 66 ust. 2 pkt 2) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci nastepujgcymi
kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

7. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 66 ust. 2 pkt. 3) Statutu
okreslone sg w Art. 66 ust. 5 i ust. 6 Statutu.

8. Inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg dokonywane beda:

1) przy uwzglednieniu kryteriéw doboru lokat wskazanych w ust. 4 w odniesieniu do funduszy i instytuc;ji
wspolnego inwestowania o charakterze akcyjnym,

2) przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat wskazanych w ust. 6 w odniesieniu do funduszy i instytuciji
wspolnego inwestowania o charakterze dtuznym.

Art. 68. Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Art. 69. Wysokos$é minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wptata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zilotych, kazda nastepna wptata Uczestnika
Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwsza i kolejng minimalng
wptate, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych programach
emerytalnych, Uczestnikéw IKE lub Uczestnikéw IKZE lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych
Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywa¢ nizszg minimalng wysokos¢
pierwszej wpfaty. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej
wptaty wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg
minimalng wysokosc¢ pierwszej wplaty.

3. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 70. Maksymalne wysokosci opftat

1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ 5% srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokosé stawki
opfaty manipulacyjnej moze byé¢ zalezna od wartosci sSrodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

3. Woptaty srodkdéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢
dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla Subfunduszu przez
Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

4. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

Art. 71. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
pobieranego na zasadach okreslonych w art. 72, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci
Subfunduszem, z wylgczeniem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z zastrzezeniem
postanowien ust. 12.
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2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowia:

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych;

2) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

3) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej;

4) Kkoszty podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu.

3. Koszty optat za prowadzenie rejestru aktywéw Subfunduszu oraz innych optat pobieranych przez
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, a dotyczgce
Subfunduszu, pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,1% $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

4. Koszty dokonywania ogtoszeri i publikacji innych materiatdbw zwigzanych 2z dziatalnoscig
Subfunduszu, w szczegdlnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i
sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materialéw informacyjnych, pokrywane sg z
Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku obrotowym.

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie skfadnikéw Aktywow Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane sg wylgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie
mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza
sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto
wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o kiérych mowa w ust. 2 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna
ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu.

8. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 5 — 7 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzieh, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 2 powyze;.

9. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 — 4 nastepuje w terminach wymagalnosci wynikajgcych z
umow na podstawie ktérych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami prawa.

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 0,07% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty postepowan sadowych, koszty zbywania
Aktywow Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotdw, z ktdérych posredniczenia w
zbywaniu Aktywoéw Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji
ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlno$ci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéow, z ktérych
posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i
optat prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w
ust. 6 — 8 powyzej.

12. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub
czesci kosztow Subfunduszu z Srodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem.

13. W przypadku, w ktérym wysokosé ktéregokolwiek z kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3, 4, 10 i 11,
ktére majg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu, przekroczy Ilimit okreslony w tych
postanowieniach, nadwyzka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.

Art. 72. Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére
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to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1% sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na
pokrycie kosztéow dziatalnosci Subunduszu, o ktérych mowa w art.71 ust. 1 Statutu, naliczane i
wypfacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikow zarzgdzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej,

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i
przekazywane ze $rodkéw Funduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy uzyskane
wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark w
przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana warto$ci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

PF=0,33x[W(NAV)-W (BV)]XA(NAV)
gdzie:
PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana warto$ci Benchmark'u w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy
bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

4) wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.

5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Rozdziat XVIIl. SGB Gotéwkowy

Art. 73 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Zamiarem Funduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

4. Benchmark jest indeksem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ,Benchmarkiem”.

5. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:

BV_t=BV_0*(1+ (WIBID1IM+50 bp) * d / 365)

BV _t - warto$¢ Benchmarku danego dnia (dzien t)

BV_0 - wartos¢ Benchmarku w ostatnim dniu roboczym poprzedniego miesigca

WIBID1M - stawka WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych ustalona 2 dni robocze przed ostatnim
dniem roboczym poprzedniego miesigca

50bp = 50 punktéw bazowych,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a ostatnim dniem roboczym poprzedniego miesigca

6. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony pierwszego Dnia Wyceny. Warto§¢é poczatkowa
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Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera sie o miedzybankowg stawke WIBID dla depozytéw 1
miesiecznych, ktéra we wzorze okreslonym w pkt. 5 ulega zmianie kazdego miesigca.

Art. 74. Rodzaje lokat dokonywanych przez SGB Gotéwkowy

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Art. 75. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalno$ci emitentéw papierow
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie
dtuzszych niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 musi
by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dzialajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot
kategorie lokat wymienione w art. 74 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci
nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 74 ust. 2 pkt. 4) Statutu
okreslone sg w ust. 12 i ust. 13.

5. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci.

6. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery
wartosciowe objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Giéwnym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest oprocentowanie depozytéw oraz
wiarygodnos$c¢ kontrahenta.

8. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic facznie wiecej niz 15% wartodci Aktywow
Subfunduszu.

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 20 %wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Zasad, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD.

12. Z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze byé indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
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Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze byé¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

13. Fundusz, dzialajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

14. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 12 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajacego istnieje znaczgce ryzyko spadku warto$ci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty,
w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sa
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sa
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim
albo na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne papiery
wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

16. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, pahstwie czionkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz pahstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych Iub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzanh Subfunduszu.

17. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3 i 4 oraz art. 146 Ustawy,
Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
stanowigcych baze Instrumentow Pochodnych wedtug nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajacego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
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do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy dodac¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego
tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

18. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu ustala w kazdym Dniu Wyceny warto$¢ pozycji w bazie
danego Instrumentu Pochodnego w ten sposob, ze od wartosci zajetych pozycji diugich w bazie,
wynikajacych z Instrumentu Pochodnego, odejmuje warto$¢ zajmowanych pozycji krotkich w takiej
samej bazie, wynikajgcych z Instrumentu Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub
ptatnosci w petni kompensujgcego ryzyka wynikajgce z zajetych pozyciji.

19. W przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig stopy procentowe, za wartosé
odpowiednio pozycji dtugich lub krétkich w instrumencie bazowym przyjmuje sie warto$§¢ nominalng
Instrumentéw Pochodnych, na podstawie ktérej sg kalkulowane przeptywy pieniezne podlegajace
wymianie, a w przypadku, gdy do ustalenia przeptywow pienieznych z tytutu Instrumentu Pochodnego
zastosowano dodatkowo mnozniki - warto$¢ nominalng tych Instrumentéw Pochodnych skorygowang
0 odpowiedni mnoznik.

20. W przypadku opciji wartos¢ pozycji w bazie Instrumentu Pochodnego ustala sie jako iloczyn wartosci
nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizacji opcji.

21. W przypadku, gdy integralng czes$¢ konstrukcji danego Instrumentu Pochodnego stanowi mnoznik lub
mnozniki, wartos¢ nominalna Instrumentu Pochodnego wyznaczana jest przy zastosowaniu tego
mnoznika badz mnoznikéw.

22. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umow, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych w
sposob okreslony w ust. 18 - 21 w odniesieniu do kazdego z Instrumentéw Pochodnych, nie moze
przekroczy¢ 300% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

23. Suma wartosci lokat Subfunduszu, z wytgczeniem tych, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 pkt 4, oraz
wartosci ustalonej zgodnie z ust. 22, nie moze przekroczy¢ 400% wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

24. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka
kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie
uwzglednia sie optat badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy
zawarciu transakcji, w szczegoélnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz
na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach. o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce
z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowe;.

25. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczaé
10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy
lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Jednoczesnie warto$¢ ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do jednej umowy z tym samym kontrahentem z tytutu lokat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekraczaé 10% wartodci Aktywow
Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny —
20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

26. Maksymalna wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajacg wartosci
ryzyka kontrahenta w danej transakciji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu, w zwigzku z tg
transakcjg, zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub
Instrumentach Rynku Pienieznego,

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu jako zabezpieczenie
bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej réwnowarto$¢ wartoSci
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ryzyka kontrahenta w tej transakciji.

27. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego, stanowigcy zabezpieczenie, powinien
spetnia¢ fgcznie nastepujgce warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezace
do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposéb ciagly,

3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

a) nienalezgcy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezgcy do grupy kapitatlowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewypfacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku, gdyby papier
warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego byt zapisany na rachunku prowadzonym przez
podmiot, o ktérym mowa w lit. a.

28. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedacych bazg danego Instrumentu Pochodnego;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej niz
wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢é narazony na istotne ryzyko w
zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny instrumentu bazowego -
wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczenia portfela inwestycji i niedopasowania instrumentu
bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze, wzajemne dopasowanie;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych i
bedzie ograniczane w zwigzku z postanowieniami ust. 24;

5) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne;

6) ryzyko ptynnosci — dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktére mogg by¢
przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem aktywnego obrotu; Fundusz ma jednak mozliwos¢
neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowigcego baze dla NWP poprzez
zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajgcej z niewtasciwych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych systemow kontrolnych, ludzi i systemow informatycznych lub tez
ze zdarzen zewnetrznych.

Art. 76 Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgczne;j
wysokosci nie przekraczajgcej 25 % wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych
pozyczek i kredytéw.

Art. 77. Wysokosé minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda kolejna wpftata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz 10.000 ztotych, z zastrzezeniem ust. 3.

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie
moze by¢ nizsza niz rownowartos¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw,
natomiast kazda nastepna wptata powinna wynosié¢ nie mniej niz 1.000 ztotych.

3. Woptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 78. Maksymalne wysokosci opftat

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
zbywaniem.

2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
odkupywaniem.

Art. 79. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
pobieranego na zasadach okreslonych w art. 80, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci
Subfunduszem, z wylgczeniem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z zastrzezeniem
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postanowien ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowia:

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych;

2) koszty odsetek od zaciggnietych kredytdw i pozyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

3) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej;

4) Kkoszty podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu.

3. Koszty optat za prowadzenie rejestru aktywéw Subfunduszu oraz innych optat pobieranych przez
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, a dotyczgce
Subfunduszu, pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,1% $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

4. Koszty dokonywania ogtoszeri i publikacji innych materiatdbw zwigzanych 2z dziatalnoscig
Subfunduszu, w szczegdlnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i
sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materialdbw informacyjnych, pokrywane sg z
Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
danym roku obrotowym.

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie skfadnikéw Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i nie
mozna ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza
sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto
wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztdéw, o ktéorych mowa w ust. 2 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna
ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu.

8. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 5 — 7 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 2 powyze;.

9. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 — 4 nastepuje w terminach wymagalnosci wynikajgcych z
umow na podstawie ktérych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami prawa.

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 0,07% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty postepowan sadowych, koszty zbywania
Aktywow Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw, z ktérych posredniczenia w
zbywaniu Aktywéw Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji
ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlno$ci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
prowadzenie rachunkdow bankowych i rachunkoéw papieréw wartosciowych), koszty ogloszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotow, z ktérych
posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i
optat prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w
ust. 6 — 8 powyzej.

12. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub
czesci kosztow Subfunduszu z sSrodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem.

13. W przypadku, w ktérym wysokosé ktéregokolwiek z kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3, 4, 10 i 11,
ktére majg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu, przekroczy Ilimit okreslony w tych
postanowieniach, nadwyzka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.

Art. 80. Wynagrodzenie Towarzystwa
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1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére
to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1% sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na
pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.79 ust. 1 Statutu, naliczane i
wypfacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej,

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i
przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy uzyskane
wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark w
przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

PF=0,33x[W(NAV)-W (BV)]XA(NAV)
gdzie:
PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmark'u w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy
bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

4) wysokos$c¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.

5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Rozdziat XIX. UniGotéwkowy4

Art. 81 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Zamiarem Funduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

4. Benchmark jest indeksem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ,Benchmarkiem”.

5. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BV1=BVO0x(1+((1-R)xWIBID1)/ROK)
gdzie:

BV1 — warto$¢ Benchmarku danego dnia.

BVO — warto$¢ Benchmarku z dnia poprzedzajgcego dany dzien

WIBID1 - stawka WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych w pierwszym roboczym dniu miesigca, w
ktérym wyliczany jest Benchmark,

R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,

ROK — liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.
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6. Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. Wartos¢ poczatkowa
Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera sie o miedzybankowg stawke WIBID dla depozytéw 1
miesiecznych /z pierwszego dnia kazdego miesigca/, zwang stawkg podstawowg, ktéra ulega
zmianie kazdego miesigca.

Art. 82. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniGotéwkowy 4

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) diuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Art. 83. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dazenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalno$ci emitentéw papierow
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot
kategorie lokat wymienione w art. 82 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci
nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

3. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 82 ust. 2 pkt 5) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspoélnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do
ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu
specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego
inwestowania w danej kategorii.

4. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci.

5. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i diuzne papiery
wartosciowe objete lub nabyte za granica moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

6. Gtéwnym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest oprocentowanie depozytéw oraz
wiarygodnosc¢ kontrahenta.

7. Do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w
inne dtuzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
jednego roku lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz rok. Udziat
tych Instrumentéw oraz dtuznych papierow wartosciowych w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie
bedzie mniejszy niz 70 %. W pozostatym zakresie Aktywa Subfunduszu lokowane sg w inne
kategorie lokat wymienione w art. 82 ust. 2.

8. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic fgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowic wiecej niz 20%wartosci Aktywow Subfunduszu.
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11. Zasad, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD.

12. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe zagranica.

13. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. tgczna warto$¢ pozyczonych
papieréw wartosciowych tego samego emitenta nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywéw
Subfunduszu, z zastrzezeniem iz w przypadku listéw zastawnych tgczna warto$¢ pozyczonych listow
zastawnych wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moze przekroczyé 25% WartoSci
Aktywow Subfunduszu.

Art. 84. Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
75% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Art. 85. Wysokos$¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie
mniej niz 100.000 zilotych, natomiast kazda nastepna wpftata nie mniej niz 10.000 zlotych, z
zastrzezeniem ust. 3.

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie
moze by¢ nizsza niz rownowartos¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkow.

3. Whptaty i wyptaty Srodkdéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 86. Maksymalne wysokosci optat

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
zbywaniem.

2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opfata zwigzana z ich
odkupywaniem.

Art. 87. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Towarzystwo z wtasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
pobieranego na zasadach okreslonych w art. 88, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci
Subfunduszem, z wytgczeniem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2, - 4, 10 i 11, z zastrzezeniem
postanowien ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowia:

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych;

2) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

3) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej;

4) koszty podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu.

3. Koszty optat za prowadzenie rejestru aktywéw Subfunduszu oraz innych optat pobieranych przez
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, a dotyczace
Subfunduszu, pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,1% sredniej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

4. Koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatbw zwigzanych 2z dziatalnoscig
Subfunduszu, w szczegdlnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i
sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materiatéw informacyjnych, pokrywane sg z
Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5% $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w
danym roku obrotowym.

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczag
proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane sg wylgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza kilka Subfunduszy fgcznie i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza
sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywdw Netto
wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.
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7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktéorych mowa w ust. 2 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna
ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu.

8. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 5 — 7 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 2 powyze;.

9. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 — 4 nastepuje w terminach wymagalnosci wynikajgcych z
umow na podstawie ktérych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami prawa.

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 0,07% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegélnosci koszty postepowan sadowych, koszty zbywania
Aktywow Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw, z ktdrych posredniczenia w
zbywaniu Aktywéw Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji
ktérych strong jest Fundusz — w szczegdélnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkdw papieréw warto$ciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw, z ktdérych
posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdélnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i
opfat prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w
ust. 6 — 8 powyze;j.

12. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub
czesci kosztow Subfunduszu z S$rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem.

13. W przypadku, w ktérym wysokos¢ ktéregokolwiek z kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3, 4, 10 i 11,
ktére majg by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu, przekroczy limit okreslony w tych
postanowieniach, nadwyzka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.

Art. 88. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére
to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1% sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na
pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.87 ust. 1 Statutu, naliczane i
wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponize;j,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 3 ponizej,

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej WartosSci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i
przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy uzyskane
wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark w
przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
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W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF=0,33x[W(NAV)-W (BV)]XA(NAV)
gdzie:
PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmark'u w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego
do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy
bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

4) wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.

5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Rozdziat XX. UniWIBID Plus (dawniej UniWIBID)
Art. 89 Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem Subfunduszu bedzie ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.
2. Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.
3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
5. Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BV1=BVOX(1+((1-R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BV1 — wartos¢ Benchmarku “danego dnia”.
BVO — wartos¢ Benchmarku z dnia poprzedzajgcego “dany dzien”
WIBID1 - stawka WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych w pierwszym roboczym dniu miesigca, w
ktérym wyliczany jest Benchmark,
R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne,
ROK - liczba dni w roku wynoszgca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.

Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony drugiego Dnia Wyceny. Warto$¢ poczatkowa
Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera sie o miedzybankowg stawke WIBID dla depozytow 1
miesiecznych /z pierwszego dnia kazdego miesigca/, zwang stawkg podstawowa, ktéra ulega
zmianie kazdego miesigca.

Art. 90. Kryterium doboru lokat UniWIBID Plus

1. Srodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla
okresow nie dtuzszych niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91
ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dazenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentoéw papieréw
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

3. Subfundusz moze dokonywaé lokat za granicg. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery
wartosciowe objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Art. 91. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniWIBID Plus. Zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne
1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) diuzne papiery wartosciowe,
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3) kwity depozytowe,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majatkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, mogg byé przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w ust. 9.

3. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowic¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Zasad, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelno$ci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce do OECD.

7. Subfundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe zagranica.

. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywa¢ lub obejmowac¢ instrumenty finansowe

i prawa majagtkowe, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 6), wylgcznie w zwigzku z prowadzonymi

postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentéw, ktérych instrumenty

finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentow
znajdujgcych sie w upadtosci).

© ®

Art. 92. Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
75% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytéw..

Art. 93. Wysokosé minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie mniej
niz 100.000 ztotych, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 10.000 ztotych, z zastrzezeniem
ust. 2.

2. Pierwsza wptata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie
moze by¢ nizsza niz rownowartos¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw.

3. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w zitotych.

Art. 94. Maksymalne wysokosci optat

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
zbywaniem.

2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich

odkupywaniem.

Art. 95. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
pobieranego na zasadach okre$lonych w art. 96, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu,
z wytgczeniem kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, z zastrzezeniem postanowien ust. 4.

2. Koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rejestru Aktywoéw Subfunduszu i
prowadzenie rachunkéw bankowych, koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek
Subfunduszu, optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji innych materiatow
zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu, w szczegdlnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu,
podatkéw oraz innych opfat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu, druku prospektu i sprawozdah finansowych, przygotowania i druku materiatéw
informacyjnych, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu, a pokrycie tych kosztéw nastepuje w
terminach wymagalnosci z tego tytutu wynikajgcych z uméw na podstawie ktérych te koszty sg
ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami prawa.

3. W przypadku likwidacji Subfunduszu wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi¢ bedzie 0,07%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 100.000
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ztotych. Dodatkowo Subfundusz lub Towarzystwo (wedtug decyzji Towarzystwa, ktéra przedstawiona
zostanie Depozytariuszowi najpézniej na dwa dni robocze przed otwarciem likwidacji Funduszu)
zwroci  likwidatorowi  nastepujgce  koszty likwidacji  Subfunduszu: koszty ogloszen, oraz
wynagrodzenia biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu,
przeprowadzonego w zwigzku z jego likwidacjg. W przypadku koniecznosci ustanowienia depozytu
sgdowego, koszty jego ustanowienia pokryte zostang przez Subfundusz.

4. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotow, z ktdrych
posredniczenia w zbywaniu Aktywoéw Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i
opfat prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w
ust. 6 — 8 ponizej.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub
czesci kosztéw Funduszu z srodkéow wiasnych, w tym z wynagrodzenia pobieranego na zasadach
okreslonych w art. 96 Statutu.

6. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotycza
proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wytacznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza kilka Subfunduszy fgcznie i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza
sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywéw Netto
wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna
ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

9. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 6 — 8 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktorych mowa w ust. 2 powyzej.

Art. 96. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na ktére
to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokos$ci nie wigekszej niz 1% rocznie, z ktérego to
wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalno$ci
Subfunduszu, o ktérych mowa wart.95 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 2 ponizej,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikOw zarzadzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej,

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku liczonego jako 365
lub 366dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i
przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy uzyskane
wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo bedg wyzsze niz Benchmark.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark w
przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana warto$ci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do warto$ci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,
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2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF=0,33X(W(NAV)-W(BV))XA(NAV)
gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana warto$ci Benchmark'u w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy
bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca kalendarzowego.

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny.

5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Art. 97. Prawo do zawarcia Umowy Gwarancji

1. Towarzystwo moze zaoferowaé¢ Uczestnikom Subfunduszu zamierzajgcym inwestowaé znaczne
srodki w Jednostki Uczestnictwa Funduszu swiadczenie polegajace na zapewnieniu Uczestnikowi
Subfunduszu mozliwosci zawarcia umowy, ktéra bedzie zabezpieczata rentownos$¢ inwestycji
Uczestnika Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa (Umowa Gwarancji). Umowa Gwarancji bedzie
zawierana pomiedzy Uczestnikiem Subfunduszu i podmiotem wskazanym przez Towarzystwo.

2. Uprawnionym do zawarcia Umowy Gwarancji bedzie kazdy Uczestnik Subfunduszu, ktéry ziozy
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub, ktéry w dniu zawarcia Umowy Gwarancji bedzie
posiadat takg liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrze, ze Warto$¢ Aktywoéw
Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane lub nabywane przez niego Jednostki Uczestnictwa
bedzie réwna co najmniej 1.000.000 ztotych.

3. Umowa Gwarancji, o ktérej mowa w ust. 1, bedzie w szczegolnosci okreslac:

1) termin jej trwania oraz termin realizacji praw wynikajgcych z Umowy Gwarancji,

2) cene Jednostki Uczestnictwa, jaka bedzie stanowita podstawe do rozliczen pomiedzy
Uczestnikiem Subfunduszu i podmiotem wskazanym przez Towarzystwo w przypadku realizacji
Umowy Gwarancji,

3) liczbe Jednostek Uczestnictwa stanowigcych przedmiot Umowy Gwarancji,

4) sposoéb realizacji Swiadczenia wynikajgcego z Umowy Gwaranciji,

5) zobowigzanie podmiotu wskazanego przez Towarzystwo do zaptaty Uczestnikowi Subfunduszu,
w terminie ustalonym przez strony Umowy Gwarancji, kwoty rownej iloczynowi liczby Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt 3), oraz réznicy pomiedzy ceng, o ktdrej mowa w pkt 2), i
Wartosciag Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa aktualng w dniu wykonania Umowy
Gwaranciji.

4. Zawarcie Umowy Gwarancji nie ogranicza mozliwosci ztozenia przez Uczestnika Subfunduszu
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogdélnych O zamiarze zlozenia zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnik Subfunduszu, ktéry zawart Umowe Gwarancji zobowigzany jest
poinformowaé Towarzystwo nie pézniej niz 14 dni przed jego ztozeniem. W przypadku ztozenia przez
Uczestnika Subfunduszu zlecenia odkupienia (lub konwersji) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa bedgcych przedmiotem Umowy Gwarancji przed terminem realizacji praw wynikajgcych
z Umowy Gwarancji, Umowa Gwarancji ulega rozwigzaniu w dniu ztozenia przez Uczestnika
Subfunduszu takiego zlecenia. W przypadku rozwigzania Umowy Gwarancji w powyzszym trybie
zobowigzania podmiotu wskazanego przez Towarzystwo z tytutu Umowy Gwarancji wygasajg, a
Uczestnikowi Subfunduszu nie przystuguje zadne roszczenie z tytutu Umowy Gwarancji ani
wzgledem podmiotu wskazanego przez Towarzystwo, ani wzgledem Subfunduszu lub Towarzystwa.

5. Fundusz i Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
przez podmiot wskazany przez Towarzystwo zobowigzania wynikajgcego z Umowy Gwaranciji.

6. O zaoferowaniu $wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, oraz o zaprzestaniu oferowania tego
swiadczenia Towarzystwo powiadomi w ftrybie ogloszenia zamieszczonego w dzienniku
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu.

Art. 98. Swiadczenie na rzecz Uczestnika Subfunduszu w zwiazku z nie osiagnieciem wymaganej
rentownosci Subfunduszu

1. Subfundusz moze zaoferowac Swiadczenie na rzecz Uczestnika Subfunduszu, do ktdérego spetnienia
bedzie zobowigzany w przypadku, gdy Subfundusz nie osiggnat minimalnej rentownosci dla danego
okresu rozliczeniowego, z zastrzezeniem ust. 2, 3 i 4.
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2. Swiadczenie bedzie przystugiwaé kazdemu Uczestnikowi Subfunduszu, z zastrzezeniem
postanowien ust. 3 i 4, jak réwniez osobom nie bedacym Uczestnikami Subfunduszu w dniu
spetnienia swiadczenia, a ktére prawo doswiadczenia nabyty wczesniej, zgodnie z postanowieniami
niniejszego artykutu.

3. Swiadczenie to bedzie przystugiwaé¢ Uczestnikowi wylgcznie w stosunku do tych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze, ktére byty zapisane na Subrejestrze przez catly czas
trwania danego okresu rozliczeniowego.

4. Minimalng warto$cig swiadczenia bedzie kwota 100 zt: w przypadku, gdy kwota Swiadczenia
obliczona zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu bedzie mniejsza niz 100 zt prawo
Uczestnika do Swiadczenia wygasa: w takim przypadku Subfundusz nie bedzie zobowigzany do
speftnienia swiadczenia na rzecz Uczestnika.

5. Wysokos¢ tego swiadczenia bedzie obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:

SW=0,125XMFXA(NAVju)XLjuXLD/ROK
gdzie:

SW — warto$¢ swiadczenia,

MF — wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie

Subfunduszem pobranego w danym okresie, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 pkt 1) Statutu,

A(NAVju) - $rednia arytmetyczna Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w danym okresie rozliczeniowym,

Lju — liczba Jednostek Uczestnictwa, ktére byly zapisane na Subrejestrze Uczestnika przez caty

okres trwania danego okresu rozliczeniowego,

LD - liczba dni w okresie rozliczeniowym wigczajgc pierwszy i ostatni dzien okresu

rozliczeniowego,

ROK - liczba dni w roku wynoszaca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366 dni.

6. Przyjmuje sie, ze minimalna rentownos$¢ Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1 zostata osiggnieta w
przypadku spetnienia nastepujgcego warunku:

W(NAV)>=W(BV)
gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezgcym
okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana warto$ci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartoéci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do wartodci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego,

7. Okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, gdzie przez miesigc rozumie sie miesigc
kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od
drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia danego miesigca kalendarzowego.

8. Swiadczenie, o ktorym mowa w niniejszym artykule bedzie realizowane na rzecz Uczestnika przez
Subfundusz, ze srodkéw stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem, w ktérym jest
wyptacane wynagrodzenie state za zarzadzanie Subfunduszem, okreslone w art. 96 ust. 1 pkt. 1)
Statutu. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za zarzgdzanie Subfunduszem bedzie
pomniejszane o kwote stanowigcg rownowartos¢ swiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikow
Subfunduszu na podstawie niniejszego artykutu.

9. Speienie $wiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule bedzie dokonywane poprzez przelanie
$rodkéw na rachunek wskazany przez Uczestnika Subfunduszu.

10. Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule bedzie realizowane z pierwszehstwem w
stosunku doswiadczenia, o ktérym mowa w art. 32 Statutu.

11. O zaoferowaniu $wiadczenia, o ktérym mowa w ustepach powyzszych oraz o zaprzestaniu
oferowania tego $wiadczenia Fundusz powiadomi w trybie ogtoszenia zamieszczonego w sieci
Internet na stronie www.union-investment.pl.

Rozdziat XXI. UniObligacje Aktywny

Art. 99. Cel inwestycyjny UniObligacje Aktywny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, w
ramach ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 100. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty
denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na
rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.
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Art. 100. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniObligacje Aktywny i zasady ich dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okre$lonych w ust. 10 — 26,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust. 27 — od 0% do
50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

4. Fundusz moze dokonywac Krétkiej Sprzedazy papierow wartosciowych wchodzgcych w skiad
Aktywow Subfunduszu. tgczna warto$¢ Papieréw Wartosciowych bedgcych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ papierow
wartosciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze przekroczyé
20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitow inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy
oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw Ustawy oraz z
niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego instrumentu odrebnie réznice
miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a
wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, a
nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z
okreslonego instrumentu.

5. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic fgcznie wiecej niz
20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

6. Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 50%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

8. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub EUR.

9. Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wytgczeniem limitdw inwestycyjnych
dotyczacych wartosci papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, odnoszg
sie réwniez do bezwzglednej wartosci pozycji krétkiej netto. Przez pozycje krotkg netto nalezy
rozumie¢ sytuacje, w ktorej tgczna wartos¢ lokat danego typu jest mniejsza od zera.

10. Z zastrzezeniem ust. 11, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towaréw gietdowych;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze byé¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towaréw gietdowych;

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw
gietdowych.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:
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1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

12. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto$ci papieréw warto$ciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania
instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajgce
temu nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz odpowiadajgca
temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

13.71(skreslono)

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztionkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, Serbii lub Chorwaciji, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca,

4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzah Subfunduszu,

e) ceny towardéw dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

15. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 — 149 Ustawy oraz ust. 4 powyzej,
Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposdb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych,
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu zobowigzania
do zakupu papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Sswiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

16. (skreslono)

16a. (skreslono)

16b. (skreslono)

17. (skreslono)

18. (skreslono)

19. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie
catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy..
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20. Okreslone przez catkowitg ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w
Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczacé:

1) 300% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody
zaangazowania;

2) 20% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i
struktury Aktywow Funduszu wynoszgcego 20 dni roboczych — w przypadku zastosowania przez
Fundusz metody absolutnej warto$ci zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi na
podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej
wartosci zagrozone;.

21. (skreslono)

22. (skreslono)

23. (skreslono)124. Fundusz dziatajagcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta,
rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci
ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
nie uwzglednia si¢ optat bgdz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu
przy zawarciu transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli
Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka
kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich
transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce
Z nich zobowigzania sg juz wymagaline;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowe;j.

25. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczac
10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy
lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu..

25a.Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tacznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w s$rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rGwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakciji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
6).

25b.Papier wartosciowy i Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli tgcznie
zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce
do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatlowej kontrahenta, pod warunkiem 2ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktérym mowa w lit. a.

175/181



26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub
wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w
rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajagcy w wysokosci nizszej niz
wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy na
rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz moze byé
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka
dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb
okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego
— skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru, monitoringu
poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakgiji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w
przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze
zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
w odniesieniu do Instrumentdw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielko$ci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig procesow
wewnetrznych, zasobdéw ludzkich, systeméw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
danego ryzyka w okredlonym przedziale czasowym, w tym w szczegélno$ci liczby zdarzeh oraz ich
wielkosci.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub pahstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegodlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

28. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub, ktére mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci.

29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

30. [JFundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe..
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31. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

32. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, 6 i 8, uwzglednia sie wartosc
papieréow wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego lub walut obcych stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.

Art. 101. Kryteria doboru lokat UniObligacje Aktywny

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w
szczegdblnosci w rodzaje dtuznych papierow wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkéw, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikbw makroekonomicznych wplywajgcych na atrakcyjnosc
poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i
dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajacy Subfunduszem
podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w
poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 1) sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci podstawowymi kryteriami bedzie
okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych
zmian ksztaftu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje
ratingowe. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ograniczenia ryzyka kredytowego,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 100 ust. 2 pkt. 3) Statutu
okreslone sg w art. 100 ust. 10 - 12 Statutu.

5. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 100 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim na
podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do
ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktére
inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy uwzglednieniu
specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego
inwestowania w danej kategorii.

6. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 100 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sa kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdélnych walut portfela, a takze
dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty
denominowane w danej walucie.

7. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery warto$ciowe
emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 102. Pozyczki i kredyty
Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢ pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu, na zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Art. 103. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie mniej
niz 100 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zt, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wptata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne nie
moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu S$redniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw, natomiast kazda
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nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.
3. Woptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

Art. 104. Maksymalne wysokosci opfat

1. Wysokosc¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moze przekroczy¢ 5% s$rodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ stawki
optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartoéci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wohptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UniObligacje
Aktywny moga by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla Subfunduszu
przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze byé wyzsza niz 1.000
ztotych.

4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 105. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
pobieranego na zasadach okreslonych w art. 106, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci
Subfunduszu, z wytgczeniem kosztéw, o kiérych mowa w ust. 2 — 4, 10 i 11, z zastrzezeniem
postanowien ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowia:

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych;

2) koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;

3) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej;

4) koszty podatkow oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z
dziatalnoscig Funduszu.

3. Koszty optat za prowadzenie rejestru aktywéw Subfunduszu oraz innych optat pobieranych przez
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywdédw Funduszu, a dotyczgce
Subfunduszu, pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w wysokosci do 0,1% sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

4. Koszty dokonywania ogtoszen i publikacji innych materialtdbw zwigzanych =z dziatalnoscig
Subfunduszu, w szczegdlnosSci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i
sprawozdah finansowych, przygotowania i druku materiatébw informacyjnych, pokrywane sg z
Aktywow Subfunduszu w wysokosci do 0,5% S$redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w
danym roku obrotowym.

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie, w jakim dotyczg
proporcjonalnie sktadnikdw Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg wylgcznie z
funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i nie
mozna ustali¢ czeéci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza
sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci Aktywow Netto
wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

7. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 obcigza Fundusz w catosci i nie mozna
ustali¢ czesci, ktdra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu.

8. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 5 — 7 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzieh, w ktorym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 2 powyze;.

9. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 — 4 nastepuje w terminach wymagalnosci wynikajgcych z
umow na podstawie ktdrych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami prawa.

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 0,07% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 100.000 zt. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania
Aktywow Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw, z ktdrych posredniczenia w
zbywaniu Aktywéw Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa lub innych regulacji
ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i optat
prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen
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stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak
w szczegolnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan sgdowych,
koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw, z ktdérych
posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepiséw prawa lub innych
regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i
optat prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw warto$ciowych), koszty ogtoszen
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w
ust. 6 — 8 powyzej.

12. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub
czesci kosztéw Subfunduszu z s$rodkéw witasnych, w tym 2z wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem.

13. W przypadku, w ktorym wysokos¢ ktdregokolwiek z kosztéw, o ktérych mowa w ust. 3, 4, 10 i 11,
ktore majg by¢ pokrywane z Aktywéw Subfunduszu, przekroczy limit okreslony w tych
postanowieniach, nadwyzka ponad ten limit pokrywana jest przez Towarzystwo.

Art. 106. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokosci nie
wiekszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie
kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 105 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 105 ust. 1 Statutu, w zakresie, w ktérym nie
sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za zarzgdzanie,
pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365
lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
Z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze
srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy uzyskane
wyniki zarzgdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych)
Sredniej rentownosci 52 tygodniowych bondéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego
przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, a w
przypadkach, w ktéorych w ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw nie miat miejsca - gdy uzyskane
wyniki zarzgdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych)
stawki 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres rozliczeniowy.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze w przypadku
speftnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >= 1,5 *x

gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezacego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

X — $rednia rentownos¢ 52 tygodniowych bondéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego
przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, przy czym,
w przypadkach, w ktérych w ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw nie miat miejsca, wowczas
przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy,

* — znak iloczynu;

2) Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

PF = 0,30%(W(NAV) — 1,5*x)*A(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO0-1, gdzie:
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NAV1 - wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

X — $rednia rentownos¢ 52 tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego
przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, przy czym,
w przypadkach, w ktérych w ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy przetarg organizowany przez Ministerstwo Finanséw nie miat miejsca, wowczas
przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym;

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzezeniem, ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od 2011 roku;

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny;

5) warto$s¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

. Towarzystwo moze postanowic¢ o0 hie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym mowa
w ust. 1.
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